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تجسددددداعتدددددزمة اعزتصادددداعزالميدددد الاعزفي فوةدددداعزف  فةدددداع دددد ع دددد   عا  دددد اع
تضدددةوةاعاعت يددداعلىدددعاعن ددد علعادددعادعا كعزفيددد فل علددددلاعلعادددععاددددعا كعزفيددد فلع ددد ع
زتة ذعتدزلاععزفمشديدعزفنقدي،ع زتةذاعلسي  عزف  ئد عزتس سةاع اهد عزتج اد تعتيد ندل ت،ع

ع  عزف الد اعزفوم دد عزتاعيةةداعىعل غ زفذع  عا   فاعاحم زءعايدكعزفمضةلعزفوعت عع
ععانذعل بيادعن ا ت علشهدهاسم ىعفلععزكبععزلمي اع  عزفي فل

ع
ع

تن  فدددلعزفد زسددداعزفدددد  عزفهددد  عزفدددذىعفيبمدددلعزامددد عز  اع ددد عس سددد عزااددددزاع
زفي فوةداعا  داع يدددعلصاداع اددع اعل   تد عزفوسددمجدع لصاداعزف ددعكعزفع سدةاعزا لعزتةدداعع

زفمضدددددةلع ددددد علعادددددععاددددددعا كعزفيددددد فل عاددددددعاددددد كعتنددددد  كعزسددددد  كع ددددد ع  دددددععايددددددكع
زامدددد عز  اع دددد عس سدددد عزاادددددزاع زفم  يدددددعزفي فوةدددداع زفوةدددد  ععزفومي قدددداعلهدددد عادددددع
زفمدد تعزاعزفجا سة سددةاع زصادداعزف ددعكعزفع سددةاعزا لعزتةدداع ادد عتعتدد عن ةددلعادددعلصادد اع

لضدد تعادددعادد كع دد عزفاددذزءع زف  لدداعن دد عاسددم ىعا كعزفيدد فل علودد عتن  فددلعزفد زسدداعل
ز   ادد عزفم بةقدد ع ةدد اعلىددععزامدد عز  اع دد عس سدد عزاادددزاعزفي فوةدداعن دد عايدددكع

زحي ئ ع  سمةدز علعت اجععزلمي اى زفمضةل ع ذفكعادعا كعزانمو اعن  عتو ذج
E-views ع

ع

 
 جامعة الزقازيق  -الدراسات الآسيوية العلياكلية  -مدرس الاقتصاد 
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 تود ذجعععConintegration-Test ذفكع  سمةدز عتو ذجعزفمك اد عزفوشدمع ععع
ن دددددد عاجودددددد نمادعادددددددعا كعزفيدددددد فلعتوع ددددددلع بدددددد فم با ععVECMتيدددددد ةأعزفة دددددد ع

زفوجو ناعزت ف ع  عاجو ناعزفد كعزت   بةاع زفم عتمضونلعتو ذجعفد فاعزف ال اع
زفوم ددد عزااعيةةدداع تودد ذجعفد فدداعزفو تةدد علانودد عتوع ددلعزفوجو ندداعزفع تةدداع دد عاجو ندداع

حاددد عع زفدددد كعزوسدددا ياع زفمددد عتمضدددونلعتوددد ذجعفد فددداعزفيدددادع توددد ذجعفد فددداعزفهنددددع
  دددد اععVECMزظهدددعاعتمدددد ئجعتودددد ذجعزفمك اددد عزفوشددددمع ع تودددد ذجعتيددد ةأعزفة دددد ع

زفنو ذجع ايدكعزفمضةلعا كع مع عزفد زساعن لاعت زصتةاع  ي اعزا  علادعامااعزاع
ع.(1990-2021)
ع
س س عزاادزاعزفي فوةاع،عايدكعزفمضةلع،علصااعزف دعكعزفع سدةاعك و اعزفو م حةا:ععزف

ع زا لعزتةا
ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع
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Disruptions in global supply chains and their impact 

on inflation 
 

Abstract 
 

The repercussions of the current global economic crisis 
were embodied in the form of high inflationary waves that 
affected many countries of the world. Many countries in the 
world began to take monetary tightening measures, and the 
basic interest rates in them took an upward trend, in an attempt 
to contain the high inflation rate, which in the United States of 
America, the largest economy in the world, reached a level not 
seen in forty years. 

 

The study examined the important role played by the 
turmoil in global supply chains, especially after the emerging 
crisis of the Corona virus and the crisis of the Russian-
Ukrainian war, in raising the inflation rate in many countries of 
the world. By addressing the causes of disruptions in global 
supply and supply chains and the related risks of geopolitical 
tensions and the crisis of the Russian-Ukrainian war and the 
resulting food and energy crises at the level of the countries of 
the world. The study also dealt, through its applied framework, 
with measuring the impact of disruptions in global supply 
chains on the inflation rate. This is done by relying on a 
statistical economic model using the E-views program . 

 
 This was done by using the Conintegration-Test model 

and the VECM error correction model and by applying to two 
groups of countries in the world, the first group represented the 
European group, which included a model for the United States 
of America and a model for Germany, while the second group 
represented the group of Asian countries, which included a 
model for China and a model for the state India. Where the 
results of the co-integration model and the VECM error 
correction model showed a long-term equilibrium relationship 
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between the model variables and the inflation rate during the 
study period (1990-2021). 
 
Keyword: Global supply chains, inflation rate. 
 

 

 

/ مقدمة 1  
 

يعددد مومددوس ساسددا الامددداد العالليددة مددل اللودداىيت المامددة التدد   ددد ت ال لددو 

زالميدددد اىع صيدددد ا عحعلدددداعزفمجدددد   عزفي فوةدددداع دددد علعاددددععادددددعا كعزفيدددد فلع ذفددددكع دددد ع
ظدددد عزفي فوددددداع زاتجددددد  ع شدددددة عنددددد  عت ددددد عانددددلعزات مددددد  عزفمجددددد  ىع اددددد عاددددد عتعتددددد ع

زفي فوةدددددددا علوددددددد عتيموددددددددعزاز  عس سددددددد عزااددددددددزاعن ةددددددداعصيددددددد ا ع ددددددد عحجدددددددلعزفمجددددددد   ع
زفي فوةدددددداع شددددددة عزس سدددددد عن دددددد عزاز  عتددددددد  عزف ضدددددد ئعع زف  لدددددداع زفودددددد ز اعزااددددددعىع
اعددددد عزفونمجددددد اع زفةددددددا اعزفددددد ع  تددددد عزفيو فددددداعاددددددعان قددددداعزاتمددددد جعزفددددد عان قددددداع
زفسددددد  عحاددددد عليددددددعزفددددددنلعزف   سدددددم عاددددددعزفوم   ددددد اعزاس سدددددةاعفددددددنلعزىعتجددددد   ع

تعلدددددد عزفبددددددعزصى،ع)ع عف ودددددد زاعزا فةدددددداعز عزفونمجدددددد اعزفنه ئةددددددان فوةدددددداعز عنو ةدددددداعتقدددددد
ع (2012

ع

تمضددددددددودعزفونو ادددددددداعزف   سددددددددمةاعفس سدددددددد عزاادددددددددزاعزفي فوةدددددددداعزفيديدددددددددعادددددددددع
زاتشددددددد اعاعددددددد عزفشدددددددعزءع زفمةدددددددةيدع زفنقددددددد ع زفون  فددددددداع زفميب ددددددداع زفما ة ددددددداع اداددددددداع
زفيودددددد ءعزفدددددد ع  تدددددد ع د فدددددداع   دددددد اعزفونمجدددددد اعحادددددد عتم  دددددد عاددددددذ عزفونو ادددددداع

 ئةسدددددددد عزفمنسددددددددا ع زفمك اددددددد علددددددددادعاددددددددذ عزاتشددددددد اع ذفددددددددكعلهددددددددد عتدددددددد  اعع شدددددددة ع
 دددددد ععزفونمجدددددد اع ادددددددا اعزفيودددددد ءع دددددد عزف لددددددلع زفوةدددددد  عزفون سددددددبادع ز عزىعا دددددد 

علباععن  عل  اعنن  ععزفس س ا عزىعادعاذ عزاتش اعتؤىعع شة 
ع
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عزفيدددددددا اعزفي فوةدددددداع شددددددة علباددددددععن دددددد عتي دددددد عس سدددددد  عىددددددعاعزاصادددددد اعل
زصادددددددددددداع اددددددددددددع اعل   تدددددددددددد ع زفمدددددددددددد عادددددددددددددعزاوهدددددددددددد عزفم  يدددددددددددددعزفي فوةدددددددددددداع ععزاادددددددددددددزاع

زصادددددددددددداعزف ددددددددددددعكعزفع سددددددددددددةاععزفدددددددددددد ع  تدددددددددددد عع2019ندددددددددددد  ععCovid-19زفوسددددددددددددمجدع
 لدددددذفكعزصاددددداعس سددددد عزااددددددزاع ددددد عزفيدددددادع ا كع نددددد كعع2022نددددد  ععزا لعزتةدددددا

زاتمددد جعزفيدددن ن ع ددد علعادددعععن ددد شدددع عاسدددة ع اددد عزاادددععزفدددذىعزىدددعع شدددة علبادددعع
يددددددلعزسددددددي  عزفسدددددد عع زفةدددددددا اعتوددددددعزتعا ت دددددد  عتك  دددددداعاددددددعا كعزفيدددددد فل عحادددددد عز ت 

عزاتم جعزف ع  ت عز ت   عزسي  عزف  لاع زسي  عزفونمج اعزفاذزئةا 
ع

اددددددددعتددددددددزمة اعزفمضدددددددةلع ددددددد عزف لدددددددلعزف ددددددد ف عتيددددددد ت عز  ددددددد عا كعزفيددددددد فلعع
لصاددددداعتددددددزمة اعلااعععحاددددد ع عزفدددددذىعلىدددددعع شدددددة عسددددد ب عن ددددد عزالميددددد اعزفيددددد فو ع ع

زالميدددد ايعزفيددددد فو ععزفنوددددد إفدددد عتسدددددعيععزفم دددد  ؤع دددد ععزا لعزتةددددداعازفع سددددةعزف ددددعكع
اودددددد ع ع2022٪ع دددددد عندددددد  ع2,9عحدددددد زف ععإفدددددد ،ع زفددددددذيعادددددددعزفوم لددددددععل عيددددددنة  ع

ن دددددد عتشددددددديدعزت مدددددد  عزفو فةدددددداع،ع تضددددددةةلعتقدددددد  ععا ددددددععزفكعاددددددععادددددددعا كعزفيدددددد فل
ع شددددددددد  عزفسة سددددددددد اععزفمدددددددددةقدندددددددددد ععح فددددددددداعزفضدددددددددي عزفو فةددددددددداع،ع صيددددددددد ا عاسدددددددددم ىع

ع ع(World Bank, 2022)زالمي الا
ع

ت ز لعزفم لي اعزفوسمقب ةاعزفيديدعادعزفوة  ععزفس بةاع،ع و ع  عذفكعزفم تعزاع
زفعلدد اععح فدداعزفجا سة سددةاعزفومةزيددد ع،ع زفوددع  عزفوي كسدداعزفوسددموع عزفمدد عتددؤايعإفدد 

زسدددمقعز عزفق ددد  عزفوددد ف ع،ع زفضددداىعزفوسدددموععن ددد عع تةزيددددعح فددداعندددد زفمضدددةو ع،ع
،ع صيدد ا عزتيدددز عزتادددعزفاددذزئ  ع تؤلدددعاددذهعزفوةدد  ععلاوةدداععزفي فوةدداع عزفم  يدددعس سدد

زاسددمج   اعزفق يدداع زف ي فدداعن دد ع دديادعزالميدد اعزفك دد ع زفسة سدد اعزفهةة ةدداعن دد ع
عزفوسم ىعزفو   ع زفي فو  

عع
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لعادد صزكعزالميدد اعزفيدد فو عليدد ت عادددعز ت دد  ع دد علتددعمشككة الدراسد ككا تكودددع
ايددددكعزفمضدددةلع،عحاددد علااعزامددد عز  اع ددد عس سددد عزااددددزاعزفي فوةددداع ددد ع  ددد اع
 ج  علباع علادعزفيعضع) ا علوع عزاادزازاعادعس س عزفم  يدد(ع زف  د ،عزذعل د  ع

عحجلعزف   عزفقد  عزاتم  ةاعزف  فةاعفس س عزفم  يد ع
ع

زاع زفم  يدعزف   سم عاجو ناعادعزام عز  اع  عحا عشهداعس س عزاادع
ع2019اةم دد عزت دد ءعزفيددد فلعا  دداعادددععلدزلدداعلصاددداع اددع اعل   تددد عزفوسددمجدعنددد  ع
ع2022 تةزيددددعزف مدددععسددد ءزتعادددععحدددد رعلصاددداعزف دددعكعزفع سدددةاعزا لعزتةددداع ددد عنددد  ع

 تددد ىععلعادددععاددددعزفق  نددد اعزاسدددمعزتةجةاعاعددد عزااددددعزفادددذزئ ،ع زفعن لددداعزفيددد ةاع،ع
ع زفنق ،ع ل ععزفغة  ع زفس ععزف سة ا،ع ل   عزفد   ،ع زتادع ع

 

 ادددددعاندددد عتن ددددععاشددددة اعزفد زسدددداع دددد عت ديدددددعلاوةدددداعزفددددد  عزفهدددد  عزفددددذىعت   ددددلع
زام عز  اع  عس س عزااددزاعزفي فوةداع د ع  دععايددكعزفمضدةلعزفيد فو ع  نم   اد ع

 فو عإفدددد علحدددددعزاددددلعزاسدددد  كعزفعئةسددددةاعزفمدددد علااعإفدددد ع  دددد كعايدددددكعزفمضددددةلعزفيدددد
 ت   ؤعلد  عزالمي اعزفي فو عن  عزفمي   عاددعع2022اسم ي اعاعت يلعا كعن  ع

عزوى  عزفس بةاعف صا اعزفي فوةا ع
عدرتارىلكأشةاريالسئيسيالرهذهلدراسد ا:عوهذدلمالدفعنالإرىلطرحلدرسؤدل

ادد عادد عا  عتدد ىاععزامدد عز  اع دد عس سدد عزتادددزاعزفي فوةدداعن دد ع  ددععايدددكع
عفي فو ع؟زفمضةلعز
 دد عل عزفيدد فلعح فةدد تعلشددهدعز ت دد  ع دد عايدددكعزفمضددةلعأهميككالدراسد ككال تموعدد ع

زفيدد فو عتمةجدداعف ددد رعاجو ندداعادددعزامدد عز  اع دد عس سدد عزاادددزاعزفي فوةدداع
لىدددعاع شدددة علبادددععن ددد علعادددععاددددعا كعزفيددد فلع لااعإفددد عز ت ددد  عزسدددي  عزفوددد زاع
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زف  ددعىعاودد علاىعإفدد عز ت دد  عزفاذزئةدداعإفدد ع  تدد عز ت دد  عتكدد فةلعزفنقدد ع زفشدد دع
 ايدكعزفمضةلع ت   ؤعزفنو عزالمي اىعزفي فو  

ع
عومنلخلاللمال بقلتعالدراسد الهامالجادًلرعاةلد باب:ع

ل تهددددد عاددددددعزفد زسددددد اعزفق ا ددددداعزفمددددد عتن  فدددددلعزفدددددد  عزفهددددد  عزفدددددذىعت   دددددلعع-
زامددد عز  اع ددد عس سددد عزااددددزاع زفم  يددددعزفي فوةددداع ددد ع  دددععايددددكعزفمضدددةلع
زفيددد فو عتمةجددداعفلىددد  عزفسددد بةاعف صاددد اعزفي فوةددداعاعددد عزصاددداع ادددع اعل   تددد ع

يدد   ع تودد عزفوسددمجدع زصادداعزف ددعكعزفع سددةاعزا لعزتةدداع ت ىاعادد عزفسدد ب عن دد عت
 زالمي اعزفي فو  ع

زفميددع عن دد عزسدد  كعزامدد عز  اع دد عس سدد عزاادددزاع زفم  يدددعزفي فوةدداعع-
 زفوةدددد  ععزفومي قدددداعلهدددد عادددددعزفمدددد تعزاعزفجا سة سددددةاع زصادددداعزف ددددعكعزفع سددددةاع
زا لعزتةدداع ادد عتعتدد عن ةددلعادددعلصادد اع دد عزف  لدداع دد عل   بدد ع لعاددععادددعا كع

عزفي فل 
 عزادددزاع دد تععزفقددعز علدد ي عزفم  ددة اع زفوموع دداعتسددهلعاددذهعزفد زسدداع ددع-ع

 ددد علة ةددداعزفما ددد عن ددد عزوىددد  عزفسددد بةاعزفة  ددداع  امددد عز  اع ددد عس سددد ع
زاادددددزاعزفي فوةددددداع زفوموع ددددداع ددددد عز ت ددددد  عايددددددكعزفمضدددددةل ع ذفدددددكعاددددددعاددددد كع
زاسدددمعو  ع ددد عت ددد يععاددددا اعا  ةددداعفمددد اادعس سددد عزااددددزاع  تمددد جعسددد عع

ءعاجموععند فو عف مجد   عيمضدودعشد ةاعامشد  ةاعاددع سة اع زفمعلاةعن  علن 
عزفي ل اعزفم عتدنلعزفوع تاعزفش ا اع زفو   باعفو ز هاعزاصا اعزفوسمقب ةا 

زلدددددعزصعزفدددددد  عزفهددددد  عزفدددددذىعت   دددددلععتسكككككتهارلدراسد كككككا  ددددد عمددددد ءعا سدددددب ع
زامددد عز  اع ددد عس سددد عزااددددزاعزفي فوةددداعا  ددداع يددددعلصاددداع ادددع اعل   تددد ع

عكعزفع سددةاعزا لعزتةدداع دد ع  ددععايدددكعزفمضددةل عادددعادد كعزفوسددمجدع لصادداعزف دد
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تندددد  كعزسدددد  كعزامدددد عز  اع دددد عس سدددد عزاادددددزاع زفم  يدددددعزفي فوةدددداع زفوةدددد  عع
زفومي قددداعلهددد عاددددعزفمددد تعزاعزفجا سة سدددةاع زصاددداعزف دددعكعزفع سدددةاعزا لعزتةددداع اددد ع

د عتعت عن ةلعادعلصا اع  عزفاذزءع زف  لاعن  عاسم ىعا كعزفي فل علو عتسمه
زفد زسدداعللضدد تعادددعادد كعز   ادد عزفم بةقدد ع ةدد اعلىددععزامدد عز  اع دد عس سدد ع
زاادددزاعزفي فوةدداعن دد عايدددكعزفمضددةلعزفيدد فو  ع ذفددكعادددعادد كعزانمودد اعن دد ع

ع E-viewsزحي ئ ع  سمةدز علعت اجععزلمي اى تو ذج
ع  عزفم ف :عفرضيالدراسد افلإ   اعن  عزشة فةاعزفد زساعتموع ع

 

رقال اهمتلدلاضطردباتلفىل لا للدلأماددلدرعارميالفىلسفعلمعاللل"ل
ل"لل؟فىلكثيرلمنلدوللدرعارملدرتضخمل

ل

ن دددد عزفوددددنهجعزف  دددد  عادددددعادددد كعزسددددميعزضععمنهجيككككالدراسد ككككا تيمودددددع
زتالةدددددددد اع زفد زسدددددددد اعزفسدددددددد  قاعزفومي قدددددددداع و مدددددددد  عزفد زسدددددددداع،علودددددددد عيددددددددملع

زفوسددددددد لع يدددددددد مه عزسدددددددمةدز عزفودددددددنهجعزاسدددددددمن    ع زفددددددددذيعيبددددددددلع  ف قددددددد ئ ع
 زفمدددددددد عتموعدددددددد ع دددددددد عزفددددددددد  عزفهدددددددد  عزفددددددددذىعت   ددددددددلعزامدددددددد عز  اع زتصادددددددد اع
زفي فوةددددداع شدددددة عنددددد  ع ددددد ع  دددددععايددددددكعزفمضدددددةلعن فوةددددد تعاوددددد عيدددددؤىعع شدددددة ع

عس ب عن  عزفكعاععادعا كعزفي فل 
لوددددد عيدددددملعزسدددددمةدز عزفودددددنهجعزاسدددددمقعزئ ع زفدددددذيعيدددددملعاددددددعا فدددددلعا زسددددداععع

زفم  يددددددعزفي فوةددددداع ددددد ع  دددددععايددددددكعا  عزامددددد عز  اع ددددد عس سددددد عزااددددددزاع ع
زفمضددددددةلعزفيددددددد فو عتمةجددددددداعفلىدددددد  عزفسددددددد بةاعف صاددددددد اعزفي فوةدددددداعاعددددددد عزصاددددددداع
 ادددددددع اعل   تددددددد عزفوسدددددددمجدع زصاددددددداعزف دددددددعكعزفع سدددددددةاعزا لعزتةددددددداع ت ىاعاددددددد ع
زفسددددد ب عن ددددد عتيددددد   ع توددددد عزالميددددد اعزفيددددد فو  ععإفددددد ع  تددددد ع ةددددد اعلىددددددعع

زفمضدددددةل ع ذفدددددكععزامددددد عز  اع ددددد عس سددددد عزااددددددزاعزفي فوةددددداعن ددددد عايددددددك
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-Eزحيددددددددد ئ ع  سدددددددددمةدز علعتددددددددد اجععزلميددددددددد اىع  انموددددددددد اعن ددددددددد عتوددددددددد ذج
views ع

زامددددددد عز  اع ددددددد عس سددددددد عزااددددددددزاع تودددددددعزتعف دددددددد  عزفهددددددد  عزفدددددددذىعت   دددددددلع
ا  دددداع يدددددع دددد علعاددددععادددددعا كعزفيدددد فلعزفمضددددةلععايدددددكزفي فوةدددداعن دددد ع  ددددعع

ع2019زفيددددد فو عاصاددددداع ادددددع اعل   تددددد عزفوسدددددمجدعنددددد  ععتيدددددعضعزالميددددد اع
دراسد كككككاتلعفةوددددد عي ددددد علادددددلع2022 زصاددددداعزف دددددعكعزفع سدددددةاعزا لعزتةددددداعنددددد  ع

عزفي زا عزفوؤىع عن  عايدكعزفمضةل زفم عتن  فلععدرسابقا
ع

 (2007دسد الحاتملمهردنل) .1
زفميددع عن دد عزفي زادد عزفوددؤىع عن دد عايدددااعزفمضددةلع دد ععأ ككتهافتلدراسد ككا

ا كعاج سعزفمي   عزفة ةج عحاد عزسدمةدالع اهد عزفد زسداعس سد اعلة تد اعفوجو نداع
ادددعا كعاج ددسعزفميدد   عزفة ةجدد عحادد عز مدد لعزفد زسدداعزتددلعن دد عزفددع لعاددددعز ع

زفدد عتة ددة عايدددااعزفمضددةلعزفدد عز عزىددعهع دد عاددذزعزفشدد  ععيددؤاىزفنودد عزالميدد اىع
ك  ع اععايمودعادعزفن حةاعزاحي ئةا ع يع ععزفسب ع  زءعذفدكعزفد عزفمشد ا اع د ع

عزفمعلا اعزفهةة ةاعالمي ال اعت كعزفد ك ع
ز عت قا عاةيدعادعزاسمقعز ععوتوص تلدراسد الرمجموعالمنلدرنتائجلأهمها:

زالميددد اىعفدددد كعاج دددسعزفميددد   عزفة ةجددد عتم  ددد عتن يدددععزالميددد اع  فم سدددعع ددد ع
عزاتش اع اععزفن  ةا 

 
 (2017دسد الآلاءلدبوزيال) .2

ت  ادد عزفي زادد عزفوددؤىع عن دد عزفمضددةلع دد عزفسدد از عادد كععأ ككتهافتلدراسد ككا
(عحاد عز مد لعزفد زسداعز عزالميد اعزفسد ازت عشدهدعتددا  زتع2015-1980زف مع ع)
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كباعزتعن  عزفع لعادعزا  ح اعزفم عتولع  عت كعزف مع ع زفم عادعزاوهد عتيددي اع
للعزفة د ع د عسيععزفيع ع زسمبدزكعزفيو اع سة س اعزفم عيععزالمي اى عحاد عت د 

 دددد عزفسة سدددد اعزفو فةدددداع زفنقدلدددداععزاددددم كعزفمدددد زص ععهةةدددد عزالميدددد اعزفسدددد ازت عتمةجددددا
ع تض ن عزفضا  عن  عزف   عزفك  عتمةجاعتعز ععزايعزازاعزفي اا ع

ز عزت   عسة ساعا فةاعزتكو شةاع:لوتوص تلدراسد الدرىلمجموعالنتائجلدهمها
 ع عن ددد عةزئ عاددددعشددد تلعزفسدددنددددع عيددد عتة دددة عزات ددد  عزف ةددد ا ع صيددد ا عزفضدددعع

ايدااعزفمضةلع علو عز عزفم ةلع  عسيععزفيع عزفو زصىعل ق عزفم زص ع  عس  ع
لزفيع  
ل(2022)لWorld Bankدسد ال .3

تن  كعز ت د  عايددكعزفمضدةلع زىدعهعن د عز مد  عزف قدعع د ععععأ تهافتلدراسد ا
زفشع عزا سىع شو كعز عيقةد عحاد عز مد لعزفد زسداعزوىد  عزفسد بةاعن د عزالميد اع
زفيددد فو ع زفمددد عتسدددببلع اهددد عزصاددداعزف دددعكعزفع سدددةاعزا لعزتةددداع زفمددد عزااعزفددد عت ددد للع

عزفضا  عزفمضةوةاع  عزفشع عزا سىع شو كعز عيقة  
ا فدداعع50ز عحدد زف ععاسد ككالإرككىلمجموعككالمككنلدرنتككائجلدهمهككال:وتوصكك تلدر

%عاددع ز ازتهد عاددعزفقودأع زفدذ  ع30تيمودعن د عز لعزتةد ع   سدة ع د عزف يد كعن د ع
انهدد عايددعع فابةدد ع  ابدد ت ع زفددةودع فبندد  ع تدد تسعادددعا كعزفشددع عزا سددىع شددو كع

%ع د عا كع30ععاددعز عيقة  علو عتب غعحياعزفو زاعزفاذزئةاع  عزفو زصتاعزفي ااعاكعد
عاع عايعع  اب ت ع زفجةزئعع زفواعك 

ل(2022)للIMFدسد ال .4
ايدددااعزفمضددةلعزفيدد فو ع دد عظدد عزاصادد اعزف  فةدداعععأ ككتهافتلدراسد ككاععععع

حاددد عز مددد لعزفد زسددداعز عايددددااعزفمضدددةلعزفي فوةددداعسدددمو عاعت يددداعاددد كعنددد  ع
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اددد كع مدددع ععلوددد عز عزفقدددعز زاعزفمددد عتدددلعزتة ذاددد ع2023 سمسدددموععحمددد عنددد  عع2022
عزفعل اعزفمضةو عزفس  قاعلوةدعز عتم  كعزف عزتكو شعن فو عح ا 

ل عتة ددة عاةدد  عععوتوصكك تلدراسد ككالإرككعلمجموعككالمككنلدرنتككائجلأهمهككا:عع
زفعلدد اعزفمضددةو عتم  دد عزتةدد ذعتدددزلاععل سددةاعادددع  تدد ع زمددي عزفسة سدد اعحدد كع

 عزفدددن ىع زفادددذزءعزفيددد فل علوددد عز  دددلعزفد زسددداع وج لهمهددد عف  ت ددد  عزفكبادددعع ددد عزسدددي 
 تيةيةعزادزاعزفس ععزا فةداعف ادذزءع زف  لداع اندلعشد ة اعزااد  عزا مود ن ع تجند ع
 ددددعضعلادددد اعن دددد عزفيدددد ا زاع زفدددد ز ازاعزفمدددد عتمسددددب ع دددد عتضددددةةلعصيدددد ا عزاسددددي  ع

  تكعةلعزفجه اعزفد فةاعفمة ةلعزم  ءعزفديد 
ل:لارلدراسد العنلدراسد اتلدرسابقادختللللللللللللل

تةم ددددددددد عادددددددددذهعزفد زسددددددددداع ددددددددد فم عاعحاددددددددد عفدددددددددلعتمنددددددددد  كعزفد زسددددددددد اعزفسددددددددد  قاع
ا  زامدددددد عز  اع دددددد عس سدددددد عزاادددددددزاعزفي فوةدددددداع ت ىاعادددددد عزفسدددددد ب عن دددددد عز ت دددددد  ع
ايدددددددددكعزفمضددددددددةل ع تنم دددددددد  عذفددددددددكعلشددددددددة عت دددددددددل تعل يدددددددد تعزادددددددد  عتيدددددددد   عزالميدددددددد اع

ا هدددد  ععإطاسهكككككالدرن كككككر لتن  فددددلع دددد عو  علودددد علتهدددد عتواددددةاع  فشددددو كعحادددد عزفيدددد ف
  امدددد  اعزفددددد ع عضددددةلع لتدددد ز عزفمضدددددةل،ع زفنوعيدددد اعزفو سددددع عتسددددد  كعزفمضددددةلزفم

تن  فهدددد عا هدددد  عس سدددد عزيادددددزاعزفي فوةددددا،ع لاددددلعزفوةدددد  عع زفم دددددل اعزفمدددد عت ز ددددلع
تودددددد ذجعععدلاطككككككاسلدرتطبيقككككككى عزفدددددد ع  تدددددد عتن  فهدددددد ع دددددد عز ت دددددد  عايدددددددكعزفمضددددددةلع

 دددددد عايدددددددكع ة سدددددد عفد زسدددددداعلىددددددععزامدددددد عز  اع دددددد عس سدددددد عزاادددددددزاعزفي فوةدددددداعن
عزفمضةل عععععععععععععععععععععععععععععععععع

لاوةدددداعز ددددعزءعزفد زسدددداعزف  فةدددداعفد زسدددداعزفددددد  عزفهدددد  عزفددددذىععوبككككذرضل:تضكككك :
تمةجدددددددداعف صادددددددد اعع فيبمددددددددلعزامدددددددد عز  اع دددددددد عس سدددددددد عزاادددددددددزاعزفي فوةددددددددا

 اددددددعىدددددلعت ىاعاددددد ع شدددددة ع ،عزفي فوةددددداعزفمددددد عتيدددددعضعفهددددد عزالميددددد اعزفيددددد فو
عس ب عن  ع  ععايدكعزفمضةلع  علعاععادعا كعزفي فل ع
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لوتشمللخطالدراسد المال: ىل:
زفوقدادداع زفمدد عت مدد ىعن دد عاشددة اعزفد زسدداع،ع لاوةدداعزفد زسدداع،ع اددد ع -

فدددد ع  تدددد عزفد زسدددد اعزفد زسددددا،ع  عمددددةاعزفد زسددددا،ع انهجةدددداعزفد زسدددداعإ
 زفس  قاعزفومي قاع و م  عزفد زسا 

زا دد  عزفنوددعىع يمضددودعا هدد  عزفمضددةلع لتدد ز عزفمضددةل،ع زفنوعيدد اع -
  زفو سع عتس  كعزفمضةل

ا هدد  عس سدد عزيادددزاعزفي فوةددا،ع لاددلعزفوةدد  عع زفم دددل اعزفمدد عت ز ددلع -
 ز ت   عايدكعزفمضةل 

سدددددد عفد زسدددددداعلىددددددععزا دددددد  عزفم بةقدددددد عف د زسدددددداع يمضددددددودعتودددددد ذجع ة  -
 زام عز  اع  عس س عزاادزاعزفي فوةاعن  عايدكعزفمضةل عععععععععععععععععععععععععععععععععع

 زفة  ا ع -
 زفم  ة ا ع -
 ل ئواعزفوعز ع  -
لدلاطاسلدرن ر لر اسد ال/ 2

ت لدددعع ددددند  عزفنقدددددعزفددددد ف عل علسددددموععايدددددكعزفمضددددةلعاعت ددددععن فوةدددد تعف مددددع ع
تقعيعا د  عزالميد اعزفيد فو ،عزفيد ا عنددع دند  عزفنقددعزفدد ف ع  ي ا،علو عل مدأعع

،ع ذفدددكع ددد عظددد عزسدددموعز عزاتق  نددد اع ددد عس سددد عزياددددزاعزفي فوةدددا،ع2022فيددد  ع
 سدد  عتمندد  كع دد عزا دد  زفنوعىعع.2022 لددذفكعز ت دد  علسددي  عزف  لدداعن فوةدد تعندد  ع

 اعزفو سدع عتسد  كعفهذهعزفد زساعا ه  ع لت ز عزفمضةل،عزف ع  ت عتند  كعلادلعزفنوعيد
ا ه  عس سد عزياددزاعزفي فوةدا،ع لادلعزفوةد  عع زفم ددل اع زفمضةل إف ع  ت عتن  ك

ع  (IMF,2022)زفم عت ز لعس س عزيادزاعزفي فوةا
ع
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لمفهوملدرتضخملل2/1
ليع عزفمضةلع  تلعزفةي ا عزفمعزكوةاع  عزفوسدم ىعزفيد  عف سدي  ع زفمد عت ددرع

تسبة ت عحاد عليددعزفمضدةلعظد اع عزلميد الاع د عزفوقد  عزت كعا كع مع عصانةاع  ي اع
،عنبدزف ضدا ) د كع ععكو عسامودع ذ  هع لس  كعتو هعادعازاد عزفنود  عزالميد اى

ع (2010
لأنودعلدرتضخملل2/2

حادد عل دددرع  ف دد تعتمةجدداععليمبددععزفمضددةلع دد علعاددععادددعزاحةدد  عظدد اع عتقدلددا
ف دد ئ عزفمددد  ع دد عزفنقدد اع زائمودد   علودد عيع ددععزفسددبب عزفعئةسدد عف مضددةلع دد عصيدد ا ع
نعضعزفنقد اعنددعزف  لداعزاسدمةي لةاعف لميد ا ع ت يد تعفد  داعز ت د  عزتسدي  علوةددع

عزفموااةعلادعل بياعزت ز عادعزفمضةل 
 درتضخملدرزدحفل2/2/1

 د عزفمد صز عزالميد اى علود عل ععزادم كزفن  عادعزفمضدةلعاعل ددرعععاذز
عزىزالميددد ايادعزفكاندددةيادعليمبدددع  عل عادددذزعزفنددد  عاددددعزفمضدددةلعالشدددة ع

لتدلععزلضد تععا    عن  عزفنشد  عزالميد اى علود عيدعىع يد عزالميد اياد
%عسددن ي تع  تندد عتكدد  ع3عحدد زف ع دد عح فدداعز ت دد  عزاسددي  ع ويدددكعيةيدددعنددد

ع يداعتضةلعصزح  

لعاد لدرتضخملدرل2/2/2
ل درعزفمضةلعزفي اىع ي اعن ااعنندا علسج عزفوسم ىعزفي  عف سي  عع

لادع يمعز  ع إف ع30ز ت  ن تع ويدكع نشععع40%ع ا كع مع ع  فه ع %ع
( ح زف ع لي اكع ادعع4-%ع3سن زا ع و ع زفن  ع اذزع سن ي ت ع ييدع %(ع
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زفمضةلعع ل ع زفمعزكو ع زفمضةلع حد رع ااة تةاع زتذز ع زش   ع زفمضةلع
عزفج اأ عع

ع

لدرتضخملدرردكضل2/2/3
ينش عزفمضةلعنندا علة  عز ت   عزاسي  عسعيي تعحا عتسج عز ت  ن اعع

%عا كع مع عنشععسن زاعتقعي  ت عع100ح زف ععزاسي  عايدكعايةيدعند
حا علة  عزالمي اع  عح فاعتضةلع زك عنندا عتةيدعزاسي  ع ويدكع

ع%عسن ي ت ع10يميدىعع
لدرتضخملدرجام ل2/2/4

اي  دعزىعحدعع ع  عظ عاذزعزفن  عادعزفمضةلعل عف واع عتعت ععزاسي 
ز  لوةدع زفم ع ف سي  ععععف ذ   ع زفي  ع زفوسم ىع زفةي ازاع  ع زفةلع تي ع

زفمضةلعع اذزع زاوةاع ل ع ا    ع ادىع زفيي ع ة اع ادع  ب فم ف ع  تلع
زفج اأ ع ادعىلع   عزالمي اعلشهدعتضةو ع  ا  عنندا عتةيدعزاسي  عع

ع%عسن ي ت ع100 ويدكع
لدرن رياتلدرمفسرةللأ بابلدرتضخملل2/3

ف مضةل عع زفوؤالاع زاس  كع تن  فلع  صع توعيمادع ان  ع ل ع زفق كع لوةدع
زحدىعا تادعزفنوعيمادعتع ععزفمضةلعإف عاجو ناعادعزاس  كعزفم عتجذكعت  عع

لانو عع زفمععزلمي ايزفةي ا ع ز ع يع  ع زااعىع صي ا ععزفنوعياع زف ع زس س تع يع عع ضةلع
ع ع(2009)ااعلعسياد،ععزاتم  ةافةلعزفمك 

لن ريالتضخملدرط بلل2/3/1
ندع زف   ع فةي ا ع تمةجاع تعت عع زتسي  ع ز ع زف   ع تضةلع توعياع تعىع
زفقد عزفوم  عادعزفس عع زفةدا ا ع يشاععز   كعاذهعزفنوعياعإف عز عع
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زفةي ا ع  عزف   عيع ععزف عزفةي ا ع  علوةاعزفنق اع  عظ عزلمي اعليو ع
ع ظ عزفك ا  عنندعاسم ىعزفم

لشجععع او ع زاتة  ضع ت  ع زف  ئد ع ايدكع يمجلع زفنق اع لوةاع تةيدع نندا ع
ن  ع  ععايدااعزاسمعو   عحا عيمعت عن  عصي ا عزفن ق اعزاسمعو  ياعع
زات   عع تو ع زفنمةجاع زاتم جع تك  ع نن  عع اةم  ع اا كع ز ت   ع

زف ي ك زف   ع حجلع ز ت   ع  ع إف ع يؤاىع زفذىع ذزع ع ازاسمه ك ع
زفمضةلعع إف عز ت   عزاسي  ع ظه  عز ت   ع  عايدااع زا ت   عيؤاىع

عا  اعنندا علة  عزالمي اعلدع   عإف عح فاعزفم ظ عزفك ا  
ع
لن ريالتضخملدرتكاريفلل2/3/2
يدددعىع يددد عزالميددد ايادعز عزفمضدددةلعاعلسدددمودعلدزيمدددلعاددددعزفةيددد ا ع ددد عع

زاتمد جعت د  كعلد عزف   عزفك د ع فكددعاددعز ت د  عزفمكد فةلعا عنن  دعع
انه عادعز عتةيدعتيابه عادعزفن تجعزفك  عندع عي ع  ععزسي  عادا ته ع
 ب فمدد ف ع دد  عز ت دد  عزاسددي  عيبدددلعتمةجدداعفةيدد ا عتكدد فةلعزاتمدد ج ع ي  دددع
ان  عاجو ناعادعزفي زا عزفم علوةدعز عتس الع د ع  دععتكد فةلعزاتمد جع

ع-:ع(2007)ح تلعاهعز ،ععانه 

 
ننددا علةد  عزفوشدمع  عاقادديدع د عسد  عاةم  دا ع اد عنةدسعزف  د ععاداداعل عاندمجعن د عزف  د عاد عزفسد  عع د عزف   عزف يد كعع

سد  علادعى ع يشد  عإفد عزف  د عزفنودعيع زف يد كع د عزفسد  ع  ف  د ععزفنوعيعزفذيعل درعنندا عاعلة  عزفوشمع  عاقادديدع د علي
زي ودد ف  عيدد زصيعا هدد  عزفيددعضعزف يدد كعا هدد  عزف  دد عزف يدد ك عليدد أعا هدد  عزف  دد عل عزفيددعضعزف يدد كعا ئوددت عنندددا عاعت دد   ع

  زفوم زصتاع  سموعز عسي  زتعزتس ز عن  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%B6_%D9%88%D8%B7%D9%84%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A9_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B9%D8%B1
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لسددددي  عزفودددد زاعزت فةدددداع زفسدددد ععزف سددددة اعزفوسددددمةدااع دددد عز ت دددد  ع (1)
 زاتم جعزفو   عف س ععزفنه ئةا 

صي ا عزفضعزئ ع ادععزفو  شدع ع ا  داعزفعسد  عزفجوعلةداعل ع سد  ع (2)
 زاتم ج 

ا   فددداعزفونمجدددادعل عزفو مكدددعيدعصيددد ا علسدددي  عانمجددد تهلعفم قاددد ع (3)
 ز ب  عاعت يا 

ع

لمفهومل لا للدلاماددلدرعارميالل2/4
توعددد عس سددد عزياددددزاعزفي فوةددداعزفشددد ةاعزفمددد عتدددعبىعلدددادعل  ددداعزت دددعز ،عزفمددد ع
تمي اددد عايهددد عزفدددد كع زفشدددعل اعزفي فوةددداع زفو  ةددداعيليددد كعانمجهددد عإفددد عزفوسدددمه كع
زفنهددد ئ  علوددد عتمضدددودعزفوددد  ايدعفك  ددداعزفوة تددد اعزفمددد عت م  هددد عزفشدددعلاع زفجهددد اع

تس ي ع بةععزفونمج ا علو عتؤايعإاز  عس س عزفم  يدع  ف عيقاعزفوع  عععزفوس  فاعند
 :(2009)حس  عزحود،ععإف عزفوةزل عزفم فةا

 زتة  ضعزفمك فةل ع-
 ا   عإتم جعلسع  ع-
تسددددها عنو ةدددداعزفميددددنةععزفويقددددد ،عاي  دددد عف شددددعل اعزفمدددد عتسددددمةد عع-

 زفكعاععادعزت ةزءعزفوة تا 
عاددع علق د ودمقب ةاعفوة تد اعزيتمد جعا مععتي  عف   اعزفشدعلاعزفوسدعع-

كوةاعزفو زاع زت ةزءعزفوة تاعزفم عت قد عا  عزسدمةدز ع  تمود  عزسدمةدزاه ع
ع احق تع

لأهملدرمخاطرلودرتحاياتلدرتىلتودجهلدستفاعلمعاللدرتضخملدرعارمىل2/5



  محمد أمين حنفى عبد الله                                                                                       

 

 2023  - الثالث  العدد -  37 المجلد                           المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية 

157 
 

 

 

 
 

تجسددددداعتدددددزمة اعزتصادددداعزالميدددد الاعزفي فوةدددداعزف  فةدددداع دددد ع دددد   عا  دددد اع
اعت يددداعلىدددعاعن ددد علعادددعادعا كعزفيددد فل علددددلاعلعادددععاددددعا كعزفيددد فلع ددد عتضدددةوةاع

زتة ذعتدزلاععزفمشديدعزفنقدي،ع زتةذاعلسي  عزف  ئد عزتس سةاع اهد عزتج اد تعتيد ندل ت،ع
 د عزف الد اعزفوم دد عزتاعيةةداعحم زءعايدكعزفمضةلعزفوعت دععزفدذىعل دغع  عا   فاعا

عاسم ىعفلعتشهدهعانذعل بيادعن ا ت 
ع

امة ةدددد تعايدددددكعع2022%عندددد  ع8,5سددددج عايدددددكعزفمضددددةلعزفسددددن يعحدددد زف عع
تق ددداعا  يدددا علوددد عل عايددددكعع6,5%علدددد  زف ع2زفمضدددةلعزفوسدددمهد ع زف ددد فغعحددد زف ع

%ع دد عزات دد اع8,1%ع دد عان قدداعزفادد   ،ع حدد زف ع7,4زفمضددةلعلدددعسددج عادد عتسددبملع
اعفلعتشدهدا ع%ع  عزفوو كاعزفوم د ع،ع ذفكع  عظ عز ت  ن 7زت   ب ،ع ا عتسبملعع

ع  (IMF,2022) زفد كعزت   بةاعزفومقدااعانذعزف عكعزفي فوةاعزفع تةا
 

لأ بابلدرتضخملدرعارمعلخلاللدلأزمالدلاقتصاديالدرحاريال2/5/1
ت ت ع  ز دعزفمضةلعازئو تعادعن زاد عتميد ع  ف  د ع لادعىعتميد ع د فيعض،ع

دعزف  د عل تدلع مدعزاعفكدعزتصااعزف  فةاعتشدهدعاةيجد تعاددعت دكعزفي زاد  ع ي د ع ديا
لن  عاددعزفمددزلاععزف ل ئةداعزفمد عع2020زي   عزف  ي اعزفم عزتةذته عا كعند عن  عع

سب  تع  علبدلعزف  د عععCovid-19تهد عإف عزحم زءعلصااع اع اعل   ت عزفوسمجدع
ن دددد عنددددداعلباددددععادددددعزفونمجدددد اعادددد كعزفيدددد  ،عللعصادددد عزفسدددد ععزفعلسددددو فةاع زف سددددة اع

ع ع(Kruguman, 2021)ع ادا اعزيتم ج
 

ز ت ددععزف  دد عن دد عانمجدد اعزسددمه كةاع تقنةدداعا  دداعنبددععانيدد اعزفمسدد  ع
زيفكمع تددد ع لا زاعزفشدددعزءعزفعلوةددداعزفوةم  دددا ع ل تدددلعزف دددة عزفم  اةيددداعزفمددد علت قمهددد ع
زفدددد كعفميددد ي عزفوددد ز نادع ز ددددزتعتضدددةوة تعإمددد فة تعندددةصعاددددعز ت ددد  عزف  ددد عن ددد ع

ع 2021اعاععلدءعزفميد   عاددعزتصاداع   د كعند  عزفويع ضعزفس ي ع زفةدا عا  
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سعناعتي   عزف   ع زف ة عزفم  اةياعزفم عل تلعسب  تع  عانلعزف   ع  فقدد  عكو عز ع
زفشعزئةاعزفم عل ل ه عت   ؤعتي   عزفيدعضعتمةجداعندداعاددعزفي زاد عزف نةداع زف   ةسدمةاع

سب  تع  عحد رع ج  علباع ع زفمو ي ةاعزفم عسنميعضعفه عاحق ت،ع اذز عزفمي فة  عل ت ع
لادعزفيعضع زف   عتمجعننهد عز ت د  عزفوسدم ىعزفيد  عف سدي  عادععتوعيدععزفةيد ا ع د ع
لسي  عانمج اعزف  لاعزفوةم  اعإف عس ئععزفين ن اع زتتش اعزالميد الا،ع توعيدعع
ز ت   عتك فةلعزيتم جع زفنق ع زفش دع زفمةةيدعإف عزفوسمه كعل ود عسد نداعاع تد اع

 ,Summers)يم وددد عزفوندددمجع حددددهعزفةسددد ئععل هددد ععن ددد عذفدددك،عحمددد عاعزف  ددد ع
ع (2021
ع

زفع سددةاعلبدد ع زف ددعكعزت لعزتةدداعزتدددا علصاددامدد ن عادددعحددد عت ددكعزتصادداع
فقددددد عادددددعاسددددم ي ته علبدددد ععاددددع  عندددد  ع زحدددددعن دددد عزسددددمي ا عزتتشدددد اعزالميدددد الا

زمد عزكعس سد عزياددزاعت كعزف دعكعل تدلعاى  اد عزفمضدةوةاعاعتكدة عن د عزفج ئ ا 
عزفي فوةاع زفجد كعزفم ف عي مأعلس  كعزم عز  اعس س عزيادزاعزفي فوةا 

ع

(لدلأ بابلدرمباشرةلوغيرلدرمباشرةللاضطردباتل لا للدلإماددل2/1جاولل)
لدرعارميا

 الاسباب غير المباشرة  الأسباب المباشرة

القيود  ل  اللاحة والتجارة فد  الحرد   •

 الأسود.

 قييد ال قا الجدو  يديل يسديا والولايدات  •

اللتردددةن يتيجددة لرلدد  الفيدد ا  فددو  

روسيا ملا يد عس  محارد ة  لد   دو  

 مسارات الفي ا  وار واع  سلوة ال قا.

 

 أثّ  اللع وض السلع  مل الل تجات  •

الزرا ية وم تجات الفاقة والخامدات 

 الص ا ية.

 وقدددا ردددادرات دولتددد  الصددد اع  •

رددادرات  دددد اللتدديل  ترسلددا  فدد  

 كحي  مل اللجلو ات السلعية.
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 "،أوكرانيا في والحرب كورونا أزمتي من  لمحة   ،الإمداد وسلاسل التضخم " (ن2022) يافع مدحت :المصدر

 اللتردة. الع يية الامارات ايوظح ن والارداراتن للحروث   ي دز م كز اردارات سلسلة

 
 

ع لا للدلإماددلدرعارميادستفاعلتكاريفلدرنقللودضطردبل  2/5/2

زام  دددلعزفو زصتددد اعزفة  ددداعلمكددد فةلعزفنقددد ع ددد علعادددععاددددعا كعزفيددد فلعف يددد  ع
 ع قددددعلااعلصاددداع ادددع اع2019 ذفدددكعنددددعزفو زصتددد اعزفة  ددداع يددد  عع2022زفوددد ف ع

ك   ت عزفوسمجدعإف عز ت   علسي  عتق عزفونمج اع شة علباععىلع د ءاعلصاداعزف دعكع
س ندعإف ع  ت علصااع اع اعل   ت عزفوسمجدع زفذىعادعزفع سةاعزا لعزتةاعلي ا عا

ش تلعلاىعإف عز ت   عزوى  عزفس بةاعف صااع   كعادزا عزفةان  علود عز ت يدلعلسدي  ع
زفنقددد ع ددد علددد عاددددعزفشددد دعزف  دددعيعف    يددد اع زفشددد دعزفجددد ي ع فةوددد عي ددد عزاسددد  كع

ع (Tunku, 2022)عزفعئةسةاعفهذزعزا ت   
ع

ع

عتكاريفلدرنقللدربحريلر حاوياتأولًا:لدستفاعل

 Drewry صي ا عاعت ياع  عاؤشععش دعزف   ي اععع2021شهدعزفي  عزفو ف عع
World Container Indexا   ععع نبعع زف ض ئعع تق ع تك  اع ليةسع ،ع زفذيع

ا اعزاعية ع  عن  ععع10839زفش د ع لدعل غعزفوؤشععلن  عز ت   عفلعنندعح زف عع
لدا تعادعش تاه يعزفيانةاعإف ع  تعاز ععع40،عحا عل غعسيععش دعح  ياعع2021

عع ح زف ع ادع  تعاز ععع13,8زفه فندلاع زفسيعع ل غع حادع لاعية ،ع  ع ا ا ع زف ع
ا ا عزاعية عععع12,69ا ا زاعية ،ع ح زف عع1585زفه فندلاعإف عش تاه يعزفيانةاعع

 
   ويرسب مؤرDrewry World Container Index   الذ  ي رد أسعار الشرل  و»درور  وورلد كويتي  «ن

-ورايغما ج وةن -رايغما ن ورايغما -رو  داسن ورو  داس-خفو  رئيسية؛ وى  رايغما  8الحر    ل  مستوى 

 . يحويورك-رو  داسن ورو  داس-ييويوركن وييويورك-رايغما ن ورايغما -لوس أيجلوسن ولوس أيجلوس
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ع ن  ع لنه لاع زيل  فةاع ذفكع إف ع ن  ع زفيانةاع ش تاه يع   2021ادع
worldContainer Index,2021)ع( ع

زفقددد  عزفو فةدداعفيددداعلباددععع2020زسددمنة لعزي ددعزءزاعزف ب ئةدداع لىعادد ع دد عندد  ع
ادعشدعل اعزفشد دعزفد فةدا عادععزاتميد شعزفقد يع د عزف  د ع د عزفنيد عزفعد ت عاددع

،عل د  لعادذهعزفشدعل اعلد ا  عن د عصيد ا علسدي  عزفنقد ع زفشد دع2021زفي  عزفو ف عع
 دد عزسددمي ا عزفسددة ع عن دد عا دد   عن دد عزف ددع عزفعئةسددةاع دد عزفيدد فلع،ع هددلعلدد ا   عن

عنو ئهلع ت قا عل ب  عمةوا ع

تض ن لعتك  اعش دعزف ض ئععلدادعاسدة ع ل   بد عل بدععادعزاعنود عل تدلعن ةدلع
ا ا عع7500ا ا عزاعيةددد عإفددد عع6000لبددد عىددد رعسدددن زاع،عحاددد عصزااع  ددد زف ع

لدددددا ت عاىدددد  عزف ددددعكع دددد عل لعزتةدددد علجدددد عل عت دددد   عن دددد عع40زاعيةدددد عفكدددد عح  يدددداع
اسم ي اعزتسي  عاعت ياع،عا  اعادعا كعزفعس  عزيم فةا ع د عتقعيدععتشدعع د ع

،عت لدددددععزت تكمددددد اعل عتسدددددموععلسدددددي  عزفشددددد دع ددددد عا ز هددددداعمدددددا  عع2022نددددد  ع
عتي ندلا 

ان  علس  كعلاعىعام عزكعحعلاعزفنق عامي قاعلدةادعت عيدغعزف ضد ئععللضد تع
زفوعضعل عزفيةك ع لدعلاىععا  اعنندا عل تلعزفو زتئعتي ت عتقصعزفي ا ادع سب ع

(ع دد عنددداعلباددععادددعا كعزفيدد فلعHGVزفددنقصع دد عسدد ئق عاعل دد اعزف ضدد ئععزفعقا دداع)
زفم عزنموداعسة س اعزي   عإفد عتدع عاسدم ان اعزفود زتئعاو د ء عف مدعزاعل د ك ع
 اددذزعيددؤايعإفدد عزتموددد  عزفسدد دعفدددا كعزفوانددد ءع ت عيددغعزف ضدد ئع،عاددد عيةيدددعادددعصاددددع

مك فةل ع تمةجاعفك عذفك،عيملعتوعيععت كعزفةيد ا ع د عزفمكد فةلعإفد عزفش دع ب فم ف عزف
ع  (Unctad, 2021)نو ءعشعلاعزفش د

ل

ل
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لثانياً:لدستفاعلتكاريفلدرنقللدرجويل

فيددد عز ت ددد  عزسدددي  عزفبمدددع كعزفي فوةددداعا  زتعا اددد تع ددد عز ت ددد  عتكددد فةلعزفشددد دع
زفجددد ىعإفددد ع  تددد عاجو نددداعاددددعزفي زاددد عزاادددعىعزفوعت  ددداع  صاددداع ادددع اعل   تددد ع
زفوسمجد ع زفم عزىعاع شة ع اععا  شععن د عتعز دععلدد  عشدعل اعزف ادعز ع  ب امهد ع

عا عل   عاسة ع ا   ه  ع ذفكعيع ععزف ع عضعلا اعزفس عع زاتمق كعا  اعاز

حادددددد عزاىعز ت دددددد  عايدددددددااعع02021ز ت يددددددلعزسددددددي  عزفشدددددد دع دددددد عندددددد  ع
زاسددمه  عزفي فوةدداعزفدد عت ضددا عزسددمةدز عزفشدد دعزفجدد ىعفم بةدداعزف  دد  عحادد عز ت ددعع

ا ا عع2,71ا ا /كجدددلعإفددد عحددد زف عع1,79ام سدددىعتك  ددداعتقددد عزف حدددد عاددددعحددد زف ع
،ع  عحدادعز ت دععزفد عحد زف عى ىداع2020،2019كجلعع ذفكعا كعزان ز عزفو فةاع/

  قددددددد تعفمقدددددددديعزاعزات ددددددد اعزفدددددددد ف عف نقددددددد عزفجددددددد يعع2021ا ا زا/كجدددددددلع ددددددد عنددددددد  ع
(IATA,2021 )ع

ع

عثارثاً:لدستفاعلتكاريفلدرنقللدربريل

ن د عتيةيدةع اندلعلسدي  عع2021س ندعزاتمي شعزالمي ايعزفنسب ع  عن  ع
ز ت  ندد اعزتسددي  عإفدد عزفوسددمه كادعلادددعزفنقدد عزفبددعي،عزفمدد عاعتددةزكعلددد ته عن دد عتقدد ع

زفد زسددا،ع زفقادد اعزف ة اةدداع دد ع يدد عزفددد كعزفمدد ع عمددلعلادد ازتعشددديد عن دد عزفسدد  ع
زفي فوةدداعادد كعلصادداعزف ددعكعزفع سددةاعزا لعزتةددا علادد ع  فنسدد اعفنقدد عزف ضدد ئعع  فسددةكع

دعزف ديدلا،ع ت علكبدعع ددالعل تدلعاعت  داع د ف عكعزفع سدةاعزت لعزتةداع،عا  داع يد
ل علددد  عاددددعزفيدددي عزاسدددموعز ع ددد عزفوشددد  يععزفيو لددداعاعددد ع  عيددد عزف عيدددع ع ددد ع

  (Domash, 2022)عزفيادعلوشع  عا ف علباع
عسدبعاً:لتضخملتكاريفلدلإنتاج
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فميدد   عزف  دد عع2021يع ددععزفسددب عزفعئةسدد عا ت دد  عزسددي  عزفنقدد ع دد عندد  ع
زااععزفذىعزاىعزف عانلعع ذفكعتمةجاعف  ة عزفم  اةياعزفم عزت يمه عايولعا كعزفي فل

زفقدد ىعزفم   مددةاعفشددعل اعزفنقدد عتمةجدداعفميدد   عس سدد عزاادددزاعن دد عاسددم ىعزفيدد فل ع
يع دددععزلضددد تعز ت ددد  عزسدددي  عزفشددد دعن فوةددد تعإفددد عزفضدددا  عزفمضدددةوةاعاددددعزفويددد ا ع
زفوةم  ددداعن ددد عاسدددم ىعا كعزفيددد فلع ا  ددداعت دددكعزفن شددد اعاددددعز ت ددد  عزسدددي  عزف  لددداع

ع (Unctad,2021) ةجاعف تمي شعزالمي اى زفس ععزاس سةاعتم

ت لددععزالميدد ايادعز عيم قدد عزفمدد زص عزفمددد يج علددادعزفيددعضع زف  دد عزاعز عع
تيعضعزالمي اعزفي فو عفيدااعزاعىعتمةجاعزصااعزف عكعزفع سةاعزا لعزتةداعحاد ع
توع دددلعزفيددددا اعزفمددد عتيعمدددلعفهددد عتكددد فةلعزاتمددد جع ددد عزسدددي  عانمجددد اعزف  لدددا،ع

زفيدن مةاع زفة زمةداع تدد ىععزفددا ك ع لددعزتيقددداعزواد كعن د عل عيم قدد عع زفوددا اع
زفمددد زص عزفمدددد يج علدددادعزفيدددعضع زف  ددد ،ع ذفدددكعلبددد عل عيميدددعضعزالميددد اعزفيددد فو ع
فيددااعلادعىعتمةجدداعزف دعكع د عل لعزتةدد  ع لددعتوع دلععزفيدددا اعزفمد عتيعمدلعفهدد ع

يددن مةاع زفة زمةدداع تدد ىععتكدد فةلعزيتمدد جع دد علسددي  عانمجدد اعزف  لددا،ع زفودددا اعزف
عزفدا ك 

ل

دلاطكككاسلدرتطبيقكككىلر اسد كككالويتضكككمنلأثكككرلدلاضكككطردباتلفكككىل لا كككللدلامكككاددللل/5
لدرعارميالع ىلمعاللدرتضخملدرعارمى

 Specification of the Econometricsت  ددةلعزفنودد ذجعزفقة سدد 
Modelليموددعزنمود ازتعل ةدد تعن د عزفنوعيدداعزالميد الاع ادد عيمد  عف   حدد عاددعلة تدد اععع

 اي  ا اعندعزفو اع عا م  عزفد زساع يقيدعلم  ةلعزفنو ذجعا زساعزفي لاعلادع
ع( ع2009،عنن ت عزفومااعزاع زفميباععننه ع  ع   هع ي مةلعع)ا ودع

ع
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لصياغالنموذجلدراسد ال5/1ل
إف عزفو ل ععععEquilibrium  عن لعزالمي اعزفقة س علشاعع مععزفم زص عع

ى لم تعع زفم ساعيع زفومااعع فةلع زفسن زا،ع  ا عععConstantزفذيعلو ع فيداعلباععادع
ليع ع  سلع زفذيع زتاعع ى لماع ا ع ت زصتةاع إف ع ةواع زفم  عع زفومااعع تمق  كع ةواع
زاسمقعز عزفس كد،ع ا عزتاععزفذيعاعل درعإاع  عزت  عزف  ي ،علا ع  عح فاع
ند عزفم زص ع زفذيعتش ادهعازئو تع  عزت  عزفقياعع ت عزاا  ءعزفوقد  ع  عتو ذجع

ت دز ع  ف  تعا عتةم  عاين ي تعندعزفي ع ع اذزعزف مععزفس ل عزفة صع  فم زص ععزا
  عزت  عزف  ي عين س عزفم بةق اعزفهندسةاع اعين س عزفم بةق اعزالمي الاعزفم ع

 يسم ةععتو ذجعععDisequilibrium Error  ف  تعا علةم  ع اه عا  عند عزفم زص عع
 زفذيعليع عإامي  زتع  سلععع Vector Error Correction Modelتي ةأعزفة  

(VECM)زفجوععلادعزفنو ذجعزفم زصت ع  ي عزت  ع زفنو ذجع اععزفم زصت علياعععع
 بو علس ندعن  عتقديععزفوع ت اععع Short Run disequilibrium Modelزت  

علياع ع   ي اعزت   ع
زفوسمةد ع ععثلاثلمردحلان  عع زفقة س ع زفنو ذجع تقديعع زفد زساععلوةدعادعا فه ع  ع
  عت  ا عزفس س عزفةانةاعفم ديدعا  اعزاسمقعز ع زفمك ا عععدرمرح الدلأورعتموع عع

 املعت ديدع بةياعزفي لاعلادعزفومااعزاع  عزت  عزف  ي عععدرمرح الدرثانياللا ع  عع
ت ت عع ذفكع زفوشمع ع بيدع زفمك ا ع انهجةاع درثارثا تسمةدز ع  زتااع ع ا ععععدرمرح ال

زفي تن  كعزام   ع   اع زفة  ع ساملع تو ذجعتي ةأع زت  عادعا كع  لاع  ي اع
ععععععاذهعزفوعزح ع ش ءعادعزفم يا  ع

لتحا:الدرهارلوتعريفلدرمتغيرلدرتابعل5/1/1
زفهددد عادددعلندد ءعاددذزعزفنودد ذجعزفددذيعت دددع يددداهعادد عإلجدد اعن لدداعلوةدداع دد ة اع
ن وةدد تع اوةنددلعزفم بادد عنو ةدد تعلددادعايدددكعزفمضددةلع بيدد عزفومااددعزاعزفعئةسددةاعزفمدد ع
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تؤىعع  عزتج ا تدل ع زفوماادععزفمد  ععاد عايددكعزفمضدةل،ع زفدذىعليةدسعزتسدي  عزفمد ع
 يد يه عزفوسمه ك  ع)%عسن ي ( 

ع

ل:الدرمتغيردتلدرمستق الوتعريفهاتحال5/1/1/1
ل عزفومااددددعزاعزفوسددددمق اعزفمدددد عتددددؤىععن دددد عايدددددكعزفمضددددةلع  نم دددد  هع
امااعزتعت  ي تعتمااعع ةومدلعت يد تعف ماادعزاعزفمد عت دعلعن د عزفوماادعزاعزفوسدمق ا،ع

ع ا عم    عندع:عع
 Money Supplyدرمعروضلدرنقا ل (1

زفويددددع ضعزفنقددددديع ويندددد هعزف زسددددعع)%عادددددعحادددد علشددددو عاددددذزعزفومااددددعع
زفنقددديععحادد عيمضددودعاددذزعزفومااددععزفويددع ضعإ ودد ف عزفندد تجعزفو  دد ( ع

 ويندد هعزف زسددععادد عاجودد  عزفيو دداعادد  جعزفبندد  ،ع زف ازئددععت ددلعزف  دد ع
 ةدد  ع ازئددععزف ة ادداعزفوعلةيددائع زف ازئددععت دد ،ع زفوددداعزا،ع زف ازئددعع

 ةدددددد  عزف ة ادددددداعزفوعلةيددددددائع  فيو دددددداعزت نبةدددددداعف ق  ندددددد اعزفوقةودددددداع
 زفشددةة اعزفويدددعفةاع زفسدددة حةائع زت  ز عزفو فةددداعاعددد عشددده ازاعزييددددز ع

ععزفق ل اعف مدز كع زت  ز عزفمج  يا 
تم لععزفد زساعز عتك  عزفي لاعلادعايدكعزفمضةلع نعضعزفنق اعن لاع
زلج لةدددا علوددد عزنمودددداعزفد زسددداع ددد ع ةددد اعادددذزعزفوماادددععن ددد عزفبة تددد اع

ع World Bank Indicators ع  عتق  يععزفبنكعزفد ف عزفي ا ع
ع

لExchange Rate عرلدرصررلل (2
زسي  ع ايدااع صي ا ع لادع زلج لةاع ن لاع ان  ع تك  ع ل ع زفد زساع تم لعع
إف عسيععع زفعسو ع زفيع ع لشاععسيعع زفمضةل عحا ع زفيع ع ايدكع
زفيع عزفذيعت داهعزفس   اعزف  نةاعل عزفسيععزفو داع س  عزفيع ع



  محمد أمين حنفى عبد الله                                                                                       

 

 2023  - الثالث  العدد -  37 المجلد                           المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية 

165 
 

 

 

 
 

ف وم س  اعع زسمن ازتع سن يع لوم سىع حس  لع ل ت ت ت ع يملع له ع زفوسو  ع
) حدزاعع زتاعية ( ع زنموداععزفشهعياع زفد ا ع اق ل ع زفو  ةاع زفيو اع

ن  عع زفومااعع اذزع زفبنكععزفد زساع  ع ة اع تق  يعع زفي ا  ع  ع زفبة ت اع
ع عWorld Bank Indicatorsزفد ف ع

ع

ل Net Tradeصافىلدرتجاسةلفىلدرس علودرخاماتل (3
 يشدددو عادددذزعزفوماادددعع ددد   عزفمجددد   ع ددد عزفسددد عع زفةددددا اعنددددع عيددد ع

 تم لدددععزفد زسددداعز ععزفددد ز ازاع زفيددد ا زاعاددددعزفسددد عع زفةددددا ا اق ل ددداع
تشدددو ععتكددد  عانددد  عن لددداعسددد بةاعلدددادع ددد   عزفمجددد   ع ايددددكعزفمضدددةل

 دد ا زاع ز ازاعزفسدد عع زفةدددا اع وةددععزفويدد ا اعزفمدد عتشددو عتاااددعع
ا كةاعزفس عع زفةدا اعلادعل عز عاقةواع  عا فاعا ع بقةاعا كعزفي فل ع

ه ع  فقةواعزف  فةاعف د ا عزتاعية  ع زنموداعزفد زساع زفبة ت اعايبععنن
زفبة تدد اعزفيدد ا  ع دد عتقدد  يععزفبنددكعزفددد ف ع دد ع ةدد اعاددذزعزفومااددععن دد ع
World Bank Indicators ع

ع

  Total National Spendingدجمارىلدلانفاقلدروطنىل (4
 ا  شددددع علددددادعإ ودددد ف ععتم لددددععزفد زسدددداعل عتكدددد  عاندددد  عن لدددداعزلج لةددددا

زيت   عزف  ن ع)%عاددعإ ود ف عزفند تجعزفو  د (ع ايددكعزفمضدةل،ع يدملع
زف يددد كعن ددد عادددذزعزفوماادددعع اددد عإ وددد ف عزيت ددد  عزفقددد ا ع)زاسدددمةي كع
زفو  ددد عسددد  ق (عنددددع عيددد عاجوددد  عت قددد اعزاسدددمه  عزفنهددد ئ عف سدددعع

 عزفو ةشدددددةاع)زاسدددددمه  عزفةددددد صعسددددد  ق (،ع ت قددددد اعزاسدددددمه  عزفنهددددد ئ
ف  ة اداعزفي ادداع)زسدمه  عزف ة ادداعزفي اداعسدد  ق ت(ع و ود ف عتكدد يدع لاع
زفودد كع)إ ودد ف عزاسددمعو  عزفو  دد عسدد  ق ت( ع زنموددداعزفد زسدداع دد ع ةدد اع
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 Worldاددذزعزفومااددععن دد عزفبة تدد اعزفدد ز ا ع دد عتقدد  يععزفبنددكعزفددد ف ع
Bank Indicators ع

  Real Interst Rateمعاللدرفائاةلدرحقيقىل (5
تم لددععزفد زسدداعل عتكدد  عاندد  عن لدداعسدد بةاع ا  شددع علددادعايدددكعزف  ئددد ع

ايددكعزف  ئدد عزف قةقد عسديععزف قةق ع)%(ع ايدكعزفمضةل،عحاد علوعد عع
  ئد عزفقعضعزفذيعيملعتيدي لع سب عزفمضةلعلو علقةسلعاي اد عزتكود شع

 زنموددداعزفد زسدداع دد ع ةدد اعاددذزعزفومااددععن دد عزفبة تدد اعزفندد تجعزفو  دد  ع
ع World Bank Indicatorsا ع  عتق  يععزفبنكعزفد ف عزف ز ع

  قدد تعف يددعضعزفسدد ل عف ي لدد اعزفوم ليدداعادد علددادعزفومااددععزفمدد  عع زفوموعدد ع دد عايدددكعع
زفمضددةل،ع زفومااددعزاعزفوسددمق اعتيددعضعفندد عزفوي افدداعزفم فةدداعاي افدداعزات دددز عزفة دد ع

عزفوميداعف نو ذجعا كع مع عزفد زسا 
INF=α+βMS+β1EXR ع- β2NTR+β3TSP ع- β4RIN+ M 

 Multiple زفوميددداع ت مدددأعزفوي افددداعزفسددد  قاعاي افددداعزات ددددز عزفة ددد ع
Linear Regressionفم سدداععزفمااددعزاع دد عزفنودد عزالميدد ايعحادد عتشدداععع

 امااعزاعزفنو ذجعإف :ع
عل:عتشاععإف عى للعزفوي افاع  عαععع

INF       ع:علشاععإف عايدكعزفمضةلع
MS       علشاععإف عزفويع ضعزفنقدىع: 
EXR ع:علشاععإف عسيععزفيع
NTRع:علشاععإف ع    عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اع
TSPعلشاععإف عز و ف عزات   عزف  ن ع: 
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RINع:علشاععإف عايدكعزف  ئد عزف قةق ع
تشاععزف عاي و اعزفنو ذجععععععععععععع  β , β1 , β2, β3, β4  

 للل    M :للل ا عتوع عحدعزفة  عزفيش زئ .لللل
(عINFسدداملعت باددد عتوددد ذجعزفد زسدداع  سدددمةدز علة تددد اعسددن ياعنددددعايددددكعزفمضدددةلع)

( ع ذفدددددكع  انموددددد اعن ددددد ع2021-1990 اماادددددعزاعزفد زسددددداع ذفدددددكعاددددد كعزف مدددددع ع)
عع World Bank Indicatorsزفبة ت اعزف ز ا ع  عتق  يععزفبنكعزفد ف ع

ع

 

لدختباسدتلد تقردسلدرسلا للدرزمنيالللل5/1/2
 ذفدكععاعزفةانةاعف ومااعزاعا  عزفد زسدا تسمةد ععف  صعا  اعتك ا عزفس س

ن دد عادد عإذزعل تددلعاددذهعزفومااددعزاعاسددمقع عل عا،ع ذفددكعت ع بةيدداععادددعز دد عزفميددع 
 اذهعزفس سد عتكد  ع ادععسد كناعاود عيدؤاىعإفد عاد عليدع ع ود اع عزات ددز عزفةزئد 

Spurious Regression ليند عل ع  د اعزتجد هعند  ععزفدذىعTrendد عزفس سد عع 
زفةانةددداعف وماادددعزاعلددددعيدددؤايعإفددد عن لددداعاين يددداعلدددادعادددذهعزفوماادددعزاعحمددد عفددد علددد  ع
زاتجددد هعزفيددد  عاددد عزفشددد ءعزف حاددددعزفوشدددمع علانهددد  ع بوددد عل عايودددلعزفس سددد عزفةانةددداع

ز عفددددذفكعتقدددد  عل اتع  ام دددد  عف ومااددددعزاعزالميدددد الاعتميدددد ع ة  ددددةاعنددددد عزاسددددمقعع
زسددمقعز عاددذهعزفس سدد ع ت ديدددعا  دداعزسددمقعز ا ،عحادد عيددملعذفددكع  سددمةدز عادد علسددو ع

ع Dickey-Fullerزام   ع
لتقا:ردتلودختباسدتلدرتكامللدرمشتركلللل5/1/3

تك  عع زفد زساع ف ومااعزاعا  ع زفةانةاع زفس س ع تك ا ع زفميع عن  عا  اع  يدع
يعزاع زام   زاعزفمك ا عزفوشمع علادعزفومااعزاعذزاعا  اعزفة   عزفم فةاع ا عزفمقدع

 زفمك ا عزفومو ى اع)زفم عت م ىعن  عت سعزفجذ ( ع
لتصحي لدرخطألودرتكامللدرمشتركللنموذجللل5/1/4
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 ت لعز معزضعزفمك ا عزفوشمع ،ع ت عزات دز عزف سةىعسة  ع  فاعضعفةقد ع
زفدددع لعاددددع  ددد اعز ت ددد  علدددادعزفوماادددعزاعتمددد ئجعامسدددقاعفوي اددد عزت ددد عزف  يددد عن ددد ع

حاد عتقدد عزفوي افداعزفسد  قاع  سدمةدز ع عيقداعزفوعبيد اع ع زفو سدع ع زفة د عزفيشد زئ 
(ع لددذفكعتقددديععزفي لدداع  ي دداعزت دد عيددملع  عيقدداعزفوعبيدد اعOLSزفيدداعىعزفي الدداع)

ماادععزفياعىعزفي الاعللض ت،عحا عيدملعزام د  عزفمك اد عزفوشدمع ع  ام د  عزسدمقعز عزفو
زفيشددد زئ  ععفكددددعادددععظهددد  ع عيقددداعزياةددد  عزتنودددلعزفو ددد   عاددددعلبددد عي ا تسددد  ،ع
ل  أع  ياة  عزف ي كعن  عت ىاععزت  عزفقياعع زت  عزف  ي ،ع ذفكع  سمةدز ع

 ت  اددد عزفمك اددد عع(VARتوددد ذجعتيددد ةأعزفة ددد ع توددد ذجعزتجددد هعزات ددددز عزفدددذزت ع)
ياة تةدداع  دد اعلكعددععادددعامجددلعف مك ادد عزفوشددمع عف يديدددعادددعزفومااددعزاعزالميدد الاع

عزفوشمع  ع
ع(عJohansenزام   ع)عع5/1/4/1

علوةدعت مةأعلس  كعي ا تس  عل وت :عععع
……(14) t+ E K-tYk+ …….+Z 2-tY2+ Z 1-tY1= Z tY 

ن  ع لا  ءع بة ةاع ذ ع امااعيدع ادع زفوة  ع زفذزت ع زات دز ع امجلع ل ع    معزضع
عزفن  عزفس ل عحا :ع

(Ytع)(امجددددلعاةدددد  عادددددعامااددددعيد،عEt(عادددد ع)1x2عامجددددلعادددددعزف ددددد اعزفيشدددد زئةاع)
اي ودد اعف ويدد   ا ع يوةدددعتيعيددلعاي ودداععZ(ع2x2زفو صندداعت صييدد تع بة ةدد تعحادد ع)

عزفم زص عل عاي واعزفمك ا عزفوشمع عن  عزفن  عزوت :

 
  ( يعدد الددVAR )Vector Autoregressive Model   أىدت يلدا ت  رليدا اصقتصداد القياسد  لسلسدة

للتغيدد ن إلا أ  ىددذا إمتدددادال ل لددو ت اصيردددار الدذا   وحيددد ا VARزم يدة متعددددة اللتغيدد اتن ىددذا ويعدد 

ل مويدد فد   ال لو ت يختلا  ل اصيردار الذا   ف  كويه يوضح فت ات اصيفدا  مدا يديل اللتغيد اتن وأيمدا

العاقة التحادلية مدا يديل   VAR ورا السلوك الدي اميس  للسلسلة الزم يةن و ل  الجايب الآخ  يوضح الد

 اللتغي ات مرا الترليا.
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1 –Z1 – Z2 - ……- Z k = Z…………(15) 
(عنددددداعزفم فة دددد اعزفة ةدددداعRank(ع زفمدددد عت ددددداع)2x2(عتوعدددد عايدددد   اع)Zحادددد ع)

زفوسدمقب ةاع زفسدد كناعزفمدد علوةدددعزف يدد كعن اهدد عادددعاددذيدعزفومااددعيد،ععادددعاندد ع ددت ع
(ع   دصعاد عإذزعل تدلعزفقدةلعZزام   عزفمك ا عزفوشمع عا عزام   عفعت اعزفويد   اع)

زفذزتةاعفهذهعزفوي   اعاةم  اع بشة عاين يعندعزفي ع،ع نندا علة  عاند  عىد رع
ع:(2004ا ودعزفقعيش ،ع)عح ااع
)نداعزفومااعزا(ع ان عتك  عس كناع)علىعل ععععNاس  ياععععZل عتك  ع ت اعع  1

عزفومااعزاعامك ا اعادعزفد  اع  عع( 
عاس  ياعف ي ع،ع اععاسمقع  ععZل عتك  ع ت اع  2
 > O<Rank (a) = RلىععععNفكنه علل عادععععRاس  ياععععZل عتك  ع ت اعع  3

N 
لدرقيا ياتقا:رلنموذجلدراسد الودرنتائجللل5/2
لدختباسلجذسلدروحاةلودلا تقردسللللل5/2/1

يملعزسمةدز عزام   ع ذ عزف حدد عف ميدع عن د عا  داعتك اد عزفس سد اعزفةانةداع
ف ومااددعزاعزالميدد الاعا دد عزفد زسدداعفويع دداعادد عإذزعل تددلعزفومااددعزاعاسددمقع عل ع اددعع

(عADFزفو سدددعع)اسددمقع ع سددد  عتيموددددع ددد عادددذهعزفد زسددداعن ددد عزام ددد  عالةددد ع ددد ف عع
 زام   ع عمةاعزفيد عزفق ئ داعل  د اع دذ عزف حدد عليعندد عزسدمقعز عزفس سد عزفةانةدا ع

زفنمددد ئجعزيحيددد ئةاعزفمددد عتدددلعزف يددد كعن اهددد ع ددد عع(5/2،ع)ع(5/1 ي مدددأع دددد كع)
إ ددعزءعت بادد عزام دد  عالةدد ع دد ف ععنندددعزفوسددم ىع نندددعزف ددع  عزت فدد ،علودد عيمضددودع

ع%( ع5ياعع)زفقةلعزف ع اعنندعاسم يعاين ع
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(لنتائجلدختباسلمايلد تقردسلدرسلا للدرزمنيالرمتغيردتلدرنموذجل5/1جاولل)لللللل
 Dickey - Fuller Test )إختباسلديةىلفور ر  درقيا علراوللدرمقاسنا

Statistic)ل
 

 المتغير 

القيمة  

الاحتمالية  

 %5عند 

 القيم الحرجة 

Critical 

Value    

(Level) 

    المستوي 

 المتغير   

القيمة  

الاحتمالية عند  

5% 

 القيم الحرجة 

Critical values 

 firstللفروق الأولى ) 

Difference l) 

 المجموعة الاولى : الدول الأوروبية 

  Germany Modelأولاً: نموذج المانيا 
INF 0.0332 -2.96397  ∆ INF  0.0001 -2.96776** 

EXR 0.4280 -2.96041* ∆ EXR 0.0000 -2.96776** 

MS 0.9992 -2.97626* ∆ MS 0.0024 -2.97626** 

RIN 0.0000 -2.96041 ∆ RIN  0.0000 -2.96776** 

NTR 0.8519 -2.96041* ∆ NTR 0.0002 -2.96397** 

TSP 0.5949 -2.96041* ∆ TSP 0.0002 -2.96397** 
 

 ً   USA Model: نموذج الولايات المتحدة الامريكية  ثانيا

INF 0.0375 -2.96041  ∆ INF  0.0000 -2.96776** 

EXR 0.1013 -2.96397* ∆ EXR 0.0000 -2.96776** 

MS 0.5009 -2.96041* ∆ MS 0.0014 -2.64430** 

RIN 0.4987 -2.98622* ∆ RIN  0.0045 -2.99187** 

NTR 0.6029 -2.96041* ∆ NTR 0.0001 -2.96397** 

TSP 0.0439 -2.96041 ∆ TSP 0.0001 -2.96776** 
 

اللسددتخدس فدد  الترليددا   Views-Eيتددائا الح يدداما اصحصددائ  ضددلل مخ جددات ي يدداما  المصدددر:

 القياس 

 ددددددددددددددددددددددددددددد 

 ال  الو و  مل الدرجة الأول .  ∆ شي     -

 %.5مع و    د الو   الأو    د درجة  **غي  مع و    د اللستو  و   *   -

يتمح مل الجدو  السايق أ  جليع الساسا الزم ية لللتغيد  التدايع واللتغيد ات اللسدتقلة اسدتق ت   دد   -

 الو   الأو .
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د تقردسلدرسلا للدرزمنيالرمتغيردتلدرنموذجل(لنتائجلدختباسلمايل5/2ولل)اجلللللل
 Dickey - Fuller Test )إختباسلديةىلفور ر  درقيا علراوللدرمقاسنا

Statistic)ل

 المتغير    

القيمة  

الاحتمالية  

 %5عند 

 القيم الحرجة 

Critical 

Value    

(Level) 

    المستوي 

 المتغير   

القيمة  

الاحتمالية  

 %5عند 

 القيم الحرجة 

Critical values 

 firstللفروق الأولى ) 

Difference l) 
 
 

 المجموعة الثانية: الدول الآسيوية 

  China Model: نموذج الصين أولاً 

INF 0.0445 -2.97185  ∆ INF  0.0000 -2.97185** 

EXR 0.2211 -2.96397* ∆ EXR 0.0003 -2.96397** 

MS 0.3508 -2.96041* ∆ MS 0.0031 -2.64430** 

RIN 0.0423 -2.96041* ∆ RIN  0.0005 -2.96776** 

NTR 0.8975 -2.99187* ∆ NTR 0.0031 -2.99187** 

TSP 0.2144 -2.96776* ∆ TSP 0.0010 -2.96776** 

 ً   India Model الهند: نموذج ثانيا

INF 0.0296 -2.97626*  ∆ INF  0.0000 -2.96397** 

EXR 0.7352 -2.96041 ∆ EXR 0.0005 -2.96397** 

MS 0.9272 -2.96397 ∆ MS 0.0002 -2.97185** 

RIN 0.1040 -2.96041 ∆ RIN  0.0000 -2.96397** 

NTR 0.3682 -2.96041 ∆ NTR 0.0202 -2.99806** 

TSP 0.3438 -2.96397 ∆ TSP 0.0000 -2.96397** 
 

 اللستخدس ف  الترليا القياس   Views-Eيتائا الح ياما اصحصائ  ضلل مخ جات ي ياما  المصدر:

 ددددددددددددددددددددددددددددد 

 ال  الو و  مل الدرجة الأول .  ∆ شي     -

 %.5مع و    د الو   الأو    د درجة  **غي  مع و    د اللستو  و   *   -

يتمح مل الجدو  السايق أ  جليع الساسا الزم ية لللتغيد  التدايع واللتغيد ات اللسدتقلة اسدتق ت   دد   -

 الو   الأو .

 يمضدأعاددعزفجدد كعزفسد ل عل عاماادعزاعزفس سدد عزفةانةداع ادععاسدمقع ع د عاسددم زا ع
حاد ععI ~ (1) تك  عامك ا داعاددعزفد  داعفكنه ع  فوق ل عاسمقع عنندعزف ع  عزت ف ع
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(عتةيددددعنددددعزفقدددةلعزف ع ددداعننددددعاسدددم ىعاين يددداعADFل عزفقدددةلعزفو سددد باعاام ددد  ع)
%(عاو علين عند عإاة تةاع   ع عمةاعزسمقعز عزفومااعزاع ب فمد ف علوةددعزفقد كع5)

%(عاددددعزف ددد ااعاعلوةددددع  ددد ع عمدددةاعزسدددمقعز عزفوماادددعزا ع بيددددع95لتدددلع ددد ع)
دعزفوعح اعزت ف ع ا عزفم ق عادعزسمقعز عزفس س عزفةانةاعف ومااععزفم  ععزاتمه ءعا

 زفوماادددعزاعزفوسدددمق اع ت  يددد عزفس سددد عزفةانةددداع ادددععزفوسدددمقع عإفددد عس سددد عصانةددداع
اسمقع عت ت عزفة   عزفع تةاع ا ع ة  اعزفنو ذج،ع فقدعتلعزاذعزف ع عزت كعفك تعاددع

ع ل تلعزفوي افاعن  عزفن  عزفم ف :عزفومااععزفم  عع زفومااعزاعزفوسمق ا،
Δ INF= α+ ΔβMS+Δβ1EXR -Δ β2NTR+ Δβ3TSP -Δ β4RIN+M 

 Multiple زفوميددداع ت مدددأعزفوي افددداعزفسددد  قاعاي افددداعزات ددددز عزفة ددد ع
Linear Regressionفم سدددداععزفمااددددعزاع دددد عزفنودددد ع يددددعزادددذعزف دددع عزت كعع

عزالمي ايعحا عتشاععامااعزاعزفنو ذجعإف :
α  :زفومااعزاععع تس  ىع ةواع نندا ع زفم  عع زفومااعع ) ةواع زفوي افاع ى للع إف ع تشاعع

عزفوسمق اعزفي ع( عع
INFعΔع عزفمضةلعايدكعفومااععزت كعزف ع ع:ع

∆ MSعلشاععإف عزف ع عزت كعفومااععزفويع ضعزفنقدىع: 
EXRع:علشاععإف عزف ع عزت كعفومااععسيععزفيع ع∆ع

عااعع    عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اعع:علشاععإف عزف ع عزت كعفومNTR ∆ع
 :علشاععإف عزف ع عزت كعفومااععز و ف عزات   عزف  ن عTSP ∆ع
ع:علشاععإف عزف ع عزت كعفومااععايدكعزف  ئد عزف قةق عRIN ∆ع
ع β , β1 , β2, β3 , β4 تشاععزف عاي و اعزفنو ذجع

:M   لل.لللل ا عتوع عحدعزفة  عزفيش زئ للل
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لل Co–Integration Testingدختباسلدرتكامللدرمشتركلللل5/2/2
فقدعز  أعزفمك ا عزفوشمع عام   عزس س عتيعتو ذجعزلميد ايعابند عن د ع
لة تددد اععس سددد عصانةددداع ادددععاسدددمقع ع)اين اةةةدددا( ع اام ددد  عزفي لددداعزفم زصتةددداعلدددادع
امااددددددعزاعزفنودددددد ذجعيددددددملعزسددددددمةدز عزام دددددد  عزفمك ادددددد عزفوشددددددمع ع  سددددددمةدز عع عيقدددددداع

Johansenعزفوشددمع ،عزاام دد  ع قدددعز مددعضع  ا تسدد  عزام دد  يدعفم  ادد عزفمك اددع 
 تذزعل تلع ةواعزتىععلكبععادعزفقةلعزف ع داععTrace Testزت كع ا عزام   عزتىعع

 ذفكعلين ع   عزف عضعزفيد عزفق ئ ع يد ع  د اعن لداعت صزتةداع  ي داعزت د ،ع يدملع
لبددد كعزف دددعضعزفبددددي عزفق ئددد عل  ددد اعن لددداعتك اددد عاشدددمع ع  ي ددداعزت ددد ع زاام ددد  ع

 زفددذيعع  Maximum Eigenvalue  عزفقةودداعزفك اندداعزفيوودد عزفعدد ت عادد عزام دد
لشاععإفد علتدلعإذزعل تدلعزفقةوداعزفك انداعزفيوود علكبدععاددعزفقةوداعزف ع داع هدذزعليند ع
  دد عزف ددعضعزفيددد عزفق ئدد ع يددد ع  دد اعن لدداعتك ادد عاشددمع ع  ي دداعزت دد ع لبدد كع

 زف عضعزفبدي عزفق ئ عل   اعن لاعت زصتةاع  ي اعزت   ععع
 

لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركلر مجموعالدلاورىل)دراوللدلاوسوبيا(لل5/2/2/1
لأولًا:لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركلرنموذجلدرمانيال

نتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)دختباسلدلأثر(لرنموذجلدرمانيالل (ل5/3جاولل)   
  Johansen cointegration test (Trace Test)  

Model juraman 

 
 

Series: INF EXR MS NTR RIN STP    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.854087  136.7637  95.75366  0.0000 
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درع مع(ل(لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)لدختباسلدرقيمالدركامنال5/4جاولل)
 درمانياللرنموذج

Johansen cointegration test (Maximum Eigenvalue) 

juraman Model 

 

At most 1 *  0.794280  84.79554  69.81889  0.0020 

At most 2  0.480593  42.10207  47.85613  0.1559 

At most 3  0.383835  24.41526  29.79707  0.1835 

At most 4  0.304537  11.34075  15.49471  0.1914 

At most 5  0.055264  1.534947  3.841466  0.2154 

     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)  

      
      Hypothesized  Max-Eigen 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

Critical 

Value Prob.**  

      
      None *  0.854087  51.96812  40.07757  0.0015  

At most 1 *  0.794280  42.69347  33.87687  0.0035  

At most 2  0.480593  17.68681  27.58434  0.5213  

At most 3  0.383835  13.07450  21.13162  0.4454  

At most 4  0.304537  9.805806  14.26460  0.2250  

At most 5  0.055264  1.534947  3.841466  0.2154  

      
       Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 

0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  



  محمد أمين حنفى عبد الله                                                                                       

 

 2023  - الثالث  العدد -  37 المجلد                           المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية 

175 
 

 

 

 
 

مدددد ئجعزام ددددد  زاعزفمك اددددد عزفوشدددددمع ع(عت5/4)(عع زفجدددددد كع5/4يمضددددأعاددددددعزفجدددددد كع)
زام دددد  عزاىع زام دددد  عزفقةودددداعزفك اندددداعزفيوودددد (عفومااددددعزاعتودددد ذجعزفو تةدددد عف بة تدددد اع)

(ع لدعلظهعاعزفنم ئجع   عزف عضعزفيد عزفق ئ ع يد ع  د اع2021-1990زفسن ياع)
ن لاعتك ا عاشمع ع لب كعزف عضعزفبدي عزفق ئ عل   اعن لاعتك ا عاشدمع ع  ي داع

 ل اعت زصتةاع  ي اعزا  عفدذفكعسد  ع(عن3زا  ع عحا عز م لعزفنم ئجع   اع)
زفدددذيعليوددد عن ددد عتيقددد عزفي لددد اعع(VECM)يدددملعزسدددمةدز عتوددد ذجعتيددد ةأعزفة ددد ع

ع  ي اعزفوديعلادعزفومااعزا 
ع

لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركلرنموذجلدرولاياتلدرمتحاةلدلامريةياللثانياً:
رنمككوذجلدرولايككاتل(للنتككائجلدختبككاسلدرتكامككللدرمشككتركل)دختبككاسلدلأثككر(ل5/5جككاولل)

لدرمتحاةلدلامريةيال
Johansen cointegration test (Trace Test) USA Model  

 

 

Series: INF EXR MS NTR RIN STP    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.974270  200.3804  95.75366  0.0000 

At most 1 *  0.916681  112.5382  69.81889  0.0000 

At most 2 *  0.751807  52.89624  47.85613  0.0156 

At most 3  0.409732  19.45108  29.79707  0.4609 

At most 4  0.209511  6.798795  15.49471  0.6012 

At most 5  0.047038  1.156324  3.841466  0.2822 

     
      Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
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ل
 (ل5/6جاولل)

نتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)دختباسلدرقيمالدركامنالدرع مع(لرنموذجلدرولاياتلل
 درمتحاةلدلامريةيال

Johansen cointegration test (Maximum Eigenvalue 

)( USA  Model  
 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.974270  87.84223  40.07757  0.0000 

At most 1 *  0.916681  59.64193  33.87687  0.0000 

At most 2 *  0.751807  33.44516  27.58434  0.0079 

At most 3  0.409732  12.65228  21.13162  0.4847 

At most 4  0.209511  5.642472  14.26460  0.6594 

At most 5  0.047038  1.156324  3.841466  0.2822 

     
      Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 

 

زام   عم ئجعزام   زاعزفمك ا عزفوشمع ع)(عت5/6(ع زفجد كع)5/5يمضأعادعزفجد كع)
زاىددعع زام دد  عزفقةودداعزفك اندداعزفيوودد (عفومااددعزاعتودد ذجعزف الدد اعزفوم ددد عزااعيةةدداع

 لدددعلظهددعاعزفنمدد ئجع  دد عزف ددعضعزفيددد عزفق ئدد ع(ع2021-1990ف بة تدد اعزفسددن ياع)
 يددد ع  دد اعن لدداعتك ادد عاشددمع ع لبدد كعزف ددعضعزفبدددي عزفق ئدد عل  دد اعن لدداعتك ادد ع

(عن لددد اعت زصتةددداع  ي ددداع3اشددمع ع  ي ددداعزا ددد ع عحاددد عز مددد لعزفنمدد ئجع  ددد اع)
زفدذيعليود عن د عع(VECM) زا  عفذفكعس  عيملعزسمةدز عتو ذجعتي ةأعزفة د ع

عتيق عزفي ل اع  ي اعزفوديعلادعزفومااعزا 
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لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركلر مجموعالدرثانيال)دراوللدلآ يويا(للل5/2/2/2
لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركلرنموذجلدرهنالأولًا:

( 5/7جاولل)ل نتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)دختباسلدلأثر(لرنموذجلدرهنالل  

  Johansen cointegration test (Trace Test)  

India Model 
 

(لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)دختباسلدرقيمالدركامنالدرع مع(ل5/8جاولل)
 رنموذجلدرهنال

Johansen cointegration test (Maximum Eigenvalue) 

India Model 
 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.915887  69.31674  40.07757  0.0000 

Series: INF EXR MS NTR RIN STP    

Lags interval (in first differences): 1 to 2  

     
     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.915887  185.0415  95.75366  0.0000 

At most 1 *  0.791200  115.7248  69.81889  0.0000 

At most 2 *  0.732685  71.86625  47.85613  0.0001 

At most 3 *  0.545976  34.92508  29.79707  0.0118 

At most 4  0.357398  12.81614  15.49471  0.1217 

At most 5  0.015371  0.433724  3.841466  0.5102 

     
      Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
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At most 1 *  0.791200  43.85854  33.87687  0.0024 

At most 2 *  0.732685  36.94117  27.58434  0.0024 

At most 3 *  0.545976  22.10894  21.13162  0.0363 

At most 4  0.357398  12.38241  14.26460  0.0971 

At most 5  0.015371  0.433724  3.841466  0.5102 

     
      Max-eigenvalue test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

مدددد ئجعزام ددددد  زاعزفمك اددددد عزفوشدددددمع ع(عت5/8(عع زفجدددددد كع)5/7يمضددددأعاددددددعزفجدددددد كع)
زام   عزاىع زام   عزفقةواعزفك اناعزفيوو (عفومااعزاعتو ذجعزفهندعف بة ت اعزفسن ياع)
(ع لدعلظهعاعزفنم ئجع  د عزف دعضعزفيدد عزفق ئد ع يدد ع  د اعن لداع1990-2021)

تك ا عاشمع ع لب كعزف عضعزفبدي عزفق ئ عل   اعن لاعتك ا عاشمع ع  ي اعزا د ع
لدد اعت زصتةدداع  ي دداعزا دد عفددذفكعسدد  عيددملع(عن 4 عحادد عز مدد لعزفنمدد ئجع  دد اع)
زفدذيعليود عن د عتيقد عزفي لد اع  ي داعع(VECM)زسمةدز عتو ذجعتيد ةأعزفة د ع

عزفوديعلادعزفومااعزا 
لثانياً:لنتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركلرنموذجلدرصين

(ل5/9جاولل)  نتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)دختباسلدلأثر(لدرصينلل  
  Johansen cointegration test (Trace Test)  

China Model 
 

 

Series: INF EXR MS NTR RIN STP    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.887651  147.9112  95.75366  0.0000 

At most 1 *  0.698450  84.51295  69.81889  0.0022 

At most 2 *  0.514914  49.74715  47.85613  0.0328 
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 (5/10)جاولل
 نتائجلدختباسلدرتكامللدرمشتركل)دختباسلدرقيمالدركامنالدرع مع(لرنموذجلدرصين

Johansen cointegration test (Maximum Eigenvalue 

)( China  Model  
 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.887651  63.39827  40.07757  0.0000 

At most 1 *  0.698450  34.76580  33.87687  0.0391 

At most 2  0.514914  20.97942  27.58434  0.2775 

At most 3  0.450350  17.35574  21.13162  0.1559 

At most 4  0.304183  10.51738  14.26460  0.1801 

At most 5  0.030378  0.894608  3.841466  0.3442 

     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

مدددد ئجعزام دددد  زاعزفمك ادددد عزفوشددددمع ع(عت5/10(ع زفجددددد كع)5/9يمضددددأعادددددعزفجددددد كع)
زام دد  عزاىدددعع زام دد  عزفقةوددداعزفك انددداعزفيوودد (عفوماادددعزاعتودد ذجعزفيدددادعف بة تددد اع)

(ع لدعلظهعاعزفنم ئجع   عزف عضعزفيد عزفق ئ ع يد ع  د اع2017-1995زفسن ياع)
ن لاعتك ا عاشمع ع لب كعزف عضعزفبدي عزفق ئ عل   اعن لاعتك ا عاشدمع ع  ي داع

ل اعت زصتةاع  ي اعزا  عفدذفكعسد  ع(عن 3زا  ع عحا عز م لعزفنم ئجع   اع)
زفددذيعليودد عن دد عتيقدد عزفي لدد اعع(VECM) يددملعزسددمةدز عتودد ذجعتيدد ةأعزفة دد ع

ع  ي اعزفوديعلادعزفومااعزا 

At most 3  0.450350  28.76773  29.79707  0.0654 

At most 4  0.304183  11.41199  15.49471  0.1874 

At most 5  0.030378  0.894608  3.841466  0.3442 

     
      Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
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 Vector Error Correction(لVECMنمككوذجلتصككحي لدرخطككأل)للل5/2/3
Estimates لل

 
زفع فعدددداع زتااددددع ع دددد ع يددددعزفم كدددددعادددددع  دددد اعزفمك ادددد عزفوشدددمع عتدددد ت عزفة دددد  ع
(ع دددد ذزعل تددددلعVECMزاام دددد  ع تمضددددودعتيددددوةلع بندددد ءعتودددد ذجعتيدددد ةأعزفة دددد ع)

زفوماادددعزاعزفمددد عتمكددد  عانهددد عظددد اع عاددد عتميددد ع ة  دددةاعزفمك اددد عزفوشدددمع ،ع دددت ع
زفنوددد ذجعزاكعدددععا ئوددداعفمقدددديععزفي لددداعلانهددد عليددد أعاددد عتوددد ذجعتيددد ةأعزفة ددد  ع

لهددذهعزفة  ددةاع ددت عاددذزعزفنودد ذجعاعليدد أع بدد ف  ععزذزعل تددلعزفومااددعزاعاعتميدد ع
  ف  تعفم ساععس   عاذهعزفو اع  ع يسمةد عاذزعزفنود ذجعند ا عف م  اد علدادعزفسد   ع

علياععزا  ع زفس   ع  ي عزا  عف ي ل اعزالمي الا 
ل مددعضع دد عزفومااددعزاعزالميدد الاعلتهدد عتمجددلع دد عزا دد عزف  يدد عت دد عح فدداعادددععععع

زاسمقعز عل   عن اه ع  عزالمي اع مععزفم صز ،ع ا ع د ع عيقهد عفهدذزعزف مدععلددع
تن ع عندعزفوس  عزفومجلعإفةلعاسد  كعاؤلمدلع فكددعال  د عن اهد ع د اعزاسدمقعز ع

  يدد عزا دد ،ع نو ادد تعي حدد عزتددلعحمدد عزذزعزاعزذزعزىبمددلعزتهدد عتمجددلعف مددععزفمدد زص ع
ك تلعزفس س عزفةانةاع اععاسمقع علد عن د عحدده،ع فكنهد عتميد ع ة  دةاعزفمك اد ع
زفوشمع علوجو نا،علي أعزفنو ذجعزفو ئلعفمقديععزفي لاعلانه عاد عتود ذجعتيد ةأع
زفة دد ،ع اعيمعتدد عن دد ع ةدد اعزفي لدداعلانهدد ع دد عاددذهعزف  فدداعزف يدد كعن دد عزت دددز ع

ع( ع2005ن ةا،عزئ ع)عنبدعزفق ا عصع
ع

لدرمجموعالدلأورىلدراوللدلاوسوبيالللل5/2/3/1
 Vector Errorدولًا:لنموذجلتصحي لدرخطأل)رنموذجلدرولاياتلدرمتحاةلدلامريةيا(ل

Correction Estimates للل
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 بيدعا عيملعزفم كدعادعل عزفومااعزاعامك ا داعتكد ا تعاشدمعل تع ل عاند  عن لداع
 ددداعزت ددد ع،ع دددت عزفوعح ددداعزتاادددع عاددد عز دددعزءعزام ددد  عتيددد ةأعزفة ددد عت زصتةددداع  ي
(VECM)ع ل تلعتم ئجعتقديععتو ذجعتي ةأعزفة  عن  عزفن  عزفم ف :ع

 ( USA(  )نموذج  VECM) (لنتائجلنموذجلتصحي لدرخطأ5/11جاولل)

Vector Error Correction Estimates 

Dependent Variable: INF (1990-2021) 
 

Independent 

Variables 
Coefficient Std. Error t-Statistic 

ECM(-1) -0.702850 0.238299 -2.949451* 

D(EXR(-1)) -0.007511 0.005509 -1.363366 

D(MS(-1)) -0.043292 0.036917 -1.172687 

D(NTR(-1)) -9.52E-11 5.54E-11 -1.720453 

D(RIN(-1)) -0.867879 0.238482 -3.639184* 

D(STP(-1)) -0.665130 0.500612 -1.328634 

C(8) 0.115549 0.310993 0.371548 

R-squared 
0.724633 Mean dependent 

var 

-0.080858 

Adjusted R-

squared 

0.604159 
S.D. dependent var 

1.901154 

S.E. of regression 
1.196128 Akaike info 

criterion 

3.457257 

Sum squared resid 22.89154 Schwarz criterion 3.849942 

 F-statistic -33.48709  S.E. equation 3.561437 

Log likelihood 6.014884 Durbin-Watson stat 2.075329 
        دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد        
      * Significant  

يمضددأعفندد عادددعتمدد ئجعتودد ذجعتيدد ةأعزفة دد عاين يدداعايوددلعزفنمدد ئجعاودد عيؤلدددع
ن  عزفي لاعزفم زصتةداع  ي داعزا د علدادعزفوماادععزفمد  عع)ايددكعزفمضدةل(ع زفوماادعزاع
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،ع    عزفمجد   ع د عزفسد ععMS،عزفويع ضعزفنقدىععEXRزفوسمق اع)عسيععزفيع ع
ع( STP عزات   عزف  ن ع،عز و فRIN،عايدكعزف  ئد عزف قةق عNTR زفةدا اعع

زفو  دد ا ع دد عزن دد عزفجددد كع زفمدد عتعاددةعع(ECM-1) يمضددأعفندد عل ع ةودداعزفوي افدداعع
لددادعزفومااددععزفمدد  عع زفومااددعزاعزفوسددمق اععLong Runإفدد عزفي لدداع  ي دداعزا دد ع

زفوع قداععt-statزفقةوداعزيحيد ئةاع اين يداعحاد عل ع (ع0.702850-  ءاعس ف اع)
 ا عا عيؤلدعن  ع  ا عزفنو ذجع ( عع<2.949451ع2)فلعلكبععادعزفقةواعزفوجد فاع

زالميدد ايعزاحيددد ئ ع  دد اعزفي لددداعزفم زصتةدداع  ي ددداعزا دد علدددادعزفومااددععزفمددد  عع
لانو عت مأع د ل عزفويد اااعزاادعيعزفي لد اعزفم زصتةداعليداع ععع زفومااعزاعزفوسمق ا

عمااععزفم  عع زفومااعزاعزفوسمق اع زفم ع  ءاعلو عي  :علادعزفوعShort Runزا  ع
عINF   اعن لاعت زصتةاعس ف اع  اععاين ياعلادعايدكعزفمضةل -

  EXR سيععزفيع 
  ددد اعن لددداعت صزتةددداعسددد ف اع  ادددععاين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةلع -

INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  
عMSزفمضدةل   اعن لاعت زصتةاعس ف اع  اععاين ياعلادعايدكع -

 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اع
عMS  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -

 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ع
  ددد اعن لددداعت صزتةددداعسددد ف اع  ادددععاين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةلع -

INFز و ف عزات   عزف  ن ع STP  
 بو عل عزسمةدز علة ت اعزفس س عزفةانةاع  عتقديععزفنو ذجعزفقة سةاعيمعت عن ةلععععع

نددد ا تع  ددد اعاشدددة اعزا ت ددد  عزفدددذزت عل عزفوميدددداعلدددادعحدددد اعزفة ددد ععت مدددأعتمددد ئجع
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زفنو ذجع  عزفو   عزاحي ئ عزام   زاعا  اتعف م كدعادعا  عزفبد زل عاعد عزام د  ع
(DWعحا عل الع ةومه ع زفم ع)(2.075329ت مأعا  عزفب زل ع )ع

ع

 ي حددد عاددددعلة تددد اعزفجدددد كع ددد ا عزفنوددد ذجعزفوقدددد ع لتدددلعاددد ف عاددددعاشدددة اععععععع
 Correlationزا ت ددد  عزفدددذزت ع زادددم  عزفم ددد يد ع ننددددعا زسددداعت  اددد عزا ت ددد  ع

analysisع(تجددددعل عاي اددد عزفم ديددددعR-squared(ععل دددغع)ع اددد عاددد ع0.724633)
%(عتقعي  تعادع72 عل زس اعزفومااعزاعزفوسمق اعل العتس اع)ي مأعل عزفنس اعزفو سعع

عزفمااعزاعزفم عت درع  عس   عزفومااععزفم  ع 
ع

 Vector Error Correctionثانياً:للنموذجلتصحي لدرخطأل)رنموذجلدرمانيا(ل
Estimates للل

 

 بيدعزفم كدعادعل عزفومااعزاعامك ا اعتك ا تعاشمعل تع ل عاند  عن لداعت زصتةداع
ع(VECM)  ي دداعزت دد ع،ع ددت عزفوعح دداعزتااددع عادد عز ددعزءعزام دد  عتيدد ةأعزفة دد ع

ع ل تلعتم ئجعتقديععتو ذجعتي ةأعزفة  عن  عزفن  عزفم ف :
ل((لل)نموذجلدرمانياVECM(لنتائجلنموذجلتصحي لدرخطأل)5/12جاولل)

Vector Error Correction Estimates 

Dependent Variable: INF (1990-2021) 

Independent 

Variables 
Coefficient Std. Error t-Statistic 

ECM(-1) -0.548602 0.155545 -3.526964* 

D(EXR(-1)) 1.102435 1.091825 1.009717 

D(MS(-1)) 0.005761 0.047450 0.121404 

D(NTR(-1)) 3.88E-11 2.06E-11 1.886900 

D(RIN(-1)) 0.135395 0.040298 3.359799* 

D(STP(-1)) 0.871738 0.549919 1.585211 

C(7) -0.079971 0.174819 -0.457453 
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R-squared 
0.497765 Mean dependent 

var 

0.016663 

Adjusted R-

squared 

0.312730 S.D. dependent 

var 

0.912969 

S.E. of regression 
0.756867 Akaike info 

criterion 

2.521937 

Sum squared resid 10.88412 Schwarz criterion 2.905889 

F-statistic -26.04615 S.E. equation 2.636106 

Log likelihood 
2.690123 Durbin-Watson 

stat 

2.215910 

        دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد        
      * Significant  
 

يمضأعفند عاددعتمد ئجعتود ذجعتيد ةأعزفة د عاين يداعايودلعزفنمد ئجعاود عيؤلددعن د ععع
زفي لدددداعزفم زصتةدددداع  ي دددداعزا دددد علددددادعزفومااددددععزفمدددد  عع)ايدددددكعزفمضددددةل(ع زفومااددددعزاع

،ع    عزفمجد   ع د عزفسد ععMS،عزفويع ضعزفنقدىععEXR)عسيععزفيع عزفوسمق اعع
( عSTP،عز وددد ف عزات ددد  عزفددد  ن عRIN،عايددددكعزف  ئدددد عزف قةقددد عNTR زفةددددا اع

زفو  دد ا ع دد عزن دد عزفجددد كع زفمدد عتعاددةعع(ECM-1) يمضددأعفندد عل ع ةودداعزفوي افدداع
لددادعزفومااددععزفمدد  عع زفومااددعزاعزفوسددمق اععLong Runإفدد عزفي لدداع  ي دداعزا دد ع

زفوع قداععt-statزفقةوداعزيحيد ئةاع (ع اين يداعحاد عل 0.548602- د ءاعسد ف اع)
 اددد عاددد عيؤلددددعن ددد ع ددد ا ع( عع< 3.526964-ع2)فدددلعلكبدددععاددددعزفقةوددداعزفوجد فددداع

ميدد ايعزاحيد ئ ع  دد اعزفي لداعزفم زصتةدداع  ي داعزا دد علدادعزفومااددععزفنود ذجعزال
زفمدد  عع زفومااددعزاعزفوسددمق اعلانودد عت مددأع دد ل عزفويدد اااعزااددعيعزفي لدد اعزفم زصتةدداع

لددادعزفومااددععزفمدد  عع زفومااددعزاعزفوسددمق اع زفمدد ع دد ءاععShort Runليدداع عزا دد ع
عكو عي  :ع

اين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددعع -
  EXR سيععزفيع عINFزفمضةل
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  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع  اددععاين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -
INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  

  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددععاين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع -
 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اععMSزفمضةل

عMSةل  ددد اعن لددداعت زصتةددداعا   ددداع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضددد -
 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ع

  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع  اددععاين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -
INFز و ف عزات   عزف  ن ع STP  

ل عزسدددمةدز علة تددد اعزفس سددد عزفةانةددداع ددد عتقدددديععزفنوددد ذجعزفقة سدددةاعيمعتددد عع بوددد عععع
ن ةدلعندد ا تع  دد اعاشددة اعزا ت دد  عزفددذزت عل عزفوميددداعلددادعحددد اعزفة دد عت مددأعتمدد ئجع
زفنو ذجع  عزفو   عزاحي ئ عزام   زاعا  اتعف م كدعادعا  عزفبد زل عاعد عزام د  ع

(DWع ي حدد عادددعلة تدد اعزفجددد كعل ع ةومهدد ع)(ع زفمدد عت مددأع2.067641ل اددلع)
ا ددد عزفبددد زل  ع ي حددد عاددددعلة تددد اعزفجدددد كع ددد ا عزفنوددد ذجعزفوقدددد ع لتدددلعاددد ف عاددددع

 Correlationاشة اعزا ت   عزفذزت ع زام  عزفم  يد ع نندعا زساعت  ا عزا ت   عع
analysisع(تجددددعل عاي اددد عزفم ديددددعR-squared(ععل دددغع)ع اددد عاددد ع0.497765)

%(عتقعي  تعادع49و سع عل زس اعزفومااعزاعزفوسمق اعل العتس اع)ي مأعل عزفنس اعزف
عزفمااعزاعزفم عت درع  عس   عزفومااععزفم  ع 

لدرمجموعالدرثانيالدراوللدلآ يويالللل5/2/3/2
 Vector Error Correctionأولًا:لنموذجلتصحي لدرخطأل)رنموذجلدرصين(ل

Estimates  
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 بيددا عيدملعزفم كددعاددعل عزفوماادعزاعامك ا داعتكد ا تعاشدمعل تع ل عاند  عن لدداع
ت زصتةددداع  ي ددداعزت ددد ع،ع دددت عزفوعح ددداعزتاادددع عاددد عز دددعزءعزام ددد  عتيددد ةأعزفة ددد ع

(VECM)ع ل تلعتم ئجعتقديععتو ذجعتي ةأعزفة  عن  عزفن  عزفم ف :ع
لرصين((لل)نموذجلدVECM(لنتائجلنموذجلتصحي لدرخطأل)5/13جاولل)

Vector Error Correction Estimates 

Dependent Variable: INF (1990-2021) 

Independent 

Variables 
Coefficient Std. Error t-Statistic 

ECM(-1) -1.029310 0.345207 -2.981719* 

D(EXR(-1)) 1.558034 0.371241 4.196828* 

D(EXR(-2)) -0.193858 0.374171 -0.518100 

D(MS(-1)) 0.180918 1.905412 0.094949 

D(MS(-2)) 1.987482 1.739657 1.142456 

D(NTR(-1)) 0.224474 0.128791 1.742938 

D(NTR(-2)) 0.063414 0.139879 0.453350 

D(RIN(-1)) -1.70E-11 1.23E-11 -1.382241 

D(RIN(-2)) -2.40E-11 1.38E-11 -1.733955 

D(STP(-1)) 1.195485 0.477308 2.504640* 

D(STP(-2)) 0.258088 0.374646 0.688885 

C(14) -1.254799 0.735191 -1.706766 

R-squared 
0.811887 Mean dependent 

var 

-0.185275 

Adjusted R-

squared 

0.648855 S.D. dependent 

var 

3.969322 

S.E. of regression 
2.352121 Akaike info 

criterion 

4.854784 

Sum squared resid 82.98709 Schwarz criterion 5.514857 

 F-statistic -56.39436  S.E. equation 5.061510 

Log likelihood 
4.979932 Durbin-Watson 

stat 

2.007015 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد     
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      * Significant  

يمضدأعفندد عادددعتمد ئجعتودد ذجعتيدد ةأعزفة د عاين يدداعايوددلعزفنمد ئجعاودد عيؤلدددعن دد ع  
زفي لدددداعزفم زصتةدددداع  ي دددداعزا دددد علددددادعزفومااددددععزفمدددد  عع)ايدددددكعزفمضددددةل(ع زفومااددددعزاع

،ع    عزفمج   ع د عزفسد ععMS،عزفويع ضعزفنقدىعععEXRسيععزفيع ععععزفوسمق اع)
( ععSTP،عز وددد ف عزات ددد  عزفددد  ن عRIN،عايددددكعزف  ئدددد عزف قةقددد عNTR زفةددددا اع

زفو  دد ا عع دد عزن دد عزفجددد كع زفمدد عتعاددةعع(ECM-1) يمضددأعفندد عز ع ةودداعزفوي افدداع
عإف عزفي لاع  ي اعزا  علادعزفومااععزفم  عع زفومااعزاعزفوسمق اع  ءاعس ف اع

زفوع قدداعفددلعلكبددععادددععt-statزفقةودداعزيحيدد ئةاع  اين يدداعحادد عل ع(1.029310-)
 ادددد عادددد عيؤلدددددعن دددد ع دددد ا عزفنودددد ذجع( عع< 2.981719-ع2)زفقةودددداعزفوجد فدددداع

احيددد ئ ع  دد اعزفي لددداعزفم زصتةدداع  ي ددداعزا دد علدددادعزفومااددععزفمددد  ععزالميدد ايعز
 زفومااعزاعزفوسمق اعلانو عت مأع د ل عزفويد اااعزاادعيعزفي لد اعزفم زصتةداعليداع ع

علادعزفومااععزفم  عع زفومااعزاعزفوسمق اع زفم ع  ءاعلو عي  :ععShort Runزا  ع
عINFايددددكعزفمضدددةل  ددد اعن لددداعت زصتةددداعا   ددداع اين يددداعلدددادع -

  EXR سيععزفيع 
  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع  اددععاين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -

INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  
  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددععاين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع -

 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اععINFزفمضةل
عINF  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -

 .عRINكعزف  ئد عزف قةق ع ايدع
عINF  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع اين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -

  STP ز و ف عزات   عزف  ن 
ع
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ل عزسدددمةدز علة تددد اعزفس سددد عزفةانةددداع ددد عتقدددديععزفنوددد ذجعزفقة سدددةاعيمعتددد عع بوددد عععع
ن ةدلعندد ا تع  دد اعاشددة اعزا ت دد  عزفددذزت عل عزفوميددداعلددادعحددد اعزفة دد عت مددأعتمدد ئجع
زفنو ذجع  عزفو   عزاحي ئ عزام   زاعا  اتعف م كدعادعا  عزفبد زل عاعد عزام د  ع

(DWع ي حدد عادددعلة تدد اعزفجددد كعل ع ةومهدد ع)(ع زفمدد عت مددأع2.007015ل اددلع)
ا ددد عزفبددد زل  ع ي حددد عاددددعلة تددد اعزفجدددد كع ددد ا عزفنوددد ذجعزفوقدددد ع لتدددلعاددد ف عاددددع

 Correlationاشة اعزا ت   عزفذزت ع زام  عزفم  يد ع نندعا زساعت  ا عزا ت   عع
analysisع(تجددددعل عاي اددد عزفم ديددددعR-squared(ععل دددغع)ع اددد عاددد ع0.811887)

%(عتقعي  تعادع81و سع عل زس اعزفومااعزاعزفوسمق اعل العتس اع)ي مأعل عزفنس اعزف
علللللللللللللزفمااعزاعزفم عت درع  عس   عزفومااععزفم  ع 

 Vector Error Correctionنموذجلتصحي لدرخطأل)رنموذجلدرهنا(لللل4/2/3/3
Estimates  

 بيددا عيدملعزفم كددعاددعل عزفوماادعزاعامك ا داعتكد ا تعاشدمعل تع ل عاند  عن لدداع
ت زصتةددداع  ي ددداعزت ددد ع،ع دددت عزفوعح ددداعزتاادددع عاددد عز دددعزءعزام ددد  عتيددد ةأعزفة ددد ع

(VECM)ع ل تلعتم ئجعتقديععتو ذجعتي ةأعزفة  عن  عزفن  عزفم ف :ع
لرهنا(ل(لل)نموذجلدVECM(لنتائجلنموذجلتصحي لدرخطأل)5/14جاولل)

Vector Error Correction Estimates 

Dependent Variable: INF (1990-2021) 

Independent 

Variables 
Coefficient Std. Error t-Statistic 

ECM(-1) -0.446232 0.196970 -2.265479* 

D(EXR(-1)) -0.294111 0.169887 -1.731220 

D(EXR(-2)) -0.548001 0.219271 -2.499202* 

D(MS(-1)) -0.388915 0.211277 -1.840783 

D(MS(-2)) 1.43E-11 2.79E-11 0.511668 

D(NTR(-1)) -8.11E-11 2.52E-11 -3.223059* 
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D(NTR(-2)) 0.186612 0.198777 0.938801 

D(RIN(-1)) 0.052771 0.363717 0.145088 

D(RIN(-2)) 0.033000 0.426729 0.077332 

D(STP(-1)) 0.710742 0.299386 2.373999* 

D(STP(-2)) 0.228519 0.267073 0.855640 

C(14) -0.373421 0.195443 -1.910642 

R-squared 
0.715600 

Mean dependent 

var -0.229531 

Adjusted R-

squared 0.469120 

S.D. dependent 

var 2.752778 

S.E. of regression 
2.005715 

Akaike info 

criterion 4.536150 

Sum squared resid 60.34341 Schwarz criterion 5.196224 

 F-statistic -51.77418  S.E. equation 4.742877 

Log likelihood 
2.903279 

Durbin-Watson 

stat 2.116349 
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد     
      * Significant  

يمضأعفند عاددعتمد ئجعتود ذجعتيد ةأعزفة د عاين يداعايودلعزفنمد ئجعاود عيؤلددعن د ععع
زفي لدددداعزفم زصتةدددداع  ي دددداعزا دددد علددددادعزفومااددددععزفمدددد  عع)ايدددددكعزفمضددددةل(ع زفومااددددعزاع

،ع    عزفمج   ع د عزفسد ععMS،عزفويع ضعزفنقدىعععEXRزفوسمق اع)عسيععزفيع عع
( عSTP ف عزات ددد  عزفددد  ن ع،عز ودددRIN،عايددددكعزف  ئدددد عزف قةقددد عNTR زفةددددا اع

زفو  دد ا عع دد عزن دد عزفجددد كع زفمدد عتعاددةعع(ECM-1) يمضددأعفندد عز ع ةودداعزفوي افدداع
عإف عزفي لاع  ي اعزا  علادعزفومااععزفم  عع زفومااعزاعزفوسمق اع  ءاعس ف اع

زفوع قدداعفددلعلكبددععادددععt-statزفقةودداعزيحيدد ئةاع  اين يدداعحادد عل ع(0.446232-)
 زفقةواعزفوجد فا

 اد عاد عيؤلددعن د ع د ا عزفنود ذجعزالميد ايعزاحيد ئ ع( عع< 2.265479-ع2)ع
   اعزفي لاعزفم زصتةداع  ي داعزا د علدادعزفوماادععزفمد  عع زفوماادعزاعزفوسدمق اعلانود ع
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لدادععShort Runت مأع  ل عزفوي اااعزاادعيعزفي لد اعزفم زصتةداعليداع عزا د ع
عزفومااععزفم  عع زفومااعزاعزفوسمق اع زفم ع  ءاعلو عي  :ع

عINF  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -
  EXR سيععزفيع 

  ددد اعن لددداعت صزتةددداعسددد ف اع  ادددععاين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةلع -
INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  

عINF  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -
 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اع

  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددععاين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع -
 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ععINFزفمضةل

عINF  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع اين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -
  STP ز و ف عزات   عزف  ن 

ع

ل عزسدددمةدز علة تددد اعزفس سددد عزفةانةددداع ددد عتقدددديععزفنوددد ذجعزفقة سدددةاعيمعتددد عع بوددد عععع
ن ةدلعندد ا تع  دد اعاشددة اعزا ت دد  عزفددذزت عل عزفوميددداعلددادعحددد اعزفة دد عت مددأعتمدد ئجع
زفنو ذجع  عزفو   عزاحي ئ عزام   زاعا  اتعف م كدعادعا  عزفبد زل عاعد عزام د  ع

(DWع ي حدد عادددعلة تدد اعزفجددد كعل ع ةومهدد ع)(ع زفمدد عت مددأع2.116349ل اددلع)
ا ددد عزفبددد زل  ع ي حددد عاددددعلة تددد اعزفجدددد كع ددد ا عزفنوددد ذجعزفوقدددد ع لتدددلعاددد ف عاددددع

 Correlationاشة اعزا ت   عزفذزت ع زام  عزفم  يد ع نندعا زساعت  ا عزا ت   عع
analysisع(تجددددعل عاي اددد عزفم ديددددعR-squared(ععل دددغع)ع اددد عاددد ع0.715600)

%(عتقعي  تعادع72و سع عل زس اعزفومااعزاعزفوسمق اعل العتس اع)ي مأعل عزفنس اعزف
عزفمااعزاعزفم عت درع  عس   عزفومااععزفم  ع 
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لدرخلاصال/6
تجسددددداعتدددددزمة اعزتصادددداعزالميدددد الاعزفي فوةدددداعزف  فةدددداع دددد ع دددد   عا  دددد اع
تضدددةوةاعاعت يددداعلىدددعاعن ددد علعادددعادعا كعزفيددد فل علددددلاعلعادددععاددددعا كعزفيددد فلع ددد ع

تدزلاععزفمشديدعزفنقدي،ع زتةذاعلسي  عزف  ئد عزتس سةاع اهد عزتج اد تعتيد ندل ت،عزتة ذعع
  عا   فاعاحم زءعايدكعزفمضةلعزفوعت ععزفم عل الع  عزف ال اعزفوم د عزتاعيةةاع

عاسم ىعفلعتشهدهعانذعل بيادعن ا ت 
ع

امة ةدددد تعايدددددكعع2022%عندددد  ع8,5سددددج عايدددددكعزفمضددددةلعزفسددددن يعحدددد زف عع
ل عايددددكعلوددد عا  يدددا ععتق ددداع6,5%علدددد  زف ع2عحددد زف عمهد ع زف ددد فغزفمضدددةلعزفوسددد

%ع دد عزات دد اع8,1%ع دد عان قدداعزفادد   ،ع حدد زف ع7,4زفمضددةلعلدددعسددج عادد عتسددبملع
،ع ذفكع  عظ عز ت  ن اعفلعتشدهدا ع%ع  عزفوو كاعزفوم د ع7زت   ب ،ع ا عتسبملعع

عزفد كعزت   بةاعزفومقدااعانذعزف عكعزفي فوةاعزفع تةا 
ع

ف يد  ع ذفدكعم  لعزفو زصت اعزفة  اعلمك فةلعزفنق ع  علعاععادعا كعزفي فلعزا
 ع قددددعلااعلصاددداع ادددع اع2019 ذفدددكعنددددعزفو زصتددد اعزفة  ددداع يددد  عع2022زفوددد ف ع

ك   ت عزفوسمجدعإف عز ت   علسي  عتق عزفونمج اع شة علباععىلع د ءاعلصاداعزف دعكع
اع اعل   ت عزفوسمجدع زفذىعادعزفع سةاعزا لعزتةاعلي ا عاس ندعإف ع  ت علصااع 

ش تلعلاىعإف عز ت   عزوى  عزفس بةاعف صااع   كعادزا عزفةان  علود عز ت يدلعلسدي  ع
عزفنق ع  عل عادعزفش دعزف  عيعف    ي اع زفش دعزفج ي 

ع
ع
ع

ع
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لكللهذدلقادناللاثباتلصحالدرفرضيالدررئيسيالر اسد الودرقائ ا:
 لا للدلأماددلدرعارميالفىلسفعلمعاللل"لرقال اهمتلدلاضطردباتلفىل

لدرتضخملفىلكثيرلمنلدوللدرعارمل؟ل"ل
زا دد  عزفم بةقدد عف د زسددداعزفد زسدداعزفم بةقةددداع زفمدد عتوع ددلع ددد ععتمدد ئج توع ددلع

 زفدذىعتمضددودعتود ذجع ة سدد عفد زسدداعلىدععزامدد عز  اع دد عس سد عزاادددزاعزفي فوةدداع
 Co- Integrationفوشدمع ع ذفكع  سمةدز عتو ذجعزفمك اد عزعن  عايدكعزفمضةل 

Testتودددددد ذجعتيدددددد ةأعزفة دددددد ععع VECMلعتدددددد اجعزالميدددددد اىع  سددددددمةدز ع ذفددددددكعع
 ذفددكعفوجودد نمادعادددعا كعزفيدد فلعتوع ددلعزفوجو ندداعزت فدد ععE-viewsزاحيدد ئ ع

 ددددد عاجو نددددداعزفدددددد كعزت   بةددددداع زفمددددد عتمضدددددونلعتوددددد ذجعفد فددددداعزف الددددد اعزفوم دددددد ع
ةةدداع تودد ذجعفد فدداعزفو تةدد علانودد عتوع ددلعزفوجو ندداعزفع تةدداع دد عاجو ندداعزفددد كعزااعي

 ت   لعزفد زساعزوسا ياع زفم عتمضونلعتو ذجعفد فاعزفيادع تو ذجعفد فاعزفهندع ع
 ف نم ئجعزفم فةا:

لأولًا:لمجموعالدراوللدلأوسوبيال

 نموذجلدرولاياتلدرمتحاةلدلامريةياللل (1)
لوتوص تلدراسد الفيهلر نتائجلدرتاريا:ل

عINF   اعن لاعت زصتةاعس ف اع  اععاين ياعلادعايدكعزفمضةل -
  EXR سيععزفيع 

  ددد اعن لددداعت صزتةددداعسددد ف اع  ادددععاين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةلع -
INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  

عMS   اعن لاعت زصتةاعس ف اع  اععاين ياعلادعايدكعزفمضدةل -
 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اع
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عMS  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -
 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ع

لددداعت صزتةددداعسددد ف اع  ادددععاين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةلع  ددد اعن  -
INFز و ف عزات   عزف  ن ع STP  

ع يمضأعادعتم ئجعزفد زساعزفم بةقةاعزفسد  قاعفنود ذجعزف الد اعزفوم دد عزااعيةةداععععع
 ز و ف عزات   عزف  ن ع  ءاعسد بةاعععز عامااعزاعسيععزفيع ع زفويع ضعزفنقدى

 اد عنةدسعاد عت ليمدلعزفد زسداعلانود ع د ءاعزفي لداع  اعاين ياعن  عايدكعزفمضدةلع
 سد ف اع  ادععادؤىع عس بةاع اؤىع عفومااععايدكعزف  ئدد عزف قةقد عن د عايددكعزفمضدةلع

ععفومااعع    عزفمج   عادعزفس عع زفةدا اعن  عايدكعزفمضةلعا كع مع عزفد زسا 
زفددد عزاىعز ت ددد  عزسدددي  عزف  لددداع زامددد عز  اع ددد عس سددد عزااددددزاعزفي فوةددداعععععععع

اع دد عزف الدد اعزفوم ددد عزفمضددةلع زتسدد  عت  لددلعندددعزفوسددم ي اعزفوم ليددعز ت دد  عايدددك
ز ت دددععايددددكعزفمضدددةلع ددد عزف الددد اعزفوم دددد عزاا لةةددداعزفددد عزن ددد ععلوددد عزااعيةةدددا 

%ع8,6زاعزسدي  عزفوسدمه كادعحد زف عحا عزظهدعاعاؤشدعععع1981اسم ي تلعانذعن  عع
او علوهععزفم ىاععزفس ب عف  عكعزفع سةاعزا لعزتةاعن  عايدكعزفمضةلعععع2022ن  عع

ععزاادزاعزفي فوةا عس س زاس س عزف ع  ت عز ت   عزسي  عزف  لاع مي ع
 درمانيالنموذجلل (2)

لوتوص تلدراسد الفيهلر نتائجلدرتاريا:ل
اين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددعع -

  EXR سيععزفيع عINFزفمضةل
  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع  اددععاين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -

INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  
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  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددععاين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع -
 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اععMSزفمضةل

عMSزفمضدددةل  ددد اعن لددداعت زصتةددداعا   ددداع اين يددداعلدددادعايددددكع -
 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ع

  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع  اددععاين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -
INFز و ف عزات   عزف  ن ع STP  

ز عاماادددعزاعسددديعععيمضدددأعاددددعتمددد ئجعزفد زسددداعزفم بةقةددداعزفسددد  قاعفنوددد ذجعزفو تةددد عععع
  اعاين ياعن  ععا   ازفيع ع زفويع ضعزفنقدىع ز و ف عزات   عزف  ن ع  ءاعع

عا   دددااددد عت ليمدددلعزفد زسددداعلانوددد ع ددد ءاعزفي لددداععاددد عيم ددد عادددعايددددكعزفمضدددةلع اددد ع
  اععاؤىع عفومااعععع ا   افومااععايدكعزف  ئد عزف قةق عن  عايدكعزفمضةلعععع ا ىع 

 اددد عنةدددسعاددد عت ليمدددلعع ددد   عزفمجددد   عاددددعزفسددد عع زفةددددا اعن ددد عايددددكعزفمضدددةل
ععزفد زسا 

 ا عع2022%عن  ع7,9زفمضةلع  عزفو تة عفمي عزف عح زف ععايدااعز تقيلعععععع
لودد عز ت يددلعزسددي  عزف  لدداعانددذعادد علقددعكعادددعحدد زف عتيدد علددع عليدددعزن دد عاسددم ىع

%ع عحا ع11,1%عاو عزاىعزف عز ت   عزسي  عزفو زاعزفاذزئةاع   زف ع38,3   زف ع
 زتق ددد  عزاددددزازاعزفاددد صعزفع سددد عزفددد عزفو تةددد عزفددد عزااعزف دددعكعزفع سدددةاعزا لعزتةددداع

زف عكعن  عزم عز  اعس س عزاادزاعزفي فوةاعاود عز ت   عزسي  عزف  لاعلو عزىعاعع
 ع  ا زاعزاتم جعزفين ن  شة ع ي ب اع  عتعز عع

ع
ع
ع
ع
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لثانياً:لمجموعالدراوللدلآ يويا
 نموذجلدرصينللل (1)

لوتوص تلدراسد الفيهلر نتائجلدرتاريا:ل
عINF  ددد اعن لددداعت زصتةددداعا   ددداع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -

  EXR سيععزفيع 
  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع  اددععاين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -

INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  
  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددععاين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع -

 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اععINFزفمضةل
عINFسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل  ددد اعن لددداعت زصتةددداع -

 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ع
عINF  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع اين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -

  STP ز و ف عزات   عزف  ن 
ز عامااددعزاعسدديعععزفيدداديمضددأعادددعتمدد ئجعزفد زسدداعزفم بةقةدداعزفسدد  قاعفنودد ذجعععععع

 ز وددد ف عزات ددد  عزفددد  ن ععزفيدددع ع زفويدددع ضعزفنقددددىع ددد ءاعا   ددداع  اعاين يدددا
ادد عت ليمددلعزفد زسدداعلانودد ع دد ءاععادد عيم دد ن دد عايدددكعزفمضددةلع ادد ععا   دداع ادد ىع 

ع ا   دددازفي لددداعسددد بةاع ادددؤىع عفوماادددععايددددكعزف  ئدددد عزف قةقددد عن ددد عايددددكعزفمضدددةلع
دعزفس عع زفةدا اعن  عايدكعزفمضةلعا كع مع عاؤىع عفومااعع    عزفمج   عا  اعع

عزفد زسا ع
ع
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زفودددد زاعزفةدددد  ع زفسدددد ععتيدددددعزفيددددادعزفد فدددداعزا فدددد عادددددعحادددد عحجددددلع دددد ا زاععععععع
زفوينياع زفنه ئةا عحا عزااعز عزءزاعزا   ع عزءعزصااع اع اعل   تد عزفوسدمجدع

زف بة ةداعزفد عع ادع  ي ب اعزفيو فاع زتو  عزف   عزف ع  ت عس ءعزاح زكعزفج ياع
عزمدد عز  اعس سدد عزاادددزاعزفي فوةدداع ادددعىددلعزفمدد ىاععسدد   تعن دد عايدددااعزفمضددةل 

 د عع2021 د عند  عع%ع2,7حا عز ت يلعايدااعزفمضةلع  عزفيادعزفد عحد زف عع
%عحادد عيع ددععاددذزعزا ت دد  عزفدد ع3حددادعز عايدددااعزفمضددةلعزفوسددمهد لع دد عحددد اع

عع زفن ىعزف ع  ت عز ت   عايدااعزف   عزاسمه ك  زسي  عزفو زاعزفاذزئةاععز ت   
 نموذجلدرهنالل (2)

 

لوتوص تلدراسد الفيهلر نتائجلدرتاريا:ل
عINF  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -

  EXR سيععزفيع 
  ددد اعن لددداعت صزتةددداعسددد ف اع  ادددععاين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةلع -

INFزفويع ضعزفنقدىعع MS  
عINF  ددد اعن لددداعت زصتةددداعسددد ف اع اين يددداعلدددادعايددددكعزفمضدددةل -

 .عNTR     عزفمج   ع  عزفس عع زفةدا اع
  ددددددد اعن لددددددداعت زصتةددددددداعا   ددددددداع  ادددددددععاين يددددددداعلدددددددادعايددددددددكع -

 .عRIN ايدكعزف  ئد عزف قةق ععINFزفمضةل
عINF  دد اعن لدداعت صزتةدداعا   دداع اين يدداعلددادعايدددكعزفمضددةلع -

  STP ز و ف عزات   عزف  ن 
 عععععععععععععععععععععععععععععععععع
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عامااعزفويدع ضعزفنقددىيمضأعاددعتمد ئجعزفد زسداعزفم بةقةداعزفسد  قاعفنود ذجعزفهنددعز ع
عادددؤىع سددد ف اع ععزفي لددداع ددد ءاع ن لمدددلع  فمضدددةلع ددد ءاعسددد ف اع  ادددععادددؤىع ععلانوددد ع

ن دد عايدددكعزفمضددةلعع دد   عزفمجدد   عادددعزفسدد عع زفةدددا اعسدديععزفيددع ع عف ومااددعزاع
 دددد   عزفمجدددد   عادددددعزفسدددد ععامااددددعع)  سددددمعن ءععيم دددد عادددد عت ليمددددلعزفد زسدددداا ادددد عادددد ع
لانوددد ع ددد ءاعع(عزفمددد ع ددد ءاعن لمدددلعسددد ف اع ادددؤىع عن ددد عايددددكعزفمضدددةلع زفةددددا اع

عزف  ئد عزف قةقد عن د عايددكعزفمضدةلع ا   دااؤىع عفومااععايدكعع اعع عععا   ازفي لاعع
عن  عايدكعزفمضةلعا كع مع عزفد زسا ععز و ف عزات   عزف  ن اؤىع عفومااعع ع

حادددد عايددددةزكعتقددددصعزاادددددزازاع ح فدددداعنددددد عزفمددددةقدعزفجا سة سدددد ع زفمدددددا  ع
زالميددد اىعفدددلعتددد ىاععلبادددععن ددد ع وةدددععاسدددم ي اعاعزحددد عس سددد عزفم  يددددع زااددددزاع

ز ت ععايدكعزفمضةلع  عزفهندعزف عزن  عاسدم ي تلع ذفدكعيع دععا ت د  ععلو زفي فوةا عع
ع  عزف  ئد  عزسي  عزفن ىع زفس ععزاس سةاعاو عا ععزفبنكعزفوعلةىعزفهندىعفع ععزسي

زااعز ت دددد  عايدددددااعزفمضددددةلع دددد عزفهندددددعزفدددد عتعز ددددععزاتميدددد شعزالميدددد اىع
فوعح اعا ع يدع اع اعل   ت عزفوسمجدعحا عتيدعزفهندعى ف عزكبععزلمي اع  عان قاع

لو عزااعزصااعزف عكعزفع سةاعزا لعزتةاعزف عز ت   عتك  اعزف  د عزفو  د عن د عاسة عع
ع ي  ع  عزفي فل حا عتيدعزفهندعزكبععاسم  اعفةي اعزفزف ل اعع

ل/لدرتوصياتل7ل
ل عتسدددي ععحة اددد اعا كعزفيددد فلانددد  عزفيديددددعاددددعزااددددز عزفمددد علجددد عن ددد ع

 تجن عح فاعزفعلد اعفم قةقه ع ش  عت قا علادز عزفنو عزالمي اي،ع ت  يععلا زتل،ع
زفمضددةو عزفمدد عسدد  علشددهدا علعاددععادددعا كعزفيدد فلع زفمدد عتم  دد عزت دد  عاددةيجعادددع

ع زفوم زصتازفسة س اعزفو فةاع زفنقدلاع
ع:يمةنلر باحثلدروقورلع ىلبعضلدرتوصياتللأهميتهالفىلهذدلدلاطاسلوهى

ع
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ين ادد عن دد عحة ادد اعا كعزفيدد فلعزت دد  عسة سدداعا فةدداعزتكو شددةاعندددع عيدد ع (1
 صيد ا عزفضدعزئ عف سدة ع عن د عايددااعزفمضدةلع عزات د  عزف ةد ا عتة ة

ع عزفوعت يا

زفم سددددعع دددد عزفمن يددددععزفهةة دددد عزاتمدددد   ع دددد عزفق  ندددد اعزاتم  ةدددداعزفوةم  دددداع (2
اي  ددد تعزفق  نددد اعزفمددد علهددد عتقدددصع ددد عزفويدددع ضع زفيوددد عن ددد عتددد  ادع

ا  ددداعزذزعل تدددلعاسدددم ةا ته عزاتم  ةددداعيدددملعزسدددماعزاا عاددددعع دددن نمه عا  ةددد تع
عزفة  ج 

زفم ةلع  عسيععزفيع ع  عزفس  عزفو زصىعادعشد تلعل عيدؤاىعإفد عت قاد ع (3
 زفم زص ع  عس  عزفيع  

تدد اادعس سدد عزاادددزاع زفم  يدددعادددعادد كعتقدددللعزفدددنلعزفوم ز دد عف ق  ندد اع (4
ل دددددد  عزاتيدددددد ااعزفوةم  دددددداعا  دددددداعزفق  ندددددد اعزفيددددددن مةاع زفة زمةدددددداع ع

  تكن ف  ة عزفوي  ا ا 
زاامود  ع  فق د  عزفة زندد عفم قاد عزاكم دد ءعزفدذزت عزفد ع  تدد عصيد ا عحيددا اع (5

زفيدد ا زاعادددعزفونمجدد اعزفة زمةدداعف سدد ز عزفة   ةدداعاودد عيددؤاىعزفدد عتق ادد ع
 زفونمج اعزفة زمةاعاو علس ندع  عزتة  ضعايدااعزفمضةل تك  اعزسماعزاع

ن  ع ىاععتعز ععزفقد  عزفشعزئةاعف وسمه كادع ادىعت ىاعا عزفيو عن  عا زساعت (6
زتة  ضعايدااعزفمضةلعا  داع د عح فداعزفعلد اعزاسدمه ك ع زفمد عتدؤىعع

  شة علباععن  عايدااعزاسمعو   
زفيودد عن دد عت يادد عا  عزفق دد  عزفةدد صع اشدد  لملع دد عتن اددذعزات دد  عن دد ع (7

ع  ك  ء ع  عزسمةدز عزفو ز اعزفبنةاعزفم مةاع ذفكعفدنلعزفد فاع  عت قا عزف
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 قائمة المراجع 
 اولاً: المراجع العربية 

 

،  ("2013-1980تحليل التضخم فى السودان خلال الفتددرة )"(ن  2017)يلا  ايوزيد   -

 جامعة الخ  وسن السودا .

(ن " اثدد  ادارة سلسددلة التوريددد  لدد  ادا  الل للددة : دراسددة 2012  كدد  الحدد ازى ) -

رسددالة ميدايية ف  الش كات الص ا ية اللدرجة ف  سو  السويت لدداورا  اللاليددة "ن 

 ن كلية الا لا  ن جامعة الش   الأوسطن السويت. ماجستير غير منشورة

جمدداز يشدد  و وزيددع  دى الكلددى"،" التحليل الاقتصددا(ن  2010جاب الله  حد الوميا ) -

 الستاب الجامع  ن كلية التجارة وادراة الا لا ن جامعة حلوا .

التضخم فى مجلددد دول التعدداون الخليجددى ودور  ددنادي  "  (ن  2007)  حا ت مم ا  -

 .اللعمد الع ي ن السويتن دراسة م شورة"ن   النفط فى الاستقرار الاقتصادى

"ن الددددار الجامعيدددة ن " ادارة سلاسدددل الامدددداد والتوزيدددع (ن2009حسدددا  احلدددد ) -

 الاسس دريةن مص .

الدددار "الاقتصدداد القياسددى بددين الناريددة والتطبيدد "، (ن 2005 حددد القددادر  فيددة ) -

 الجامعية للفحا ة وال ش ن القاى ة.

" اساسدديات الناددام المددالى واقتصدداديات الاسددواق (ن  2015 حد اللفيددا مصددفو  ) -

 مستحة حسل العص يةن يي وتن لح ا ."ن المالية

 ،عاؤسسدداعع"لمقامككالفككعلدلاقتصككادلدرقيا ككع(،ع2004 دد فأعتعلدد عزفقعيشدد ع)عمرلددد -
 زف  ز عف نشعع زفم صيع،عزا ا  

" تدديثير التضددخم علددى النمددو الاقتصددادى فددى المملكددة (ن2013مرلددد  حددد السدد يت ) -

مجلة يفا  اقتصادية  ن"carchالعربية السعودية : دراسة تطبيقية باستخدام اسلوب 

 (.124(ن العدد )33ن اللجلد رقت )

الماليددة العامددة والسياسددة الماليددة وتطوراتهمددا (ن " 2018مرلددد  لدد و ىارددت ) -

 نالفحعة الثالثةن مستب الع ا  للفحا ة وال ش ن يغدادن الع ا . الحديثة"

 الاقتصددادية"،"التحليددل القياسددى والاحصددائى للعلاقددات (ن 2009مرلددد   دداي  ) -

 الدارالجامعية ن الاسس درية.

لمحة من أزمتي كورونا والحرب   ،  التضخم وسلاسل الإمداد"(ن  2022مدحت يافع ) -

سلسددلة اردددارات م كددز   ي دددز للحرددوث والارددداراتن ايددوظح ن  "،فددي أوكرانيددا

 الامارات الع يية اللتردة.

الاقتصددادى فددى الدددول " تدداثير التضددخم الركددودى علددى النمددو (ن  2009ىيثت سددعيد ) -

 "ن كلية الرديا  الجامعةن اللجلد ال ايع ن العدد الأو .النامية 

 
 ثانياً: المراجع الأجنبية
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Table No (1):  (Variables Data for USA Model) 

 

Year 
INFLATION 

(%) 

Net Trade 

(US$) 

Real 

interest 

rate 

(%) 

Money 

supply 

(% From 

GDP) 

Exchange Rate 

(Local currency 

vs. US dollar, 

average period) 

Total national 

spending 

(% From GDP) 

1990 8.573272257 -3.2E+09 -  34.25847717 707.765833 100.7557 

1991 9.332790482 -8.2E+09  - 34.53704227 733.329167 102.31845 

1992 6.213281464 -3.3E+09  - 34.68272052 780.670833 100.72667 

1993 4.800996602 1.66E+09  - 35.60461868 802.538333 99.518087 



  محمد أمين حنفى عبد الله                                                                                       

 

 2023  - الثالث  العدد -  37 المجلد                           المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية 

201 
 

 

 

 
 

1994 6.2658595 -4.4E+09  - 35.75330462 803.771667 100.53966 

1995 4.480741086 -8.4E+09  - 35.22870609 771.254167 100.95117 

1996 4.924543543 -2.2E+10 6.6797427 36.32703943 804.4575 103.06307 

1997 4.438931846 -8E+09 7.5703194 37.55181256 949.89 100.79819 

1998 7.513580081 4.25E+10 10.340414 48.12563976 1403.18333 89.496632 

1999 0.812957254 2.65E+10 10.757974 55.67938619 1189.43917 94.70154 

2000 2.259165801 1.45E+10 7.4471427 63.38660144 1130.3625 98.293736 

2001 4.066575879 7.14E+09 4.0876455 108.1974883 1290.79 98.758241 

2002 2.762262103 8.59E+09 3.626044 111.1290506 1251.6025 98.930246 

2003 3.514874515 1.73E+10 2.6937394 107.2494584 1191.64583 98.498456 

2004 3.590662989 3.41E+10 2.6920813 105.0948176 1146.24917 96.530918 

2005 2.753791627 2.35E+10 4.5050165 106.6845257 1024.32833 97.687749 

2006 2.242340285 1.15E+10 6.2245886 114.2860381 955.340833 99.394671 

2007 2.534573821 1.94E+10 4.0348596 116.8815623 929.375833 99.016299 

2008 4.673896555 5.44E+09 4.2226852 123.5372649 1100.12583 100.24937 

2009 2.756496545 3.87E+10 1.969452 129.9915368 1277.24583 95.731074 

2010 2.939286527 3.4E+10 2.7002506 125.5493697 1156.46 97.192123 

2011 4.025965004 1.6E+10 4.4189908 126.1006154 1108.23333 98.890857 

2012 2.187071044 4.35E+10 4.0927913 127.4652501 1126.80667 97.270218 

2013 1.301347545 7.39E+10 3.5882417 127.9831138 1094.9825 95.367963 

2014 1.274774464 8.29E+10 3.3262707 132.9064959 1052.84 94.9516 

2015 0.706331772 1.06E+11 0.3370018 135.5456811 1130.9525 93.153365 

2016 0.97168574 9.91E+10 1.3545594 138.2977531 1160.7675 93.338502 

2017 1.944332308 7.69E+10 1.2266202 137.841483 1131.00083 95.252509 

2018 1.47583935 8.07E+10 3.1642692 142.2596611 1100.16333 95.562284 

2019 0.383000304 5.3E+10 4.3214295 151.3958148 1165.3575 97.205417 

2020 0.537288023 6.59E+10 1.4694648 165.5242316 1180.26583 96.344892 

2021 2.498333333 7.31E+10 0.5558862 96361 1143.95167 96.32466 
 

Source: https://data.worldbank.org/indicator. 

 

▪ Inflation: Inflation as measured by the CPI reflects the annual percentage 

change in the cost to the average consumer of acquiring a basket of goods 

and services that can be fixed or changed at specific time intervals, such as 

every year. Laspers formula is generally used. 

▪ Net Trade: Net trade in goods and services results from corresponding 

imports and exports of goods and services. An exports import of goods and 

services includes all transactions involving the change of ownership of goods 

and services between parties resident in a country and the rest of the world. 

▪ Real interest rate: The real interest rate is the loan interest rate that is 

adjusted for inflation as measured by the GDP deflator. 

https://data.worldbank.org/indicator
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▪ Money supply: Money supply in its broadest sense is the sum of currency 

outside banks, and demand deposits other than those of the central 

government; time deposits, savings, and deposits in foreign currency for 

resident sectors other than the central government; bank and traveller's 

checks; and securities such as negotiable certificates of deposit and 

commercial paper. 

▪ Exchange Rate: The official exchange rate refers to the exchange rate set by 

national authorities or the rate set in the legally permitted exchange market. It 

is calculated as an annual average based on monthly averages (local currency 

units against the US dollar). 

▪ Total national spending: Gross national expenditure (formerly domestic 

absorption) is the sum of household final consumption expenditures 

(formerly private consumption), general government final consumption 

expenditures (formerly general government consumption) and total capital 

formation (formerly total domestic investment). 
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Table No (2):  (Variables Data for Germany Model) 

 

Year 
INFLATION 

(%) 

Net Trade 

(US$) 

Real 

interest rate 

(%) 

Money 

supply 

(% From 

GDP) 

Exchange Rate 

(Local currency 

vs. US dollar, 

average period) 

Total national 

spending 

(% From GDP) 

1990 2.696471378 45835582097 7.798427958  1.615733333 100.2703482 

1991 4.047036816 -8669983766 3.312168295  1.659541667 100.4875772 

1992 5.056979322 -10728595287 6.836389293  1.56165 100.5014512 

1993 4.474575055 1055981025 9.002863365 58.53045438 1.653320833 99.94985407 

1994 2.693057381 3344569716 3.689132053 60.95850405 1.622794167 99.83646252 

1995 1.706160524 10536526921 10.6334505 68.01089515 1.4331325 99.59316165 

1996 1.449726473 17771988928 7.907217889 63.17282172 1.504774167 99.28556558 

1997 1.939369425 23724027127 9.589633935 59.60484499 1.734055833 98.92211203 

1998 0.911185301 27613383077 8.51612785 56.30701968 1.7596676 98.77115994 

1999 0.585433144 12122420802 8.640135632 55.31315594 0.938283072 99.44738478 

2000 1.440268187 3860821677 13.70790618 60.57932631 1.082705081 99.83063786 

2001 1.983856936 31688742578 8.870512021 62.31833575 1.116533086 98.37342466 

2002 1.420805605 88407039414 10.10243838 53.10280782 1.057558996 95.74973159 

2003 1.034227766 94700843752 15.09069799 53.93394327 0.884047927 96.22589382 

2004 1.665733409 1.46173E+11 4.961301541 53.09367314 0.803921648 94.79947139 

2005 1.546909652 1.48769E+11 11.53343415 55.23047382 0.803800192 94.79956824 

2006 1.577428259 1.62485E+11 6.97032746 58.0495746 0.796432731 94.58391333 

2007 2.298341797 2.32132E+11 7.528155801 61.66582848 0.7296724 93.2289012 

2008 2.628381749 2.29505E+11 7.44339375 66.86768773 0.67992268 93.92642422 

2009 0.31273763 1.72768E+11 1.866025143 68.51074268 0.716957702 94.98889902 

2010 1.103809161 1.80221E+11 9.13092815 69.12246079 0.75430899 94.73767743 

2011 2.075174525 1.84739E+11 7.036470594 69.8120755 0.718413899 95.09184871 

2012 2.008490922 2.16988E+11 11.22470262 72.68058104 0.77833812 93.89981459 

2013 1.50472098 2.18579E+11 5.317814014 75.90295575 0.752945123 94.24152098 

2014 0.906797949 2.57742E+11 9.308719396 76.64172438 0.752728197 93.38156677 

2015 0.51442054 2.55038E+11 1.687356707 77.73394953 0.901296423 92.4047479 

2016 0.491748625 2.56402E+11 4.416291318 79.84774665 0.903421436 92.62312026 

2017 1.509496558 2.60592E+11 11.50180136 82.7060175 0.885205508 92.91112159 

2018 1.732167661 2.44737E+11 4.952356544 83.06738033 0.846772667 93.83231488 

2019 1.445667015 2.21128E+11 2.925515094 82.54068667 0.893276257 94.35118833 

2020 0.50668989 2.21117E+11 8.123874132 92.28812513 0.875506397 94.2747568 

2021 3.142969673 2.28905E+11 4.651776422 96361 0.845494139 94.46765548 
 

Source: https://data.worldbank.org/indicator. 

  

https://data.worldbank.org/indicator
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Table No (3):  (Variables Data for China  Model) 

 

Year 
INFLATION 

(%) 

Net Trade 

(US$) 

Real interest 

rate 

(%) 

Money 

supply 

(% From 

GDP) 

Exchange Rate 

(Local currency vs. 

US dollar, average 

period) 

Total national 

spending 

(% From GDP) 

1990 3.052290121 10668000000 3.451644667 77.79368433 4.783208333 97.80697182 

1991 3.556685652 11601000000 1.804311854 84.51883133 5.323391667 97.1551516 

1992 6.35398134 4998000000 0.41563512 89.45658996 5.514591667 98.78715088 

1993 14.61007864 -11497000000 -3.65137209 100.0212194 5.761958333 101.6320512 

1994 24.25698972 7611000000 -7.989744154 96.46948941 8.618742667 98.22933961 

1995 16.79122517 11957590000 -1.412648187 99.02772678 8.351416667 97.8999978 

1996 8.313160289 17551000000 3.354970473 105.9621975 8.314175 97.58919013 

1997 2.786465055 42824000000 6.911698894 115.2452596 8.289816667 95.17134039 

1998 -0.77318601 43837000000 7.356478446 123.9033766 8.278958333 95.26501706 

1999 -1.40147268 30641000000 7.204050341 133.6530606 8.27825 96.6810165 

2000 0.347811227 28873534000 3.710664082 135.580416 8.278504167 97.14381677 

2001 0.719125609 28084000000 3.72666389 141.085625 8.277068333 97.47484573 

2002 -0.7319709 37383087664 4.679724345 145.3901447 8.2769575 97.13688669 

2003 1.127603487 35821129066 2.638146636 153.5509354 8.277036667 97.6421249 

2004 3.824637431 51174382540 -1.282811705 149.7935547 8.276800833 97.08344517 

2005 1.776414077 1.24627E+11 1.613277503 151.0858036 8.194316667 94.73069044 

2006 1.649430995 2.08919E+11 2.110577726 157.4945325 7.973438333 92.48283417 

2007 4.816767674 3.08036E+11 -0.259570586 149.3719645 7.6075325 91.47847791 

2008 5.92525137 3.48833E+11 -2.305615343 148.8409141 6.948655 92.04252135 

2009 -0.72816525 2.2013E+11 5.531122909 175.0913789 6.831416052 95.43650787 

2010 3.175324753 2.23024E+11 -1.002401214 176.126637 6.770269029 95.46951637 

2011 5.553898923 1.81904E+11 -1.402428747 174.5277198 6.461461327 96.81941438 

2012 2.619524326 2.31845E+11 3.585203529 180.8735842 6.312332827 97.3678789 

2013 2.621050017 2.3538E+11 3.755387055 186.6093794 6.195758346 98.11609634 

2014 1.921641628 2.21299E+11 4.522308432 190.8709217 6.143434094 98.34889577 

2015 1.437023809 3.57871E+11 4.353072252 202.1138887 6.227488673 97.22569708 

2016 2.000001822 2.55737E+11 2.901815389 207.6737579 6.644477829 97.67011444 

2017 1.593136001 2.1701E+11 0.112553973 201.406398 6.758755086 97.88090582 

2018 2.0747904 87905148452 0.821501872 195.0358759 6.615957177 98.85116403 

2019 2.899234164 1.31844E+11 3.024384821 197.8865471 6.90838501 99.26967869 

2020 2.419421895 3.58573E+11 3.839681577 211.891638 6.900767269 98.69711622 

2021 0.981015136 4.62808E+11 -0.020874317 96361 6.44897518  
 

Source: https://data.worldbank.org/indicator. 

  

https://data.worldbank.org/indicator
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Table No (4):  (Variables Data for india  Model) 

 

Year 
INFLATION 

(%) 

Net Trade 

(US$) 

Real interest 

rate 

(%) 

Money 

supply 

(% From 

GDP) 

Exchange Rate 

(Local currency vs. 

US dollar, average 

period) 

Total national 

spending 

(% From GDP) 

1990 8.971232503 -6615557120 5.269526998 42.18377309 17.5035 105.6968232 

1991 13.87024618 -4011561595 3.624716594 43.41785553 22.74243333 103.2373054 

1992 11.78781704 -4712170095 9.132749407 44.14442931 25.91808333 104.0995893 

1993 6.326890488 -3482052608 5.814776514 44.88345888 30.49329167 99.17063253 

1994 10.24793556 -6311718423 4.337109732 46.02146548 31.3737425 101.5868199 

1995 10.22488616 -10211864221 5.864178113 43.54530888 32.42707667 103.3930655 

1996 8.977152338 -13984314681 7.792994302 44.68943655 35.43317333 97.64536103 

1997 7.164252115 -13360131754 6.909578992 47.4599823 36.31328583 100.6332914 

1998 13.23083898 -13601016314 5.12127633 48.90130685 41.259365 100.6939937 

1999 4.66982038 -11441228840 9.191247325 51.06492596 43.05542833 107.1430641 

2000 4.00943591 -13143494266 8.34261083 54.64512918 44.941605 101.3641333 

2001 3.779293122 -9180938409 8.591449296 57.73906777 47.18641417 105.8161963 

2002 4.297152039 -5122207192 7.90717719 62.61952452 48.61031917 104.5950419 

2003 3.805858995 -8164091361 7.30788116 63.1792536 46.58328417 103.2196675 

2004 3.767251735 -14960253368 4.910128304 64.63570806 45.31646667 103.852742 

2005 4.24634362 -27276336271 4.855145172 65.5481219 44.099975 105.1731342 

2006 5.796523376 -31769964257 2.570606702 68.06302179 45.30700833 104.9109222 

2007 6.372881356 -38703712439 5.681844063 72.28042392 41.34853333 107.573425 

2008 8.349267049 -74360043516 3.77175625 77.37295611 43.50518333 105.6377168 

2009 10.88235294 -67410018791 4.808592108 79.07519635 48.40526667 106.6763476 

2010 11.98938992 -91023662479 -1.983859222 77.67995244 45.72581212 105.5180898 

2011 8.911793365 -1.06687E+11 1.317979708 78.83731129 46.67046667 106.8821016 

2012 9.478996914 -1.36063E+11 2.473521656 76.91318852 53.43723333 105.4922257 

2013 10.01787847 -92135051692 3.865992863 78.18217173 58.59784542 101.9641283 

2014 6.665656719 -67969807624 6.69517609 77.89935376 61.02951446 102.8363795 

2015 4.906973441 -63249171395 7.556488414 78.01191058 64.15194446 101.5523019 

2016 4.948216341 -41579206265 6.232711415 74.54926535 67.19531281 99.77652098 

2017 3.328173375 -72211612625 5.327608862 74.14418936 65.12156865 100.4745244 

2018 3.938826467 -1.05918E+11 5.36166639 74.0978246 68.38946709 102.4547595 

2019 3.729505735 -73451671323 6.910293451 77.09208018 70.42034054 102.1417447 

2020 6.623436776 -8342168264 3.36084268 87.91215863 74.09956688 100.7517945 

2021 5.131407472 -74701644740 -0.823544729  73.91801282 101.8735767 
 

Source: https://data.worldbank.org/indicator. 

 

https://data.worldbank.org/indicator

