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ة ال ق الأوراق ال ة في س ق ات ال ة على ال ة دراسة ت  ال
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راسة:   ف ال راسة في دراسة    ل ی  ه ف ال ار أث اه اح  واخ ى لإف اس   ال
ة.  ال ة  اعى على  اصل الاج ام    خلال وسائل ال ة موت اس  ٢٧  ع

ة م عام   ة ال ال ق الأوراق ال ة في س ق ات ال ة م ال إلى    ٢٠١٩ش
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خلال   م  ض  الف ار  اخ ت  ث  لى،  ل ال ال  ار  الإ خلال  م  ابى  الإ

ة.   راسة ال د،  و ال ع ى ال ار ال ذج الان ام ن ار  و ت اس ذج الان ن
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The impact of social media accounting disclosure 
on firm value: an applied study on listed firms in 

the Egyptian Stock Exchange. 
 

Abstract: 
 
Study Objective: Studying and testing the impact  of social 
media accounting disclosure (SMAD) on firm value (FV) 
using a sample of 27 firms listed in Egyptian Stock Exchange 
during the period from 2019 to 2022. 
 
Study Methodology: The study used the positive approach. 
Also, the researchers used the multiple linear regression 
model, hierarchical regression model,  published financial 
reports, firms’ websites and firms’ Facebook accounts. 
 
Study Results: The study concluded that there is a significant 
positive impact of SMAD on FV.  
 
Study Limitations: The applied study was limited to the 
social network site of Facebook. The study used a judgment 
sample, which is a non-probability sample. The researchers 
excluded financial sector (banks and financial services) of the 
sample. The researchers excluded firms that publish their 
financial reports in foreign currencies. 
 
Keywords: Accounting disclosure, Social media, Firm value. 
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راسة  -١ ار العام لل   الإ
مة ١/١ ق راسة ال لة ال   :وم
و     ي  ق ال ر  ال ع  جي  في  ل قة  ال تغ  إلى  ا  ج ل ال أدت 

انات  ال إلى  ال  وخاصة  الح  ال اب  أص ل  وسائل  و   ، وص أص 
اعي الاج اصل  أه  ال ال  وسائل    م  مهاالات ى  و   ال اد  اتالأف   .ال

ام   اس اعي  وأث  الاج اصل  ال اوسائل  على    تأث ات  ا  ال علاقة 
اب   الح أص خلال  ال م    م  رة  وف ة  ات  اج  مات إن عل ال    ال أش

ة ع وا ال ة، وال ت ع ال قا ر وال ال
al., 2015; Jung et al., 2016)   

ة   ٢٠١٣في عام       ة الأم ال رصة الأوراق ال رت ب ا  (SEC)أص ضح   تق ی
ان   إم ام  أنه  ات اس مات    وسائلال عل اح ع ال اعي للإف اصل الاج ال

ه   ب ة  ال ام  ورة  ض مع  مات  عل لل العادل  اح  الإف ار  إ في  الهامة 
ع   م  الال اعى  الاج اصل  ال لة  اح م خلالوس الإف    ها ى س 

(SEC, 2013) .    وسائل ام  لاس ات  لل هاما  دافعا  ق  ال ا  ه ل  و
الأراح   هامة  مات  معل ع  ى  اس ال اح  الإف في  اعى  الاج اصل  ال

امات  ل والال   .والأص
اعي      الاج اصل  ال ام وسائل  اس ح  اح  الإ  سال أ  أحوأص ى  ف اس ال
ات  اتلل ال مها  ت ح  ع،  اح  مات    للإف ة  معل اس عة  م م

ها  راحكالأ مات    .وغ عل ال ع  اح  الإف ق  اصل    خلالو ال وسائل 
ات   ة لل ی ا ع ا اعي م مات الاج عل ر لل لفة ن    ، ال الف وت ت

ة   ف في  مات  عل ال على  م  ال م  د  ع أك  ل  وح مات،  عل ال تل 
ة   ان الإضافة إلى إم  ، ة أق ادل زم مات   ت عل ة لل اش ات ال الآراء ب ال

رات   ال خلال  م  لف  ال الح  ال اب  ة وأص ال ات  ل ع علقة    ال
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ها عل قات  عل  ;Aruda et al., 2015; Miller and Skinner, 2015)  وال
Trinkle et al., 2015) .  

ةأث دراسات      ی ل  ع  ,.Brüggen et al., 2009; Orens et al)      :م
2009; Gordon et al., 2010; Sheu et al., 2010; Garay et al., 

2013; Uyar et al., 2018)   ع ار  الاخ اح  للإف أث  د  مات  وج عل ال
ا   م الة،  ال اكل  م وت  مات،  عل ال اثل  ت م  ع ت  في  ة  اس ال
ع   ی قة وه ما  رة د ة  ال ال ائ  الق مات م تق  عل ال مى   م

ة. ة ال  على زادة 
صلو     دراساتت ة   ی ل:  ع  ;Blankespoor et al., 2014)          م

Xiong et al., 2016; Sanad,2019)   Al-Sartawi andأن  إ ام  لى  اس
اعي   اصل الاج ار    أحوسائل ال اح الاخ ال الإف اع على ت  أش

اح   الإف خلال  م  مات  عل ال اثل  ت م  مات  ع عل ال ملع  رة    ل
ة   اش رة  م علو وف اد  الاع ون  ب واسع  اق  ن ل  على  م ی  قل ال اء  س ال ى 
ف ي ت    وه ما،  ال لفة ع د وت ه ق وال مات    ال عل ل على ال ال
ة   مال م  ،لل ال اح ل م  مات  وال عل ال ة  عال یل  و   تع

ة،   ال أداء  أن  قعاته  مات ت عل ال اثل  ت م  ع ت  على  اع  ،  ا 
ة وزادة فا ق ال لة  وت    .الأسهس

فلأن  (Zhou et al., 2015)ضح  و     ة ن ف ل ی ال   Netflix  ال

ما ن   ك  علىع اعى  اصل الاج قع ال ات    Facebook  م اه ال أن 
ار  ساعة،  ن  بل على  ت  ة  لل ة  ه ال ال سع  ة تفع  ب واح  م  ی في    ه 

٦.٢٪  .  
لة      اغة م م  ص ء ما تق الي:فى ض ي ال ال ال راسة م خلال ال  ال

ج أث مع   اح  هل ی ى  للإف اس اعى على  ال اصل الاج خلال وسائل ال
ة؟ة    ال
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راسةف  ه١/٢   : ال
راسة في دراسة      ف ال ل ه ای اح اأث ر واخ ىلإف اس خلال وسائل   ال

ة. ة ال اعى على  اصل الاج   ال

راسة ١/٣ ة ال   : أه
ة      ١/٣/١ ة العل   الأه
عل   - ود  ح في  راسات  ال م  ا  ن ود  ال د  الع إلى  ة  ی ج دراسة  إضافة 

اصل   ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف أث  اول  ت ى  ال  َ احِ ال
اعى ة. الاج ة ال   على 

اول   - ة ت ة ال قة في ال ج أ دراسات سا َ فلا ت احِ ود عل ال في ح
ما   ة، وه  ال ة  على  اعى  الاج اصل  ال اح خلال وسائل  الإف أث 

ة  اس ائ م ل خ لف   اع على دراسة ذل الأث في في  ة ت ثقا
فى ة  ائ ال تل  ة    ع  ال ف  ت ح  ة.  ال ة  ال لاف  ات  ب

ة  اس ائ م ة  ة ال ة مع ل  ثقا ف وال ة كارتفاع ال  إلى ال
فاض ل:  وان راسات م ی م ال ه الع اح، وه ما أوض  ,Mostafa) الإف

2016; Elbayoumi et al., 2019)  ویساعد ذلك على تفسیر الممارسات .
  المحاسبیة في الدول المختلفة.

ى   - م ال ال  لغ  ی ا  ب ات،  س أرع  ة  ال ال راسة  لل ى  م ال ال  لغ  ی
 ، ل ل: (ع ال ة فق م ة واح قة س ا راسات ال ى،   )،(٢٠١٧لل فـه ومل عـ

٢٠١٧ (    ،(Sprenger et al.,2014; Al-Sartawi and Hamdan,      

ث    ،      (2019 اصل  وم  ال وسائل  ى خلال  اس ال اح  الإف أث  دراسة 
ائج. ة ال لفة وملاح ة م ات زم ل ف ة في  ة ال اعى على   الاج

ب   - العلاقة  ى  ادراسة  اس ال اح  اعى  لإف الاج اصل  ال وسائل  خلال 
ة و  ال ام   ة  اس خلال  مى  م  اله ار  الان ذج   Hierarchicalن

Model   Regression  عل ود  ح َوفى  احِ ل    ال قة  ا ال راسات  ال فإن 
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ب   العلاقة  دراسة  على  اع  ما  وه  مى،  اله ار  الان ذج  ن م  ت
ع ا غ ال قل وال غ ال لفة.    ال ة م ائ اذج إح ام ن  اس

ة   ١/٣/٢ ل ة الع   الأه
راسة    اول   ال ي    ت اس ال اح  اه    خلال الإف ا وم اعي  الاج اصل  ال وسائل 

ه،   فو وع لات دل ا     ان ب    م العلاقة  على  ة  ال ة  ال اح  م  الإف
ي   اس ة    خلال ال و اعي  الاج اصل  ال ة،  وسائل  ل ال س    و ما 

ات. الح، وال اب ال ة، وأص هات ال مات هامه لل   معل

ود  ١/٤ راسةح   : ال
دراسة    - في  ار  اح الإالاق ى  ف اس ات  ل  ال اصل    خلالل ال وسائل 

على اعى  الأك    الاج لأنه  ا  ن ك  اعى  الاج اصل  ال قع  م
لاع   ، ففي اس اما في م أ اس أ العام    ١لل لاع ال ه م اس قام 

زراء ال في شه د عام   ل ال ع ل ا مات ال عل  دع ال
قع    ٪٩٦، أوضح أن  ٢٠٢٢ ن م م ن في م  مي الإن م م

ك.   اعى  اصل الاج   ال
ام - د    اس ع فاض  لان ا  ن ة  ال ة  الع وهى  ة  ال اح غ  ة  ع

اعى   اصل الاج قع ال ى م خلال م اس اح ال الإف م  ى تق ات ال ال
ائج. ة تع ال ان ث على إم  ك، وه ما ی

عاد - لاف    اس ة  ال ال مات  ال اع  وق ك،  ال اع  (ق الى  ال اع  الق
ة   ت د  لق عه  وخ اع  الق ا  ه ا  ل اصة  ال عة  لل ا  ن ك)  ال

  خاصة.
عاد - ه    اس ال لاف  لة  ع ة  ال ال ها  ائ ق ض  تع ى  ال ات  ال

 .    ال
 

 یمكن الرجوع للرابط التالى:   ١
  https://www.idsc.gov.eg/Opinion%20Surveys/details/8257 
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  الدراسة:   منھج ٥/ ١
ابى      هج الإ ام ال ع    Positive Approachت اس ارال    على الإ

ة، ح ی   راسة ال لى وال ل قاق ال ال ابى م    اش ى الإ ض ال الف
لى،   ل ال ال  ار  الإ راسة  و خلال  ال خلال  م  ض  الف ا  ه ار  اخ  

د،   ع ال ى  ال ار  الان ذج  ن ام  اس ت  ا  ة.  ار  و ال الان ذج  ن
مى اد    .اله الاع ة  وت  ال راسة  ال اء  إج بع  العلى  ال ائ  الق ة  انات 

رة،   ،  ال ن ات على الإن اقع ال قع  وم ات على م ة لل س ات ال ا وال
ك. اعى  اصل الاج   ال

راسة ١/٦   : ت ال
اء   اقى أج ى فق ت تق  ال ال ة على ال راسة والإجا ف ال ق ه ل

راسة  الى ال  :  على ال ال
اح  -٢ ي الإف اس اعيخلال وسال اصل الاج  .ائل ال
م،  -٣ فه ة: ال اس.و ة ال اخل ال ة، وم  الأه
قة. -٤ ا راسات ال  ال
اح    -٥ ل العلاقة ب الإف ل ى  ت اس اعي  ال اصل الاج خلال وسائل ال

ة ة ال قاق  ، و ض الواش ائي للف  .راسةالإح
ة. -٦ راسة ال  ال
راسة. -٧ ات ال ص ائج وت لاصة وال   ال

اح- ٢ اعي   الإف اصل الاج ي خلال وسائل ال اس   ال
ى خلال وسائل       اس اح ال اعى هالإف اصل الاج اح   ال ر الإف أح ص

ار  مات  و   الاخ ف إلى تق معل الحلأه اب ال ل أوضح    ص لف  ال
اح   الإف مات  معل اميم  في  الإل اع  ب    ا  مات  عل ال اثل  ت م  ع ل  تقل

ه،   م وم الى  ال ق  ال ق مع  وسائل    و خلال  ى  اس ال اح  الإف
اصل   اعي ال دا    الاج اصل  ع ال وسائل  قات  ت ها  ف ت ى  ال ا  ا ال م 

   

          107                                                         

 



 

المحاسبى  الإفصاح  على   أثر  تطبیقیة  الشركة: دراسة  قیمة  على  الاجتماعى  التواصل  وسائل  خلال 
 الشركات المقیدة في سوق الأوراق المالیة المصریة 
 

  2024  - الأولالعدد  -  38 المجلد                    المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة  

الح،   اب ال فاعل مع أص مات، وال عل ر لل الف اسع  ال ار  الان اعى  الاج
اد ال  ف ال ،  (عه لفوت ل   ). ٢٠١٧ال

راسة     ل ،    (عووفقا  ل وسائل  ٢٠١٧ال خلال  ى  اس ال اح  الإف فإن   (
ن   و  ، د س اح  إف أو  ى  اح  إف رة  ص في  ن  اعى  الاج اصل  ال

م   ورس ات،  ش وم  ، ون أرقام،  خلال  م  ى  ال اح  تع الإف ة  ان ع    ب
د   ال اح  الإف ن  و ة،  ال أداء  علقة  ال ة  ال ال وغ  ة  ال ال مات  عل ال
ارجى وتق   اجع ال ل الإدارة، وتق ال ق م ة  ال ائ ال اق الق خارج ن

ات. ة ال  ح
سائل       ب اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف قارنة  و

الأخ   اح  أن  الإف ح  ی  ، ن الإن ة  ش على  ات  ال اقع  وم ف  ال
ة ال   ح لل اه واح وت ال ذات ات ات ات ات هى ق اقع ال ف وم ال

ا   ب ال،  الات ة  ل ع هي  في  اعى  الاج ة اصل  ثلاث ال  ات ات  ق
خلال   م  ها  ع اح  الإف ی  ى  ال مات  عل ال قل  ب ة  ال م  تق ح  اه  الات

رات  ات  ال غ ال ه  أو  ه ع  آرائه  ل  ص ب مات  عل ال م  م م  ق و  ،
قات   عل ا  إرسال تل ال قات،  عل ة م خلال ال ف ة ال مات لل عل ال

ع   ج ل  ف  وت مات،  عل لل آخ  م  م على  تل  إلى  رة  الق اف  الأ
ار ة في ال ار   .(Trinkle et al., 2015) ال

ققهاو     ى  ال ا  ا ال أه  ل  اح    ت ىالإف اس اصل    خلال  ال ال وسائل 
اعي    :ا یلىالاج

ات - لل ال    م خلال    ت وت  ال  الات ة  ل ع دة  ت ج
ف  مات، أن ت عل لفة  ال الهام ت    (Al-Sartawi, 2018) .رأس

ة م خلال  ت   - فا ل  إتاحة  ال ص افئ  ال مات لال عل م    ، ل وال 
ة ت ال ال الة ال   (Al-Sartawi and Sanad, 2019) .لة ال
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مات   - عل ال ن  د  ا  خلال ی إلى  اعي  الاج اصل  ال م  وسائل  ل 
مات،   عل اثل ال م ت ة ع لة   وزادة اه ق   س  ,.Blankespoor et al)ال

2014) .  
ف    ام  اع - ال ی  ة  ال اش  لل م ل  ة  ال ار  الأخ ل  ص ب

اعي اصل الاج ة م خلال وسائل ال ال قع  على    ول م خلال م
ار اه تل الأخ فف م رد فعله ت قة ل ال و اء ال ا    ،ب ق  م

فعه ار في  ی ةللاس      (Elliott et al., 2018). ال

ض   - الع ات  تق ام  اس ة  ان لإم الفائقة  م ص    ، Hypertextsال

دة ع سائ ال ي  Multimedia وال ة ب إدارة    ال ال تفاعل ات ات ح ق ت
لف ال الح  ال اب  وأص أة  لا   ال ا  اح    م الإف وسائل  في  اح  ی

قل  Blankespoor et al., 2014; Miller and Skinner, 2015) ال
;Mikołajewicz-Woźniak and Scheibe, 2017).  

الح   - ال اب  أص اعات  ان على  ف  ع خلال  ال م  ة  ال أداء  ع 
اعي،   الاج اصل  ال ة على وسائل  ال رات  قات على م عل ال عة  ا م

عة   ا س  وم خلال م أ إشاعات    Hashtagال عل  ة وال ال اص  ال
ة  مات خا ة  أو معل ، ( ع ال   ).٢٠١٩غاز

-   ، اس ق ال قار في ال اد ال ة اع ل ل ع ه ع و ت مات  ال ال عل   ،لل
ةوا غ سائل ال ال ال رة على إ د    لق الح إلى أك ع اب ال   م أص

  .(Blankespoor et al., 2014) عة

اح   - الإف د  ة    خلال ی ب ت  إلى  اعي  الاج اصل  ال وسائل 
مات،   عل ا  و ال مات، م عل ال اثل  م ت د إلىت ع م    ی ت ع

مات،   عل ال ا  م وت  أك  عال ع  ی ا  ال  م ثقة  زادة  لى 
ق رأس   فاءة س رتها وزادة  ة وص ال عة  ( وت س ال  ،  ال او ال

٢٠٢٢ ( .  

   

          109                                     

                      



 

المحاسبى  الإفصاح  على   أثر  تطبیقیة  الشركة: دراسة  قیمة  على  الاجتماعى  التواصل  وسائل  خلال 
 الشركات المقیدة في سوق الأوراق المالیة المصریة 
 

  2024  - الأولالعدد  -  38 المجلد                    المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة  

مات م    اع - عل اف ال اعي ع  خلالإتاحة وت اصل الاج لى  وسائل ال
اول  ة زادة ح ال ة على أسه ال ال ق الأوراق ال  في س

ال م  ي    واسعال  غ (ال
ات، و   ٢٠٢٠ر

ات اب اح  ل  الإ ى لإف اس اصل    خلال   ال ال وسائل 
اعي اح ج ف ، الاج ا الإف ات  عله ل     یلي:  اال

على   - ه  ال  ال  على  املة  ال ة  ال ات  ال   وسائلفق 
اصل  اعي  ال ة ل ،الاج فاعل عة ال اعي فال اصل الاج ق ت  سائل ال

ات على   رة ال ماتم ق عل ف ال ة على ت قا ام ال  ,.Lee et al)  إح

2015; Xiong et al., 2016).  

قائي  - الان اح  فاض   الإف ان في  ل  ب    و ات  ال ام  ال  اح
مات  عل ة   ال ار س الأخ ن  ت ما  إلى زادة  و   ، ع ات  ال ل  راتم   م

تفعة ة والأراح م ار ج ن الأخ ما ت  Jung et). الإعلان ع الأراح ع
al., 2016)  

قات  ا - عل ة ل ل ة    ال ال رات  لهاعلى م ن  رات    ق  ت على  تأث 
مى مات   م عل عاك    ال ال اه  الات في  ن  ت ق  ارات  لق اذه  وات

ة ار الفعل   (Trinkle et al., 2015). للأخ

ار   - عة ان غ م أن س ار  ال اعي    م خلالالأخ اصل الاج وسائل ال
أوسع   عة  إلى م ة  ال م  جهة  ال سائل  ال ل  ص عة ت إلى س د  ت

اب م   مات    أص عل ال ن  عة  س ا  أ ي  ع ذل  أن  إلا  الح،  ال
ا   م ة  ل إلى  ال د  ی أث ق  على    ال ا  ةسل ال  ,.Lee et al) ة 

2015) .  
مات   - عل د ل اعي ق ت اصل الاج مي وسائل ال ة ل ل قات ال عل ال

قات   عل ال أن  ا  مات،  عل ال اثل  ت م  ع لة  م ة  درجة ح للة وزادة  م
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د   ا ق ت ة أ اب انا  الإ ف  أح ث به للة ح ق ت مات م إلى معل
ة    (Lee et al., 2015). زادة أسعار أسه ال

ال   - ل ة  ال ل  ت اح  الإف ا  ه على  ت  ی دة  ق  ع اء  م إف لفة 
  ، اف لل مات  عل الو ال ال  على    قاضى ت ة  ائ ق دعاو  رفع  ت  إذا 

ة  ها  ال ح ع ف مات ال عل     . (Hassan et al., 2009) ال

ة  -٣ م، ة ال فه اس و : ال اخل ال ة، وم   الأه
م  ١/ ٣ ةمفه   ة ال
ة        ال ة  ل مفا  ة  ع اك  ل    ،ه ت ة  فق  ال ة  ال فى  ة  ال ة 

اه مع   وة ال ة أن تع ث ها ح  لل رة تل الأسه على  لأسه ق
الأراح ق  هو   ت لل قي  ال ع  ال ة    . ارتفاع  ال في  ة  ال ة  ل  ت وق 

ة ال ة  ال ل في  ق ت ا  لاك،  ق ال ق ة ل ف د   ال ي ت ة ال ال وهي 
ة على   رة ال ق ت  اص ت ة خ اءا على ع ن ب ، وت ی ای اء م ة خ اس ب

خ  م  ه  ت  ی وما  ار  والاس الأراح  ق   ;Dagiliene,2013)  ت
Gregory et al., 2014)Mukhtaruddin et al.,2014;    ،  ) الزھراني

ة،    ).٢٠٢٣ وعبدالمجید،  ال ة  ل د  م م  مفه د  وج م  ع س  ا  م ح  و
لفة   م مفا  ج  ت وفقا  ح  ة  لل لفة  ال ال  وجهات  لاف  اخ لف  ت

اس  قة  وره على  ث ب ، وه ما ی لف الح ال اب ال ة أص ؤ ة.ل   ال
ة ٢/ ٣ ة ال ة    أه
لة        لف  الح ال اب ال ة للإدارة ولأص ة  ة ذات أه ة ال تع 

ف ل.  ع  ولل  ، ض ق وال  ، ة  الأسه ال ة  ة  ال لإدارة  ة  ل  ال ت
أو   ة  ق ة  ال ال فات  وال ارات  الق ع  اذ  ات في  الإدارة  ه  إل ت  أساسا 

ن   ع على  لة الأجل، ح ت ا ی فاءة الإدارة م ا على  ش ة م ة ال
ة اس ل ال ادر ال ار م وض واخ ل على الق رتها فى ال  Andreou) ق

et al., 2017)    )  ،  ، ة    .) ٢٠١٩أح زادت  ا  ل ف الأسه  لة  ل ة  ال و
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م   ب  ج ص  ف ت  ث  وم  الأسه  لة  ح وة  ث زادت  ة  لال  م
(Kargin, 2013)   أما بالنسبة للمقرضین، فإن قیمة الشركة تؤثر على قرارات .

الائتمان   ع    . (Balakrishnan et al., 2016)للشركةمنح  ال عل  ی ا  و
ل م خلال   ع  ة لل ع على تع ال ة ی ة ال ل، فإن ارتفاع  ك
اجات   اح مع  اس  ی ا  ات  ال دة  ج وزادة  ارد،  ال ل  غ ت في  فاءة  ال

رة   ع  ی ا  م هل  ة ال اب ل   إ ع  ال  Bancel and)على 
Mittoo,2014; Farooq and Thyagarajan, 2014).  

  
اخل ٣/ ٣ ة م ة ال   اس 
خل         م ها:  وم ة  ال ة  اس  ل ها  عل اد  الاع اخل   م ة  ع اك  ه

ة،  ال ة  و ة،  ف ال ة  ال خل  وم ة،  ال ة  اس  ال  Tobin’s Q.  وم

ة   ال ة  ال هى  ة  لل ة  ال ة  ال فإن  ة،  ال ة  ال خل  ل ة  ال
ق  اول في ال ها ح سع ال ل، ، (   (Rikkert, 2014)لأسه     )٢٠١٨  ش

)،  ، ج،  ).  ٢٠١٩أح ضح (ف ارات  ٢٠١٧و لة الق ة هي م ة ال ) أن 
ارات  لة تل الق ان م ة، فإذا  ل ارة وال ة والاس ل غ ة ال اب ، فإنه م  إ

أسه   أسعار  تفع  ت ث  وم  ق  مالي  ع   ت ف  س ة  ال أن  قع  ال
ح.  والع ص ة  ال ة  ع  ی ا  ة  ة    ال ال خل  ل ة  ال ةو ف   ،ال

اني وع   ه ، (ال ي تع    ) ٢٠٢٣ ال ة ال ة هي ال ف ة ال إلى أن ال
ع   ما  ا  دائ ة، وهي  اس ال انات  ال لها  ت ا  م  وال ل  ة الأص ع 

ة.   انات تار ها ب ضح  ع ة ف ال ة  ة ل ال ،  و ة  ) أ٢٠١٩(أح ن 
  ، ا ال م  وجها  أو خ ها  ف ت حالة  في  ة  ال ة  ع  ارة  ة هي  ال
ه ملاك   ل عل غي أن  ة ما ی لها، أ  ع أص ة ب وهي تع صافي 

اس   ل ووفقا  ن.  ی ال افة  اد  س ع  ة  ة    Tobin’s Qال اس  ع 
ة   ف ة ال ة للأسه وال ال ة  ة ال اس على ن ا ال ة م خلال ه ال
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ل   الي الأص ة لإج ف ة ال امات إلى ال ا    ووفقا  .)Dagiliene,2013(للال له
ا یلى ة  ة ال اس  اس     (Sibonil and Pourali, 2015):   ال

Tobin’s Q  للأسھم السوقیة  القیمة  للإلتزامات+  الدفتریة  (القیمة  )/القیمة = 
  الدفتریة لإجمالى الأصول 

ة   ال ة  ل اس  ه  لل قى  ال ع  ال ام  اس ة  ال ال راسة  ال في  وس 
ل:   ها دراسات م ى أوض ائ ال ی م ال الع ف  ا لأنه ی  ,Barth)ن

2006; Barth et al., 2012; Mbobo and Ekpo, 2016) ،    ه ل أه ه وت
ه   ال سع  أن  في  ائ  ة  ال لل اد  اق اس  ة  م اس م رة  ـ  ع

اف العام لل  ا    ال فاءة،  ف ال ء أو م ق غـ  ان ال ى إذا  ح
ع  أ احة للنه  مات ال عل ة أو غ    ال اس مات م ان معل اء  س

ة اس   .م

راسات    -٤ قةال ا   : ال
ه   ال سع  على  اعى  الاج اصل  ال وسائل  أث  راسات  ال م  ی  الع اول  ت

ة ال ة  أ  و راسات  وم  ال ه  ه لة  ي    (Yu et al., 2013)دراسة  م وال
على   ة  قل ال الإعلام  ووسائل  اعي  الاج اصل  ال وسائل  أث  ار  اخ ف  ه اس
عائ   ام  اس وت   ، الق الأجل  في  ة  ال ال الأوراق  ق  س في  ات  ال أداء 

ه   .    ش ال الق الأجل  في  ة  ال ال الأوراق  ق  س في  ات  ال لأداء 
ل ق على   ث  ل عام ت اعي  اصل الاج راسة أن وسائل ال وأوض ال

ة. وأوض   قل سائل الإعلام ال ات مقارنة ب  Lee et) دراسةأداء أسه ال

al., 2015)   عة س إلى  د  ت اعي  الاج اصل  ال وسائل  ار  ان عة  س أن 
الح،   ال اب  عة أوسع م أص ة إلى م ال جهة م  سائل ال ال ل  ص ت
ة   ا على  ث سل ا ق ی ة م ل مات ال عل عة ن ال ا س ي أ ع إلا أن ذل 

ة.   مي  ال ة ل ل قات ال عل راسة إلى أن ال صل ال الإضافة إلى ذل ت
لة   م ة  درجة ح للة وزادة  م مات  عل ل د  ت ق  اعي  الاج اصل  ال وسائل 
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ح   للة  م ن  ت ق  ا  أ ة  اب الإ قات  عل ال أن  ا  مات،  عل ال اثل  ت م  ع
اع   انا إلى ت ان ف أح ابي ته ف زادة سع    إ ة به قى ع ال غ ح

 . ه ف دراسة ال ه ار   (Lardo et al., 2017)واس ف العلاقة ب م ان
ة.   ال ها  و ونفقاتها  ة  ال ادات  وی ة  لل اعي  الاج اصل  ال وسائل 

ة  شه مقای  أن  إلى  راسة  ال صل  هي   وت اعي  الاج اصل  ال وسائل  ار  وان
ار   وان ة  شه وأن  ة،  ال في  والف  ال  ال  ال رأس  ة  د  ت امل  ع
ة.   ة لل ال ة  ال ا  اب ا إ ا ت ارت ة ت اعي لل اصل الاج وسائل ال

ت   اخ ا  اصل    (Nat,2018)راسة  دك ال قع  ل ة  ال ام  اس ب  العلاقة 
ل   ل وت ع  ة، وت ج لل ة  ال ة  ك وال اعى  اتالاج ش علقة    ال ال

الي الإج د  الع ل  م ك  اعى  الاج اصل  ال قع  م ات  ع   ف لل
ة  ف د  ،  ال و وع  ، ع ا د  ال على  ع ة  ال ع  ن  ث ی ی  ال اص  الأش

ب   ة  اب إ علاقة  د  وج إلى  راسة  ال صل  وت ك.  ات  ات  الصف ش
قة ا ة.   ال لل ة  ال ة  ف    وال ه ار   (Uyar et al.,2018) دراسةواس إخ

ال  وسائل  ام  اس ةأث  ال ة  على  اعي  الاج ام اصل  اس اس  وت   ،
ل   ت مقای  ثلاثة  اعي م خلال  الاج اصل  ال اب  وسائل  د ح ة  وج لل

اعيب الاج اصل  ال وسائل  د  وع اعي،  الاج اصل  ال مها    سائل  ت ى  ال
ة اعي.  ال اصل الاج ة وسائل ال راسة إلى  ، وفاعل صل ال د علاقة وت وج
ا   ةارت ج ج    م ا لا ت ة، ب ة ال اعي و اصل الاج ة وسائل ال ب فاعل
ات    علاقة ا ح د  وج ب  ا  ةارت اعي   لل الاج اصل  ال سائل  دها    ب ع أو 

ة. ة ال دها لا    و اعي وزادة ع اصل الاج ات ال ا د ح ي أن وج ع ا  م
ة.  فاعل امها  اس ی  مال  ة  لل ة  راسات     ال م  د  ع اول  ت ا 

اعى   اصل الاج الى خلال وسائل ال ى وال اح ال ل  الإف  Jung et) دراسةم

al.,2016)   ر ان ش س رجة في م ات ال ان ال ار ما إذا  اخ ى قام  وال
صل    آن اعي، وت اصل الاج اح ع الأراح خلال وسائل ال الإف م  رز تق ب
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ل   تف ات  ال أن  إلى  راسة  خلال  ال اح  اعى  الإف الاج اصل  ال قع  م
رع    Twitterت الأراح  ع  اح  ارسة  الللإف م إلى  الإضافة  ة، 

ما   ع مات  عل ال ب  ات  ال ام  ال  اح ف  ی ح  قائي  الان اح  الإف
ة،   س ار  الأخ ن  ة  وت ج ار  الأخ ن  ت ما  ع الأراح  ع  الإعلان   

تفعة. م خلال   والأراح  الى  وال ى  ال اح  الإف أث  راسات  ال م  د  ع اول  وت
على   الأث  ة  ال ة  لاف  ة  ات  غ على م اع  الاج اصل  ال وسائل 

ال   ال رأس  لفة  ل  ت ،  م او (ال أث  ٢٠٢٢دراسة  ار  اخ ف  ه اس ي  وال  (
على   اعي  الاج اصل  ال ووسائل  ن  الإن خلال  ي  اس ال اح  الإف م 
ت   واع  . وس غ  مات  عل ال اثل  ت م  ع ام  اس وت  ال،  ال رأس  لفة  ت
راسة   صل ال ة. وت رصة ال ة في ال ق ات ال ة م ال راسة على ع ال

ي مع  د أث سل ال م  ل  إلى وج ال لفة رأس  على ت ن  اح خلال الإن لإف
د   ا إلى وج راسة أ صل ال ا ت  . غ وس مات  عل اثل ال م ت خلال ع
رأس   لفة  ت على  اعي  الاج اصل  ال وسائل  خلال  اح  للإف مع  ي  سل أث 

  . غ وس مات  عل اثل ال م ت ال م خلال ع  ال
ة      اء الع راسات س ودا م ال دا م َ فإن ع احِ ود عل ال و  أول في ح

أث اول  ت ة  خلال    الأج ى  اس ال اح  على  الإف اعى  الاج اصل  ال وسائل 
راسات ال ه  ه لة  أم وم  ة،  ال ، (  : ٢ة  ل ال (٢٠١٧ع   ، فه    )  ع

ي،   Sprenger et al., 2014; Al-Sartawi and)،  ) ٢٠١٧ومل

Hamdan, 2019)     ، :راسات ه ال ض له ا یلى ع   و

 (Sprenger et al.,2014) دراسة

راسة       ال اول  اعى  ت الاج اصل  ال قع  م خلال  ات  لل الى  ال اح  الإف
ار الأسه و   ت  أخ عل  راسة  وال ف ال ه ال، واس ق ال ة في س ا ال

 
أث    ٢ عل  ا ی ها  لاع عل َ الا احِ ي أم لل ة ال ة والاج ادر الع ع ال ل ج راسات ت ه ال ه

ة.  ة ال اعى على  اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال   الإف
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ب   العلاقة  ار  الأسه اخ ائ  ع و  ت  خلال  ات  لل الى  ال اح   ٣الإف
ى   ار ال ذج الان ام ن داس ع راسة على  .  ال اء ال ة    ٩٩وت اج م  ش

ش   ة في م ة ال ات الأم وأث    . ٢٠١٠عام  خلال    S&P 100ال
الأسه علقة  ال ات  غ ال م  ب  ة  مع علاقة  د  وج راسة  ائ    و   ال ع

دة  ا أوض أن م وج  ، ات الأسه غ ات،   ال غ د ال ة م ع أك أه
ات. غ د ال ائ م ع الع ا  ا  فال أك ارت

 ، ل  )٢٠١٧دراسة (ع ال
اصل       ال وسائل  خلال  ي  اس ال اح  الإف أث  ار  اخ راسة  ال قام 

إدراك على  اعى  اب الاج الح  أص ام   ال اس ها  ام واس ة  ال ة  ل
ح   م  ي  اس ال اح  الإف ائ  خ راسة  ال اول  وت ان.  الاس ارات  اس
مات،   عل ال ض  ع ات  وآل  ،( وم ف  م اح  (اف اح  والإف  ، ق ال ا  أن
ائ   ال ه  ه وعلاقة  اعي،  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ال  ات  وتق
ث   وس  غ  ات  لل اعي  والاج الي  ال الأداء  قلة   م ات  غ ك

على   راسة  ال اء  اج وت  ع.  تا غ  ها  ام واس ة  ال ة    ٢٤ة  م  ش
لة   ال ات  ة  ال د ع ال ة  ال ال الأوراق  ق  س يفي  وسائل    ال م  اس

خلال   أدائها  ع  ق  وال اح  للإف اعي  الاج اصل  صل  ٢٠١٦عام  ال وت  .
ا في   اب ث إ اعي ی اصل الاج اح ال خلال وسائل ال راسة إلى أن الإف ال
ات   ال أن  إلى  ا  أ صل  ت ا  ة.  ال ة  ل الح  ال اب  أص إدراك 
اصل   ال وسائل  خلال  ار  الاخ ي  اس ال اح  الإف ا  أن في  فاوت  ت

اعي أما    ، الاج  ، ال اح  الإف ن  م  ت الق  الأداء  ذات  ات  فال
  . ف اح ال م ن الإف ات ذات م الأداء ال ت   ال

  
 

 
ة.   ٣ ة ال ات  ش ائ الاسه أح م   تع ع
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ي،    فه ومل   )٢٠١٧دراسة (ع
ت     اعي على    اخ اصل الاج ال الي خلال وسائل  ال اح  أث الإف راسة  ال

لة   ال ات  ال في  ة  ال ة  و اول  ال ة ح  ال ال الأوراق  ق  س في 
ة د ع د  ال ع ال ى  ال ار  الان ذج  ن ام  على  اس راسة  ال ت  واق  .

ل   ل ت ب  أسل على  اد  الاع وت   ، ت اعى  الاج اصل  ال قع  م ام  اس
د   ة لع ال قار ال ة    ١٤١ال لف ال ال ق الأوراق ال لة في س ة م ش

عام   ة  د ع اح  .  ٢٠١٦ال للإف ج  مع م أث  د  إلى وج راسة  ال صل  وت
راسة   صل ال ا ت ة،  ة ال اعي على  اصل الاج الي خلال وسائل ال ال

الا اصل  ال قع  م ر خلال  ال اح  الإف م  تق ي  ال ات  ال أن  اعى  إلى  ج
ها،   ف  ح الي،  و ت ت فع ال ل ال ة،  و ارتفاع مع ل ال فاض مع ان

ة،  و  ل ال ل  اع  ان  و ات ل دة  ج وارتفاع  ة،  ف ال الإدارة  ة  مل ة  ن زادة 
اجعة.     ال

   (Al-Sartawi and Hamdan, 2019) دراسة  

اعي       الاج اصل  ال وسائل  خلال  اح  الإف تأث  ار  اخ راسة  ال ف  ه اس
ة   ال ة  د.  على  ع ال ى  ال ار  الان ذج  ن ام  ة  اس ام ع اس وت 

م   نه  في    ٢٤١م لة  م ة  الش ال اق  ي    أس ل ال عاون  ال ل  م ول  ب
اح     . ٢٠١٧عام   الإف ب  ة  ج م ة  مع علاقة  د  وج إلى  راسة  ال صل  وت

ة.  ة ال اعي و اصل الاج د علاقة    خلال وسائل ال ائج وج ت ال ه ا أ
یه   ل ن  ون  فال ق،  ال في  ها  وع ة  ال ة  ب  ة  مع ة  اب إ

ج.   ة وال م  زادة درجة ال ات الأق قة في ال   درجة أعلى م ال
راسات  عل على ال قة:ال ا   ال

ى   - اس اح ال اول أث الإف ي ت راسات ال ا س أن ال ح م خلال  ی
ة ال ة  على  اعى  الاج اصل  ال في    وسائل  ا  ن ود  م دها  ع

  . َ احِ ود عل ال   ح
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اول   - ت ة  ال ة  ال ج أ دراسات في  َ فلا ت احِ ال ود عل  في ح
ى   اس ال اح  الإف ة  أث  على  اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال 

ة.      ال
- . ة فق ة واح قة س ا راسات ال ى لل م لغ ال ال  ی
م - راسات  اس د.ال ع ى ال ار ال ذج الان  ن

ة ال راسة ال م ال ق ل س   ا یلى: ل
على   - اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف أث  دراسة 

اع على دراسة ذل الأث في   ة، وه ما  ة ال ة في ال ة ال
ة  اس م ائ  خ ل  ات   في  ب فى  ة  ائ ال تل  ع  لف  ت ة  ثقا

ة   اس ال ارسات  ال تف  على  ذل  اع  و ة،  ال ة  ال لاف 
لفة.   ول ال  في ال

ى   - ال ة  والأج ة  الع راسات  ال م  ود  ال د  للع ة  ی ج دراسة  إضافة 
اعى على   الاج اصل  ال ى خلال وسائل  اس ال اح  الإف أث  ت  اخ

ة.   ة ال
ة   - م ار  اق م  وع ات  س أرع  إلى  ة  ال ال راسة  لل ى  م ال ال  زادة 

  ، فق ة  واح ة  س على  راسة  ما  ال ابوه  الاق على  اقع    اع  ال م 
ائج. اع على زادة دقة ال ، و  رة أك

ذج - ل د  الإضافة  ع ال ى  ال ار  ا  ، الان راسة  ال م  ق ام  س س
مى   اله ار  الان ذج  ب  ن العلاقة  راسة  ى  ال اس ال اح  خلال  لإف

 ) اعى  الاج اصل  ال قلوسائل  ال غ  ( ة  و   ) ال ة  غ  ال ال
ع  ا ضح    ). ال ة   (Carlson and Wu, 2012)و ائ الإح ة  قا ال   أن 

Statistical Control    خلال دراسة  م  في  اع  ت مى  اله ار  الان
قلب  العلاقة   غ ال ع  ال ا غ ال راسة وال ام في ال ل الاه ع    م

اع في   ا ت ع،  ا غ ال قلة على ال ة ال قاب ات ال غ ل تأث ال ع
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الإ ة  اه ال ی  ةت غ    Incremental Contribution  ضا لل
ع  ا ال غ  ال في  ای  ال تف  في  راسة  ال في  ام  الاه ل  قل م ،  ال

ة   ه ه ال راسات ه د م ال م ع ع  واس ض لاف م عات  ض في م
ة   ال ال راسة  ل: ال  ;Haat, et al., 2008; Said et al., 2009)  م

Carlson and Wu, 2012)    .  عل ود  َوفى ح احِ راسات    ال ال فإن 
دراسة   على  اع  ما  وه  مى،  اله ار  الان ذج  ن م  ت ل  قة  ا ال

ع  ا ال غ  وال قل  ال غ  ال ب  ة    العلاقة  ائ إح اذج  ن ام  اس
اع   ما  وه   ، مع ذج  ن على  تع  لا  ائج  ال أن  و  لفة،  م

ائج.     على تع ال

اح  -٥ ل العلاقة ب الإف ل ى ت اس اصل  خلال ال وسائل ال
ة ة ال اعي و قاق  ،الاج ض  الواش ائيف   راسة لل  الإح

ون،      وآخ فى  (ع ضح  اح  ٢٠٢١ی الإف أن  ار )  م    الاخ م   
ة وزادة   فا ادة ال د ل تفعة، وه ما ی دة م مات ذات ج ف معل اح و الإف
ة   ث  وم  ة  ال لأسه  ال  تق  على  ث  و ة،  ال ة  ا م

ة.   ،  ال ل ال (ع  راسة  ل أه  ٢٠١٧ووفقا  م  فإن  ققها  )  ى  ال اف  الأه
اح   الإف ال  أش أح  اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف
ما   أدائها وه  في  ة  اب الإ ال  ی  وت ة،  ال رة  ار ه ت ص الاخ
ة   ة  ة وه ذو أه ال ها  ة و ال رة  اعات ع ص إدارة الان ى 

ها. و ة  ال لأداء  لف  ال الح  ال اب  أص تق  ،    ع  او (ال و 
ت  ٢٠٢٢ إلى  د  ی اعي  الاج اصل  ال وسائل  خلال  اح  الإف أن  إلى   (

م  ع ت  إلى  د  ی ا  م مات،  عل ال اثل  ت م  ع وت  مات،  عل ال ة  ب
ع على زادة ثقة ال وت   ا ی مات، م عل ا ال أك وت م ال
تل   أسه  في  عامل  ال على  ال  ال  إ وزادة  رتها،  وص ة  ال عة  س

ة. ة ال ة على  اب رة إ ع  ات و   ال

   

            119                                  

                         



 

المحاسبى  الإفصاح  على   أثر  تطبیقیة  الشركة: دراسة  قیمة  على  الاجتماعى  التواصل  وسائل  خلال 
 الشركات المقیدة في سوق الأوراق المالیة المصریة 
 

  2024  - الأولالعدد  -  38 المجلد                    المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة  

ى،     فه ومل ضح (ع ا ی اصل  ) أن وسائل ٢٠١٧ب د   ال اعي ق ت الاج
ة  ل قات ال عل مي فال اصل  ل اعي ال ف   الاج انا  أق ته ح

للة  م مات  معل ف  م م وت  ل اثل  ع قات  ت عل ال أن  ا  مات،  عل  ال
ة اب ا الإ ماتق أ ف معل    ت

اصل ن وسائل اعي  ال ا  الاج ث سل ق ت
  ، ل ال (ع  ف دراسة  ة. وت ال ة  قة،  ٢٠١٧على  ا ال ال  ) مع وجهة 

ع  اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ات  ال اح  إف فإن  ال  ال ل  س فعلى 
الح   اب ال ة لأص ل قعات ال أث على ال رة على ال ه الق ة ل ل اث ال الأح
مات   عل ال ن  د  ی ق  ا  ب ة،  ال ة  على  لة  ال ار  الأض ل  وتقل

عة   ها  ن إلى  اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ة  ل اق  أال ن وعلى  ك 
مات  أ عل ال ة  ب لأن  ا  ف ة،  ال ة  على  ها  تأث داد  ی ث    خلال وسع وم 

قع   ت ع  ال م  ن  ل  ل بها  ال  لا   اعى  الاج اصل  ال وسائل 
ة.   ل مات ال عل   العائ م ن ال

ا     ح م اعى  و اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال س أن أث الإف
ة   ال ة  قع  على  ال ن م  ا    أن  اب ا  أوإ ا س س    ، سل ادا ل واس

الى:   ائى ال ض الإح ار الف  اخ

  H :   اعى اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال ج أث مع للإف ی
ة.     ة ال   على 

  
  
ة    -٦ راسة ال  ال
راسة  ٦/١ ة ال ع وع   م

ة       ة ال ال ق الأوراق ال ة في س ق ات ال راسة م ال ع ال ن م ی
عام   عام    ٢٠١٩م  ات ٢٠٢٢إلى  ال ه  ه م  ة  ت ة  ع ار  اخ وت   .      

  120

ف زادة أسعار أسه  للة، فهى ق ت به م
قة. وم ث فإ  ة على خلاف ال ال

ة ،   ائج ع ل
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( نف  وهى    ،  ى  دراس ها  ع ات ى  ال ة  ه ،  ال ل ال ،    )، ٢٠١٧ع او (ال
على  . ) ٢٠٢٢ راسة  ال ة  ع ل  م    ٢٧واش ى  اس ال اح  الإف م  تق ة  ش

ات  اه د ال لغ ع ك، و اعى  اصل الاج قع ال ة.   ١٠٨خلال م اه   م
جع      ارو م    اخ تق ى  ال ة  ال ات  ال د  ع فاض  لان ة  ال ة  الع

ك  اعى  اصل الاج قع ال ى م خلال م اس اح ال د  ، ح الإف م ع ق
ات  ك   ة  م ال اعى  ال اصل الاج قع ال ام م اض  ك  اس لأغ

 ) دراسة  ذل  مع  ف  . و فق ة  و ة وت لي،  ت ب أشارت  ٢٠٢٢ال ي  وال  (
م   تق ي  ال ة  ال ة  ال ال الأوراق  ق  ة  ق ال ات  ال د  ع ة  ود م إلى 

اعى.   اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال   الإف
ار  ة وت اخ ة ع ال راسة ال ا یلى:  ال   وفقا ل

ك. - اعى  اصل الاج قع ال ة على م اب لل د ح  وج
ار على   - م الاق ابها، وع ى م خلال ح اس اح ال الإف ة  ام ال

اض  امه للأغ ةاس ة ال و . وال  فق
ق. - اول ن فى ال ة لها ت ن ال   أن ت
عاد - لاف    اس ة  ال ال مات  ال اع  وق ك،  ال اع  (ق الى  ال اع  الق

ة خاصة. د ت عه لق اع وخ اصة للق عة ال ا لل ك) ن  ال
عاد - ه    اس ال لاف  لة  ع ة  ال ال ها  ائ ق ض  تع ى  ال ات  ال

   .  ال
ول رق (  ضح ج ضح  ١و ا ی لفة،  ال اعات  ة ال على الق زع ع ) ت

ة.١مل رق (  ل الع   ) تفاص

انات  ٦/٢ ادر ال  م
ع ت انات  ج ام ال ادر اس ة ال ال   :ال

ك.   - اعى  اصل الاج قع ال ات على م ات ال ا  ح
- . ن ات على الإن اقع ال  م

   

           121                                    

                       



 

المحاسبى  الإفصاح  على   أثر  تطبیقیة  الشركة: دراسة  قیمة  على  الاجتماعى  التواصل  وسائل  خلال 
 الشركات المقیدة في سوق الأوراق المالیة المصریة 
 

  2024  - الأولالعدد  -  38 المجلد                    المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة  

ات.      - ة لل ة الفعل ال قار ال   ال
- . اش قع م  م
 sa.Investing.comموقع  -

راسة   ٦/٣ ات ال غ   م
اس ١/ ٣/ ٦ اح ال اعىالإف اصل الاج  SMD ى خلال وسائل ال

اح      ع ع الإف ة، و ال راسة ال ام في ال ل الاه قل م غ ال ل ال و
ام   اس اسه  ة. وت  لل ك  اعي  اصل الاج قع ال ى خلال م اس ال

 ) ة  اء ال ى، ح ی إع غ وه ى  ١م اس اح ال الإف ة إذا قام  ) لل
ة (  اؤها ال ة، و إع ة مع ك في س اعي  اصل الاج قع ال )  ٠خلال م

ى   اس ال اح  ل ی الإف ك  إذا  اعي  اصل الاج قع ال ه  خلال م في ه
ل:  م دراسات  ها  ع ات ي  ال ة  ه ال وهى  ة،   Al-Sartawi, and)  ال

Hamdan, 2019)    ) ، ، او لي،  )  ، (٢٠٢٢ال ب   .) ٢٠٢٢ال
ول زع١(  ج ة ): ت اعات  على  ال ع لفة الق   ال

ة ة ال آت  ال د ال اع  اس ع  الق
٢٢ ٪ اء  ٦  اد ال  ال وم
٤ ٪ اد  ١  ةال ائ الغ  
 العقارات  ٣  ٪ ١١
ة،   ٤ ٪ ١٥ ا ات ال مات، ال ال
٧ ٪ ة ٢  ة والأدو  ال
١١ ٪ ا   ٣  ج ل الات، الإعلام، ت الات
١٩ ٪ ارد  ٥  ةال الأساس  
١١ ٪ قل وال ٣  مات ال  خ
١٠٠ ٪ الي ٢٧   الإج

ة ٢/ ٣/ ٦   :P ة ال

اسهوت   ع، وت  ا غ ال ام ا ل ال ه   اس ة فيسع ال ة  لل ة ال   .نها
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ة  ٣/ ٣/ ٦ قاب ات ال غ  :ال
ل     ها  ول ع  ا ال غ  ال على  ث  ت قلة  م ات  غ م ة هي  قاب ال ات  غ ال

ة ل   ات رقاب غ ل ی إدراجها  ة، ول ال راسة ال اح في ال ام ال ل اه م
ع. ا غ ال ها على ال  تأث

ل:    راسات م ی م ال ، ( وفقا للع اه ى، (  ) ، ٢٠٠٩ال فـه ومل  ،) ٢٠١٧عـ
 )  ، ل ال (   ) ٢٠١٧ع ان،  ،  )،( ٢٠٢١،    أرناؤو(   ،  )٢٠١٨، ال او ال

لي، ( ) ، ٢٠٢٢ ب اد وعلى،، (   ) ٢٠٢٢ال                         ،  )٢٠٢٢ ح
  .(Hassan et al., 2009; Botosan et al., 2014; Al-Sartawi, and 

Hamdan, 2019)  ات غ ة  ال ات ال غ ة:ت إدراج ال   رقاب
افعة ١/ ٣/ ٣/ ٦ ة   ال ال   :  LEVال

ل      ت في  ن  ی ال على  ة  ال اد  اع م  فة  ع ل غ  ال ا  ه م  و
لها،  ام    أص اس اسه  ة  وت  الي ن امات   إج ة إلى    ال اليال ل.    إج الأص

ل أن   ل  و الق ع ت  لها ی ل أص ن في ت ی ة على ال اد ال العائ  اع
اض أقل م   لفة الاق ان ت ل، فإذا  ار تل الأص ة م اس ققه ال ال ت
  ، ه ال سع  ارتفاع  إلى  د  ی ق  ذل  فإن  ل  الأص ار  اس على  العائ  ل  مع

ح.   والع ص
ة ح ٢/ ٣/ ٣/ ٦  :  TASSال

غ   ا ال ف ه ه لاف ثارآ في لل و ام اخ ات أح ة ش غ علي   الع  ال
ع،  ا اسه ال ام وت  غار اس عي  الل ل  ال الي أص ة في لإج ة  ال  نها

ات   ال مقارنة  أك  ات  ان إم ذات  ة  ال ات  ال ن  ت ما  وعادة  ة.  ال
ا   ة،  غ ل  أال ت على  رتها  ق ن  وت أعلى،  إدارة  فاءة  ذات  ن  ت نها 

ات   ال اص بها مقارنة  ه ال د لارتفاع سع ال ، وه ما ق ی ا أك ال
ة. غ   ال
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م ٣/ ٣/ ٣/ ٦ مات ع عل اثل ال  :  PBت

اف      الأ ها  ل ت ولا  ة  اخل ال اف  الأ ها  ل ت مات  معل اف  ت ه  ق  و
ولا   ة  ارج ال اف  الأ ع  ها  ل ت مات  عل ل اف  ت ل  ق  ا  ة،  ارج ال

ام   اس اسه  ، وت  ع الآخ ها ال ةل قي  ن ع ال ه إلى    ال   ه لل
م ث ع ة. و ف اثل  ال مات على   ت عل فاض  ة ال فان ة،  م ال اثل  ع  ت

مات  عل عامل ب  ال ق  ال د  في ال لة زادة  إلى  ی اع   س ا  ، م الأسه
ار  ت على الاس ارات  ، في ق ة، ثقة  وزادة  الأسه ال في   ال 

ل وت ب،  العائ مع ل ما ال ع وه ة ة  ی  .ال

راسة  ٦/٤ ذج ال   ن
الى:   د ال ع ى ال ار ال ذج الان راسة في ن ذج ال ل ن  ی

LNPi,t = β0 + β1 SMDi,t +β2 LNLEVi,t  + β3 LNPBi,t                      
+ β4 LNTASSi,t + e i,t   

:  ح

i,tLNP :  ة ه لل ع ال عى ل غار ال ة iالل ة ال   . t في نها

i,t:SMD  ى اس اح ال ة  الإف اعى  لل اصل الاج خلال   i خلال وسائل ال
ة   .t ال

i,tLNLEV  :  الى إج ة  ل عى  ال غار  امات الل ل    الال الأص الى  إج إلى 
ة  ة iلل ة ال   .t فى نها

 i,tLNPB   عى ال غار  الل ه    :  لل ة  ف ال ة  ال إلى  ه  ال سع  ة  ل
ة ة i لل ة ال   .t فى نها

i,tLNTASS : ة ل لل الى الأص عى لإج غار ال ة iالل ة ال   .t فى نها

i,t e :ائى أ الع   .ال

فا على   ات لل غ ع ال عى ل غار ال ام الل اف  وت اس و ت  ت ش
عات ال قة ة.غال   العاد
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نامج    ام ب ، ت اس اب ال ار  ذج الان ن م   ل  للعل ة  ائ مة الإح ال
ة ا   . SPSS, Version 20 الاج

  
ى      ار ال ذج الان ات ن غ مى، ح ی إدخال م ار اله ام الان ت اس

في    . حل ه على م إل الإشارة  اب  ال د  ع غ ال م إدخال  ی  الأولى  حلة   ال

i,tLNP  ات  ك غ ال وهى  فق  قلة  م ات  غ م ثلاثة  إدخال  و  ع،  تا غ 
ة قاب ة إضافة    و في   i,tLNLEV   ،   i,tLNPB   ،    i,tLNTASS  ال ان حلة ال ال

ع ا قل ال غ ال قة i,tSMD  ال ا قلة ال ات ال غ لاثة م   .لل

  

ات  ٦/٥ غ صفى لل اء ال   الإح
ول صفى ٢(  ج اء ال ار ): الإح ذج الان ات ن غ   ل

 
  
  
  
  
  
  
  
  

      
ول  ج ضح  صفى  ٢(  ی ال اء  الإح ضح  )  ی ح  ار،  الان ذج  ن ات  غ ل
غول  ال ال س    i,tLNTASS  أن  أعلى   افه   ٤٥,٢٢ذو  ان لغ  و

ار  غ،  ٨١,١ال ال ه  ار   ٨٣,١س    i,tPLN  یل م اف    ، ٩٩,٠وان
غ ه    i,tSMD  وال س لغ م ار    ٥٤,٠ی اف ال لغ    ، ٠٥,٠والان س  و م
غ ار   ١٦,٠  i,tLNPB  ال م اف  غ  ، ١٩,١ ان ال ه    i,tLNLEV  یل

ار     ٧٣,٠-س  اف م   . ١١,١ وان
  

غ  س    ال ار  ال اف ال   الان

i,tLNP   ٠,٩٩ ١,٨٣ 

i,tLNLEV  ٠, -٧٣  ١,١١ 

i,tLNPB   ٠,  ١٦  ١,١٩ 

i,tLNTASS    ٢٢,  ٤٥  ١,٨١ 

i,tSMD    ٠,  ٥٤  ٠,٥٠ 
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ار ٦/٦ ى  اخ ض ال  الف
ى م خلال ما یلى:    ض ال ار الف  ی اخ
ة. - غ العاد عات ال قة ال و  اف ش أك م م ت   ال
م    - ی  ائى ت الإح ض  الف ار  اخ ة  ون ار،  الان ذج  ن ة  ،  مع

اصل   ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف غ  ل ة  ف ال رة  الق اب  وح
اعى   .الاج

  
ة   ١/ ٦/ ٦ غ العاد عات ال قة ال و  اف ش أك م م ت   ال

ا یلى: و  ه ال ل ه   وت
ةال الأول:  ال اقى   اع الى لل زع الاح   ال

اقى   اتى لل قلال ال انى: الاس  ال ال
اقى  ان ال : ت ال اتال ال ) (ث ای   ال

قلة     ات ال غ د ب ال ع ى م ا خ د ارت م وج ع: ع ا   ال ال
  

و إلى   ه ال ار ه اع ومعای اخ اد في ق  Washington et)وت الاس
al., 2020; Field, 2018)  

  
ةال الأول:  ال اقى  اع الى لل ع الاح ز   ال

رج     ال ل  ش خلال  م  اقى  لل الى  الاح زع  ال ة  ال اع على  ال   
انات   ال ان  فإذا  اقى،  لل ار  ل    تأخال ی ذل  فإن  عى  ال ى  ال ل  ش

اقى.   الى لل زع الاح ة ال ال   على اع
ل   انات تأخ  ١(   وم خلال ال ح أن ال اقى ی ار لل رج ال ال اص  ) ال

ى   ع ما  ، وه  س ال ل  اثلا ح م و  ی ى  ال عى وأن  ال ى  ال ل  ش
اقى. الى لل زع الاح ة ال ال   اع
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ل                                  رج ١(   ش اقى ): ال ار لل   ال
اقى  اتى لل قلال ال انى: الاس   ال ال

اف ش   ار ب   لل على ت ل الان ام ش اقى ی اس اتى لل قلال ال الاس
زع   ت ل  ال ا  ه فى  قا  ال ان  فإذا  ارة،  ال قعة  ال وال  ارة  ال اقى  ال

د   وج م  ع على  ل  ی ا  ه فإن  ا  ائ ( ع ل  ال م  ح  و ذاتى.  ا  )  ٢ارت
اص   ارةال ال قعة  ال وال  ارة  ال اقى  ال ب  زع    العلاقة  ت قا  ال أن 

قلال   الاس ذل  ى  ع و اقى،  ال ب  ذاتى  ا  ارت د  وج م  ع الى  ال و ا،  ائ ع
اقى. اتى لل   ال

  ( ای ات ال اقى (ث ان ال : ت ال   ال ال
ش    اف  ت على  ل   لل  ش ام  اس ی   ( ای ال ات  (ث اقى  ال ان  ت

قا فى   ان ال ارة، فإذا  قعة ال ارة وال ال اقى ال ار للعلاقة ب ال الان
م ح  و اقى،  ال ای  ت ات  ث ى  ع ا  ه فإن  ا  ائ ع ت  ل  ال ا       ه
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ل اص  )  ٢(   ال اقى  ال ارةالعلاقة ب ال قعة ال ارة وال ال ة    ال ائ ع
اقى. ای ال ات ت ى ث ع قا وه ما  زع ال   ت

  

 
ارة  قعة ال ارة وال ال اقى ال   ): العلاقة ب ال

قلة     ات ال غ د ب ال ع ى م ا خ د ارت م وج ع: ع ا   ال ال
ای     ال ت  معامل  ة  ان  ع    VIFإذا  ت  ات  غ ال فإن   ١٠لأح 

ول (  ضح ج د. و ع ى م ا خ د ارت ى وج ع ا  ة معامل ت  ٣ه ) أن 
قلة تقل ع   ال ات  غ ال ع  ای ل د ،  ١٠ال م وج ى ع ع ا   وه ما  ارت

قة   و  ش م  ع  ا ال ال  اف  ت الى  ال و قلة،  ال ات  غ ال ب  ى  خ
ة.   غ العاد عات ال  ال

  

ل (٢  ش
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ول قلة ): ٣(  ج ات ال غ ای لل   معامل ت ال

  
  
  
  

  

  

  

  

ض    ٢/ ٦/ ٦ ار الف ة اخ ذج، ون ة ال ی م مع ائيت اب  الإح ، وح
غ  ة ل ف رة ال اعى الق اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال  الإف

قة م      ا ة ال أك فى ال غ  ع أن ت ال عات ال قة ال و  اف ش ت
ذج  ل ة  ل ال ة  ع ال م  ة  ال ال ة  ال فى  أك  ال ی  ة،  ار  العاد ،  الان

ن ی  وت ذج،  لل ة  ئ ال ة  ع و وال ائى،  الإح ض  الف ار  اخ اب  ة  ح
غ  ة ل ف رة ال اعىالق اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال   .الإف

  
ار -أ  ذج الان ة ل ل ة ال ع     ال

ة  ع ار ال ة لاخ ائ وض الإح ل الف ا یلى:وت ذج  ة لل ل  ال
oH  . ار غ مع ذج الان   : ن

1H :  . ار مع ذج الان   ن
  
  

  

غ    ال
ة معامل ت  

ای   ال
VIF  

i,tLNLEV   ١,٠٤٧ 

i,tLNPB   ١,١٥١ 

i,tLNTASS    ١, ٨٠١  

i,tSMD    ١, ٣٣٠  
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ول انى ٤(  ج ار الأول وال ذجى الان ات ن ش  ): م

 ) ول  ح م ج أن٤ی ی  )  ال  انى  ال ار  الان ذج  ات    ن غ ال ع  ج
لغ   قلة ت ة    ه دلالال ائ ض    %٥  م  % وهى أقل٣الإح الى ی رف الف ال و

 ، ا على الأقل  وم    مع ث فإن واح
 

ا على الأقل م معاملات  قة إلى أن واح ا ة ال صل فى ال ع أن ت ال
معاملات   ی  ت ة  ال ال ة  ال فى  ی   ، ف ال ع  لف  و مع  ار  الان

ا   ة له ائ وض الإح ل الف ار(ت)، وت ام اخ اس ة  ع ار ال ار  الان الاخ
  ا یلى:

= 0 iβo:H  
:βi ǂ 0 1H        

:    ح
i= 0,1,2,3,4  

لالة   ال
ة ائ  الإح

غ فى   ال
ة معامل  

ی    ال

معامل  
ی    ال

R2 

 

, ٠٠٠  , ٦٢  ,٢٦ 

ذج      ار الأول) (ن الان     
     i,tLNPالمتغیر التابع:

قلة:  ات ال غ    ال
i,tLNLEV ،i,tLNPB ،i,tLNTASS 

, ٣٠٠  , ٥٠٣  , ٥٩٢  

ذج       انى)    (ن ار ال الان   
ع:  ا غ ال      i,tLNPال

ات  غ قلةال    tSMDi,:ال
LNTASSi,t ،LNPBi,t ،LNLEVi,t 

ائى  ض الإح ار الف ة اخ ذج، ون ة لل ئ ة ال ع ال
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عاملات   ة ل ائ لالة الإح ام  ال اس ذج  ة لل ئ ة ال ع ار ال وس اخ
ار.   الان

ة      ائ الإح لالة  ال ام   اس ذج  لل ة  ئ ال ة  ع ال ار  لاخ ة  ال
 ) ول  ج خلال  ف  ار  الان عاملات  أن  )  ٥ل ح  ة  ی ائ الإح لالة  ال  

عاملات لغ     0β ،1β   ،2β ،3β ،4β  لل ت  ت ال ،    ,٠٠٠،    ,٠٠١،     ,٠١٥ على 
عا أقل     ,٠٣،      ,٠٠٠ مى   %   ٥م    وهى ج ض الع الى ی رف الف ال أن    و

ة   عاملات مع ه ال ى أن ه ع ة، وه ما  قة غ مع ا ار ال معاملات الان
وأن    ، ف ال ع  لف  اتالوت   ،   i,tLNTASS ،i,tLNPB ،i,tLNLEV  غ

 ti,SMD  ة ف  مع لف ع ال ة وت عها مع   .%  ٥ج
ول (  ار ٥ج ذج الان ائج معاملات ن  ): ن

     ) ول  ح م ج راسة  ) أن  ٥ی ام فى ال ل الاه غ م لل ار  الان معامل 
وه   ة  ال ة   i,tSMDال وهى  ذو  ة  ج ا    ,٣٧٦م مع لف  ،  و ف ال ع 

ى  ع د أث مع    و جذل وج قل    م غ ال غ  على     i,tSMD    لل ال
ع ا ض  ،    i,tLNP  ال ف ل  ق ی  الى  ال راسة  و مع  ال أث  د  ج اح  ب للإف

غ   ال
 

ار معامل ة   ار ة  الان  (ت)اخ
  

ة ائ لالة الإح   ال

Intercept  0β -٠١٥ ٤٨,٢- ٧٩٣,٢,  

i,tLNLEV  1β -٦,٣ - ,٢٨٠ ,  ٠١٠  

i,tLNPB  2β  ٦٨٦,٣  ,٢٨١  ,  ٠٠٠  

i,tLNTASS  3β ٦٧٧,٣  ,١٨٦  ,  ٠٠٠  

i,tSMD  4β ٠٣  ١٩٧,٢  ,٣٧٦,  
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اعى اصل الاج ال ى خلال وسائل  اس ف ذل مع    ال ة. و ال ة  على 
، دراسات   ل ي،  )،( ٢٠١٧(ع ال فه ومل  ;Sprenger, 2014)، )٢٠١٧ع

Al-Sartawi and Hamdan, 2019)  .    
  
اب -ج  اح   ح الإف غ  ل ة  ف ال رة  ىالق اس اصل    ال ال وسائل  خلال 

اعى    الاج
اح      الإف غ  ل ة  ف ال رة  الق اب  ح اصل  ت  ال وسائل  خلال  ى  اس ال

اعى   مىالاج اله ار  الان ذج  ن ام   -  Hierarchical Regression  اس

ول (  ضح ج ا ی ا یلى: -) ٤ك ت    م خلال خ
ة الأولى غ  ال ها إدخال ال ع: وت ف ا غ   i,tPLN  ال ل ال قلة    اتو ال
وهى ة  قاب معامل     i,tLNLEV  ،i,tLNPB ،  i,tLNTASS  ال ة  اب  وح

ی وهى   2R  ال الأول)  ذج  (ال ار  الان ذج  أن  %  ٢٦  ل ى  ع ما  وه 
ة تف قاب قلة ال ات ال غ ع. ای م ال  %  ٢٦ال ا غ ال   فى ال

  
ة   ة: ال ان ة    ال ال راسة ال ام في ال ل الاه قل م غ ال ها ت إضافة ال وف

ات     i,tSMDوه غ ال ع  ج على  ح   أص ار  الان ذج  ن فإن  ل  و
قلة   اب  ،    i,tLNLEV  ،i,tLNPB  ،  i,tLNTASS    ،i,tSMD  وهىال وت ح

ار الان ذج  ل ی  ال معامل  ذج    ة  انى) وهى  (ال ما  ٥,٢٩ال ، وه   %
قلة   ال ات  غ ال أن  ى  عة ع الإضافة    م ة  قاب ال قلة  ال ات  غ ال  )

ة وه   ال راسة ال ام في ال ل الاه قل م غ ال  %٥,٩٢تف    )i,tSMDلل
ع. ای م ال ا غ ال   فى ال

فى    غ  ال اب  ح ی  ت  ال معامل  ى  ٥,٣وهى     Change 2R ة  وال  %
انى وهى ار ال ذج الان ی ل ة معامل ال ق ب  ل الف ة  %٥,٢٩ت ، و

وهى الأول  ار  الان ذج  ل ی  ال وه% ٢٦معامل  غ    ما  ،  ال أن  ى  ع
ة وه   ال راسة ال ام فى ال ل الاه قل م ى ال اس اح ال خلال وسائل    الإف
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اعى الاج اصل  ة   i,tSMD ال إضا ة  ن تف  في    فى   ایال م  أسه 

i,tPLN  رها ع  ٥,٣  ق ة  %  قاب ال قلة  ال ات  غ ال أث  ل ائى  الإح ل  الع

i,tLNLEV  ،i,tLNPB  ،  i,tLNTASS    ،  جع ی ا  ال  ٪٥,٩٦ب  فى  ایم 

i,t PLN لاف اب أخ  ائى.   ti,SMDلأس أ االع ها ال   وم
ة     اه ار م اب مق ة وه  ول ال راسة ال ام فى ال ل الاه قل م غ ال ال

اعى اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال ای   i,tSMD الإف في تف ال
ة    ة ال غ  ها    i,tPفى م ى اوض ة ال ه اع ال  ,Studenmund)ت ات

ی    (2014 عامل ال ة ل ق ة ال اب ال ح     ،2R-QUASIل ابها ات و
اعى  أن   الاج اصل  ال ى خلال وسائل  اس ال اح  في    اه ti,SMD الإف

ة   ال ة  غ  م فى  ای  ال م  ة  ن رها    i,tPتف  ذل    ، ٪٤ق ى  ع و
لأث   ى  ال فاض  ىالان اس ال اح  اعى    الإف الاج اصل  ال وسائل  خلال 

ة.  ة ال     على 
جع       ى لأث  وق ی فاض ال اصل  الان ى خلال وسائل ال اس ال اح  الإف

ة   ال ة  على  اعى  ث  الاج ت ى  ال الأخ  ات  غ ال م  ی  الع د  إلى وج
ة  على   اعى.  لاف  ة ال اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال الإف

فاض إلى أن   جع ذل الان ا ق ی اح  ك اح ه إف ع م الإف ا ال ار ه   اخ
ا    ه.  ام  لل ات  ال م  یل ما  ج  ی إلى ضعف  ٢٠٢٣(الأرضى،  ولا   (

اح   ة والإف ال ة  ب  ار العلاقة  ،    الاخ م ها  ة وم اش ال اق  الأس في 
م   ال  أن  ح   ، م في  ود  م ار  الاخ اح  الإف م  لأن  وذل 

ار  اح الاخ ات ت أن الإف ها    ال ا عل ل ع ال  ه م ت ت  وما ی
ع   ار  الاخ اح  الإف أن  ا  ود،  م ل  ه  م  تق فإنها  ث  وم 
م   القل وع ون  ع مات  عل م ال عل م ، وه ما ق  ی لات ال ف ل

ك   ل ال الإضافة إلى  اح.  ذل الإف ص دقة  قة  قائيال ات في    الان لل
ن   على  ال  ی  ح  اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  م  اح  الإف
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ة أو   ار ال ال ن الأخ ا ی إه ة، ب رة ال ي ت ص ة ال ار ال الأخ
مى وسائل   م ثقة م قلل  ق  قائى  ك الان ل ال ا  ة، وه رة مق ها  ن

ه. اده عل قلل م اع ات و ه ال ا ت اعى  اصل الاج  ال
اعى       اصل الاج م وسائل ال ات ت فاض الأث إلى أن ال جع ان وق ی

ا   ى.  اس اح ال امها في الإف اس رة أك مقارنة  ة  اض ال للأغ
اح   الإف ات   ال اجه  ت ق  ى  ال ا  وال ات  ال ع  اك  ه أن 
ة   فاعل عة ال ات ال ه ال اعى، وم ه اصل الاج ى خلال وسائل ال اس ال
اعى   الاج اصل  ال وسائل  م  م م  ق فق  اعى.  الاج اصل  ال سائل  ل
ه   ة وم ث ت ال ها  ى ت ار ال رات الأخ ة على م قات سل تعل إدراج 
ات   اع ال ت على ذل ام مات، وق ی عل اثل ال م ت ة وزادة ع رة ال ص

ه. ال م اعى أو  اصل الاج ى خلال وسائل ال اس ال اح  ق    ع الإف ا 
جع   الأث ی فاض  أن    ان اصل  إلى  ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف

اعى ،     ق    الاج قل ال اح  الإف مقارنة  ودة  م مات  معل على 
ث   اح وم ث فق لا ی دة الإف ث على ج اح ق ی ة الإف فاض في  والان

اعى.   اصل الاج مى وسائل ال قع على م أث ال   ال
َ  و       احِ د أث  ال ج  أن وج ى خلال وسائل  لمع م اس اح ال لإف

ه   عل ت  ی ه  فاض  ان م  غ  ال ة  ال ة  على  اعى  الاج اصل  ال
إلى   ى  الأكاد ى  اس ال ال  سلها  ی ي  ال سالة  ال في  ل  ت هامة  ة  ن
ة   أه عى  ال زادة  ورة  م  في  ات  ولل ة  وال ة  ه ال هات  ال

ا  ا ه ة  أه ى  ع ما  اعى. وه  الاج اصل  ال ى خلال وسائل  اس ال اح  لإف
ه.الأث  فاض  غ م ان   ال
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راسة   -٧ ات ال ص ائج وت لاصة وال   ال
ائج  ١/ ٧ لاصة وال   ال
م      هاما  ا  أسل اعي  الاج اصل  ال وسائل  ام  اس ح  اح  أأص الإف سال 

ات   ال مها  ت ح  ات،  لل ى  اس ة  ال اس م مات  معل ع  اح  للإف
ها الأراح وغ عة  اصل    .م ال مات خلال وسائل  عل ال اح ع  ق الإف و

مات  عل لل ر  الف ال  ل  م ات  لل ة  ی ع ا  ا م اعي  لفة    ، الاج ت وت 
ة   مات في ف عل م على ال د م ال ل أك ع مات، وح عل ن تل ال

ادل  ة ت ان الإضافة إلى إم  ، ة أق مات   زم عل ة لل اش ات ال الآراء ب ال
. لف الح ال اب ال  وأص

ف     ه اح    اس الإف أث  دراسة  راسة  اصل  ال ال وسائل  خلال  ى  اس ال
اعى على    الاج ال  ة،  ال ة  الأوراق  على  ق  في س ة  ق ال ات  ال

ة   ال ة  ال عام  ال م  ة  الف عام    ٢٠١٩خلال  ذج    ٢٠٢٢إلى  ن ام  اس
راسة   لل ائى  الإح ض  الف ل  ق إلى  راسة  ال صل  وت ار.  أث  الان ة  ع

اح   اعى الإف الاج اصل  ال وسائل  خلال  ى  اس ة.  ال ال ة  ا    على 
اصل   ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف لأث  ى  ال فاض  الان ح  ات

ة. ة ال اعى على    الاج
جع       ى لأث  وق ی فاض ال اصل  الان ى خلال وسائل ال اس اح ال الإف

ة   ال ة  على  اعى  ث  الاج ت ى  ال الأخ  ات  غ ال م  ی  الع د  إلى وج
ة  على   اعى.  لاف  ة ال اصل الاج ى خلال وسائل ال اس اح ال الإف

فاض إلى أن   جع ذل الان ا ق ی ار  ك اح اخ اح ه إف ع م الإف ا ال ه
ه،   ام  لل ات  ال م  یل ما  ج  ی في  ولا  ار  الاخ اح  الإف م  فاض  وان

عامه رة  م    . م  اح  الإف في  ات  لل قائى  الان ك  ل ال إلى  الإضافة 
ثقة   م  قلل  ق  قائى  الان ك  ل ال ا  وه اعى،  الاج اصل  ال وسائل  خلال 

الا اصل  ال وسائل  مى  اده  م اع م  قلل  و ات  ال ه  ت ا  اعى  ج
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ه.  اصل    عل ال وسائل  م  ت ات  ال أن  إلى  الأث  فاض  ان جع  ی وق 
اح   الإف في  امها  اس مقارنة  أك  رة  ة  ال اض  للأغ اعى  الاج

ى. اس   ال

ات ٧/٢  ص راسة   ت   ال
ورة   - امض ة    اه ب ة  ال ة  والأكاد ة  وال ة  ه ال هات  ال

اعى. اصل الاج اح خلال وسائل ال ة الإف أه ات   ال
ورة   - امض ة    اه ب ة  ال ة  والأكاد ة  وال ة  ه ال هات  ال

خلال   ات  ال اح  إف عة  ا م ة  أه ة  اس ال مات  عل ال مى  م
فاعل معه. اعى، وال اصل الاج  وسائل ال

ار   - إص ة  ال ة  والأكاد ة  وال ة  ه ال هات  ال ام  اه ورة  ض
اعى. اصل الاج اح خلال وسائل ال اع فى ت الإف  إرشادات ت

ل: - ة م ل ق ة دراسات م ال راسة ال ح ال  تق
   على اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف أث 

. لة الأسه  س
   على اعى  الاج اصل  ال وسائل  خلال  ى  اس ال اح  الإف أث 

. ه ب سع ال ب  ت
  ث على العلاقة ب ى ت ة ال س ات ال غ اح  دراسة دور ال الإف

اعى   اصل الاج ى خلال وسائل ال اس ة.  ال ة ال و
  
  
  
  
  
  
  
  

136



 

 

 2024  -  الأولالعدد   -  38المجلد                   المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة      

   

 د. أیمن محمد السید الرفاعي        د. دعاء محمد حامد النجار 

اجع    ال
ة اجع الع   ال

١-  ) ع.  ر ولاء   ، ة )  ٢٠١٩أح ال ار  للأخ ي  اس ال اح  الإف اغة  ص دة  ج اس 
احات  والإف ة  ال ال قار  ال ة  اولة    وال ال ات  لل رة  ال ة  ور ال

أة ة ال ها على  ة وأث رصة ال ة ال ل رة،  راه غ م ، رسالة د
ارة ة. - ال  جامعة القاه

٢- ) . ، مه قي ٢٠٢١أرناؤو ع ال ة في ال ها ) " أث ح ال ه ة في  دراسة-ل م
ة"،  ال ق دم للأوراق ال رجة في س ات ال م  ال لة جامعة دم للعل م

ة  اد ةالاق اس   . ١٢٦-١٠٧): ٢(٣٣ ،وال
ا  -٣ إب ان،  ( ال  . أث٢٠١٨م  " اح )  ار  الإف مات ع الاخ ة  معل ل   ال

ات   ة لل ا م علىالاج اثل ع مات ت عل ق  في ال ة الأوراق س ال  دراسة  :ال
ة ة ن لة  "،وت ث    م ةال اس ارة    ، ال ال ة  ا،  -ل  جامعة 

٦٥٤- ٥٩٠): ١(٥ . 
الله.(  -٤ ع  مف   ، اه ة ٢٠٠٩ال ا ال ات  ال أسه  أسعار  في  ة  ث ال امل  الع  "  (  

ة ما ب   ة للف ة: دراسة ت ال ق فل للأوراق ال رجة في س -٢٠٠٤ال
،    م٢٠٠٨ الى:،   ٢٧-١"  ال ا  ال على  اح  -https://staff م

old.najah.edu  
عي) " العلاقة ب  ٢٠٢٣وداد. (الأرضى، م    -٥ ار    ن امى والاخ اح الإل ارسة الإف م

ة   اد الاق اق  ارة    –والع اخ راسات    “،دراسة  وال ث  لل ة  العل لة  ال
ة ار ارة  ،  ال ال ة  الل الأع ان،   -ودارة  حل   - ١١٩٩):  ٣( ٣٧  جامعة 
١٣٧٢ .  

ار    -٦ ات، أن ، إر ي، ع الله م غ اف. (ال اصل  ٢٠٢٠ن اقع ال اح في م )" أث الإف
رجة في   ة العامة ال اه ات ال اول لل ك" على ح ال اعي " الاج

ان"،  رصة ع ة للإدارةب لة الع   . ١٩٠-١٧٧ ):٤(٤٠، ال
ه  -٧ ، ح ، ع ال اني، ع ه ه . (  ال ات  ٢٠٢٣م ة ال ات ح ) " أث آل

ات العلاقة ب    على ة على ال ة: دراسة ت ة ال ي و ال ال
ة د ع ة  "،ال لة العل ة  ال ار ة وال ال ث ال راسات وال ارة  ،  لل ة ال   - ل
اجامعة    . ٥٤١ -٤٨٩): ٢(٤ ،دم
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٨-  ) . ، عف أب  او اصل  ٢٠٢٢ال ن ووسائل ال ي ع الان اس اح ال )" أث الإف
ال   مات  عل اثل في ال م ال ل ع ال في  لفة رأس ال اعي على ت الاج

ة"،   ال رصة  ال ة  ق ال ات  ال ث على  لل ة  ر الإس لة  م
ة اس ة  ،ال ارة ل رة،جامعة -ال   . ١١٢-٣٥ ):٢(٦ الإس

٩-  )  . م ا  دال لي،  ب اح  ٢٠٢٢ال الإف ة على  ال ائ  ات وخ ال ة  أث ح  "(
ة العال الأزمة  اء  أث اعي  الإج اصل  ال وسائل  وني ع  الإلک ار   :الإخ

COVID 19  " ة  ال رصة  ال في  رجة  ال ات  ال على  ة  ت دراسة 
ة ل اللغة الان ة،   )( اس ث ال ة لل ر لة الإس ارة  ،م ة ال جامعة - ل

رة،   . ٥٧-١ ):١(٦ الإس
فک   -١٠ ام  اد،  (ح ال.  ج ال  على،  اثل  ٢٠٢٢،  ال م  ع الأراح  إدارة  علاقة   "  (

؟   ال ال لل  ال ة  غ ل تأث  اك  ه هل  ماتي:  عل إم  -ال هج  على  م قي 
ة ال ة  اه ال ات  ة  ،"ال اس ال ث  لل ة  ر الإس لة  ة    ،م ل

ارة رة،جامعة - ال   . ٤٣٦- ٣٧١): ١( ٦ الإس
ان. (  -١١ ى سل ل، م اح     أث م ) "  ٢٠١٨ش ار الإف ة  الاخ ة ال دراسة    - على 

ة ال رصة  ال ة  ق ال ات  ال على  ة  ث    "، ت لل ة  ر الاس لة  م
ة اس ارة ال ة ال ل رة،جامعة -،    .٤٤٩ -٤٠٩ :)٢( ٢ الإس

١٢-  ) د.  م ع   ، ل ال "  ٢٠١٧ع  اصل  أ)  ال وسائل  في  ي  اس ال اح  الإف ث 
ة"، ان م دراســـــة  اماتها:  واس ة  ال ة  علي  اعي  ث   الاج ال لة  م

ة اس ارة   ،ال ة ال ا، -ل   .٤٩١- ٤٣٨ ):١( ٤ جامعة 
١٣-   ) ي.  مل م  ى،  مل ـه،  ـ  ن فـه،  الي ع  ٢٠١٧عـ ال اح  الإف دات  م  "  (

دراسة   ة:  ال ة  و اول  ال ح  على  ه  وأث اعي  الاج اصل  ال وسائل 
ة"، د ع ال ة  ال ال الأوراق  ق  س في  لة  ال ات  ال على  ة  لة   ت م

ة اس ث ال ة لل ر ارة  ،الإس ة ال رة،جامعة  - ل - ١٠٠  ):١(١ الإس
١٥٠.  

فى، هلال    -١٤ احع الف . (ع  م ل  ه، ن ، ع ال أح ده،  ف عاد ٢٠٢١،  أ أث   "  (
ة   ل ةال ا ة  الاج ال ة  و ة  ل ال ق  حق لفة  ت على  ات  دراسة  -لل

ارة"،   ةاخ ار ال ث  ال لة  ارة  ،م ال ة  قاز- ل ال   ): ٢(٤٣،  جامعة 
٢٥٠-١٨٧ . 
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١٥- ) . ع ادة ال ، ح اح  ٢٠١٩غاز ة الإف اعي في زادة فعال اصل الاج اقع ال )" دور م
ي"، اس ةم  ال اد الإسلامي العال اح على    ٨٩-٧٦:)٨٤ (،لة الاق م
الى ا ال  http://search.mandumah.com/Record/1064132      :ال
             

١٦-  ) ل.  هاني خل ج،  ة: دراسة ٢٠١٧ف ال ة  و ي  ال اح  م الإف ب  العلاقة   "(
ة"،   ال رصة  ال ة  ق ال ة  ا ال ات  ال ة على  ة  ت اس ال لة  م

اجعة ارة  ،وال ة ال ى-ل ، جامعة ب   ١٤٨- ١٠٧ :)١( ٥ س
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ائي  ل الإح ل جات ال  مل (٢): م
                  Descriptive Statistics        
 Mean Std. Deviation 
LNP 1.8348 .98955 
LNLEV -.7305- 1.11047 
LNPB .1622 1.18705 
LNTASS 22.448824 1.8118179 
SMD .54 .501 

 
 
 

Model Summaryc 
Mod
el 

R R 
Squar

e 

Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics Durbi
n-

Wats
on 

R Square 
Change 

F 
Chang

e 

df1 df2 Sig. F 
Chang

e 
1 .510a .260 .237 .86429 .260 11.466 3 98 .000  
2 .543b .295 .266 .84790 .035 4.825 1 97 .030 2.331 
a. Predictors: (Constant), LNTASS, LNLEV, LNPB 
b. Predictors: (Constant), LNTASS, LNLEV, LNPB, SMD 
c. Dependent Variable: LNP 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 25.695 3 8.565 11.466 .000b 

Residual 73.206 98 .747   
Total 98.901 101    

2 

Regression 29.164 4 7.291 10.141 .000c 

Residual 69.737 97 .719   
Total 98.901 101    

a. Dependent Variable: LNP 
b. Predictors: (Constant), LNTASS, LNLEV, LNPB 
c. Predictors: (Constant), LNTASS, LNLEV, LNPB, SMD 
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Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. Collinearity 
Statistics 

B Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -2.999- 1.144  -
2.621- .010   

LNLEV -.266- .079 -.298- -
3.367- .001 .962 1.040 

LNPB .285 .078 .342 3.669 .000 .870 1.150 
LNTASS .205 .051 .375 4.024 .000 .872 1.147 

2 

(Constant) -2.793- 1.126  -
2.480- .015   

LNLEV -.280- .078 -.314- -
3.600- .001 .955 1.047 

LNPB .281 .076 .337 3.686 .000 .869 1.151 
LNTASS .186 .051 .341 3.677 .000 .847 1.180 
SMD .376 .171 .190 2.197 .030 .968 1.033 

a. Dependent Variable: LNP 
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