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 قيمة المنشأة  في تعظيمدور المراجعة البيئية 
 . ( دراسة تطبيقية على شركات الأدوية المسجلة في البورصة المصرية)

 
 محمد عبد العزيز خليفة)1(، صلاح سلام)2(، محمد سيد حسني شرقاوي  القرم)3(.

 
 ملخص

 قةمت  المشأت   تعظتة  تت  المفاجعت  اليئيةت  دور الهعتف  لىت  الفراست  استهدفت      
وقتف  شتفك ، 19والبتال  لتفد ا  ،لأفكات صشال  الأدوي  المقئتف  االيررصت  الميتفي 

الحيتتترل لىتتتت   تتتتو ستتتيئ  ،الهحىئىتتتتو الرصتتت والمتتتشد  باحتتتل لىتتت  اتبتتتا  الهمتتتف ال
لئشتت  قائمتت  اسهقيتتاى جتتفع ترعيعدتتا لىتت   تتتفاد الهتتو وصتت دا تتتو ، اليةانتتات الأولةتت 

وبعتتف تيمةتتص وحيتتف الباحتتل لتتفدود الم تتهيربئ   م تتفد ، 249البتتال  لتتفد ا  الفراستت 
قتتتتاب الباحتتتتل  ،استتتتهمار  صتتتتحةح  239لىتتتت   ستتتتيى  اوسهقيتتتتاى والهتتتتو  ىتتتت  لتتتتفد ا 

واستهخفاب الأستالئ   .SPSS ه فيغدا وتحىئىدا ااسهخفاب  فنام  الهحىئت  اححيتائو 
نهائ     ظدفت وقف   ار العلاقات  ئ  مهغئفات الفراس ،اححيائة  المشاسب   دف  اخهب

وجترد تت رئف معشترد لتفور الفراس  م  خلال الهحىئ  اححيائو لشف اخهبار ال فوض 
و وصتت  الفراستت  ةمتت  المشأتت   لىأتتفكات محتت  الفراستت ، المفاجعتت  اليئيةتت  تتتو تعظتتة  ق

اضفور  ال عو نحر تطريف وتحفيل  سالئ  وتقشةات ومدارات  داى المفاجعت  اليئيةت  
تو الأفكات مح  الفراس  لهحقئق مهطىبات و  تفا  المفاجعت  اليئيةت ، ورتفور  قةتاب 
المشظمات المدشة  لىمفاجع  اليئية   هشظة  آلةتات مااولت  المدشت  احئتل  ملات  اورتقتاى 

  ام هرع  داى المفاجعئ  المدشو.
 (.، شفكات الأدوي المشأ  مفاجع  اليئية ، قةم  ال) :الكــلمــات المفـــتاحية

 
 )المشرف الرئيس(.  استاذ المحاسبة والمراجعة بكلية التجارة، جامعة عين شمس  (1)
 (. المشرف الثاني) ، جامعة عين شمسكلية التجارةب( مدرس ادارة الاعمال 2)
 . جامعة عين شمسالدراسات العليا والبحوث البيئة،  ( باحث دكتوراة بكلية3)



المنشأة" قيمة  على  وأثرها  البيئية  المراجعة  )"دور  في ،  المسجلة  الأدوية  شركات  على  تطبيقية  دراسة 
 البورصة المصرية(.

 

 

   2024  -الول  العدد  -  38 المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

330 
 

 

 

 
 

The Role of Environmental Auditing in Maximizing the  

Value of the Enterprise 

(An applied study on pharmaceutical companies registered 

on the Egyptian Stock Exchange). 
 

Abstract 

The study aimed to identify the role of environmental auditing in 

maximizing the value of the enterprise of the 19 pharmaceutical 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange, the researcher relied on 

following the descriptive analytical approach, in order to obtain the 

primary data, which he described in a survey list that was distributed to the 

study sample's 249 individuals, and after compiling and restricting the 

researcher to the respondents' responses to the survey questions of which 

there were 239 valid forms, researcher unpacked and analyzed it using 

SPSS statistical analysis software, And the use of appropriate statistical 

methods in order to test the relationships between the study variables. 

 The results of the study showed through statistical analysis when testing 

the hypotheses that there is a significant effect of the role of environmental 

auditing in maximizing the value of the enterprise for the companies under 

study. 

 The study recommended the necessity of seeking to develop and update 

the methods, techniques and skills of performing the environmental audit 

in the companies under study to achieve the requirements and objectives 

of the environmental audit, and the necessity for professional 

environmental audit organizations to organize the mechanisms of 

practicing the profession, so that the performance of professional auditors 

can be improved . 

Key words: Environmental audit, Enterprise value, Pharmaceutical 

Companies. 
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 مقدمة: 
لقف  صبح مررر  اليئي   حف اوتيا ات المدم  والحفيث  الهو حظئ  اا هماب     

ويعرد ال ي  تو ذلك إل   مخهىف الميهمعات والفول، م كيئف تو ال شرات الأخئف  
اون ان حةا   تو  اليئي   تؤد ه  الذد  الكيئف  الفور  اليدىرل  ،)عياد   لادل  الطا ف, 

الدئيات  عاد لذلك    ،  ( 1201،  حمئفان  فولة  ال والمدشة  عىمة ال واليمعةات   ا هماب 
 الآرار  م  لىئدا والمحاتظ  اليئي   حما   امألاى  الأخئف  ال شرات  تو واحقىةمة 
 المرارد  حما    دف  وذلك لىمأفولات،  اليشاعة   العمىةات  ل  الشاجم  الضار 

الحالة  وسلام  صح  لى   والمحاتظ   ناحة ، م  لىميهمص اوقهياد    الأجةال 
  خفع. ناحة   م  والم هقيىة 

  لمعايئف  طبقا وارحًا  نياحًا اوقهياد    لىرحف  المالة  القرائ    ةانات  تعلاس ت ف     
اسهغلال الرحف   شف  المحةط م  الميهمص  عانو حئ  تو الشقفد؛ الهفتق   و الفبحة 

إل  مما  سىة ، غئف  األا  العرام   و  الظفو    لبعض  اوقهياد    حفوث  يؤدد 
اعفًا  ئيةًا   اعض  الألمال  لمشأآت  م   شا  صبح  واليئية ،  اوجهماعة   الأرفار 

نياعه، ونهةي  لذلك  صبح م  الأ مة  املاان ترسةص نطاق  إ ي  الهقفيف ل  مفع  
 لم  وخفمات المفاجع ، احئل تأم  تقئة  الأداى اليئيو لىمشأ  .

اللاعم      م  واحف ً  اليئية   المفاجع  وتعف      احداري     الأداى  لهح ئ  الأدوات 
 الأداى  لهطريف  المحاسب ،  وظة   مص  اليئية  احدار   نظ  تئدا تهكام    والهو اليئيو،
تقىئ  اليئيو،  قةابت  ،(2005،  دانةال جررج  ,غالو)  ،اليئية   المخاطف  م   ج  
 تو وغئف   الميالح لأصحاب  لشدا واحتياح  اليئية  ام ؤولةاتدا المشأآت 
 ومفكا صرر  وتح ئ  المحاسية  رمات ىالمع  جرد  تعظة   تو      ا  الميهمص
البعض  ،الميهمص  داخ  اد وقةمه المشأ    تقاريف   ئ  إ يا ة  ق للا وجرد  تقف  ري  

 مما ، خفع   دج م  مشأ  ىل المالو والأداى،   دج  م  واليئية  احجهماعة  الم يرلة 
، ح   جمئ   ,الشيار  )،ال رقة  ادوملاانه ا دوقةمه  المالو  ا مفكا   ىلا  إ يااً  يشعلاس
   الفراس . ذه  تو الباحل  لىةه ئفكاس ما و ر(، 2016
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 مشكلة الدراسة:
تراجه الأفكات اليشاعة  تو  ذه الآون ، العفيف م  المخاطف اليئية  المهفتب       

آرارً  لشه  يشه   قف  مما  اوقهياد  ،  لأنأطهدا  ممارساتدا  المشأ     الى   لى   سىية  
واليئي  المحةط   دا، لذلك ت ع  إدار   ذه الأفكات لمراجد  تىك المخاطف، وتقىئ   

 تقص تفي َ  ارتكا دا لمخال ات  و كو  ت رئفاتدا ال ىية  لى   ئيهدا الفاخىة  والخارجة ،
قانرنة  لعقربات  تعفردا تكرن  قف   سمعهدا لى  يؤرف قف  مما مالة ،  و مخهى  ، 
 ال رقة .  الميهمص، وم  ر  قةمهدا داخ  وملاانهدا

اليئيو، تإن      القانرنة  اعف تماب حفوث الخطف  ونظفًا لأنه  يفد تش ئذ العقربات 
اليئية   يعىدا   المخاطف  ل   واحتياح  لىهقفيف  تعال   ك دا   اليئية   المفاجع   وجرد 

 وسئى  رقا ة  تعال  لحما   اليئي . 
تىي  تىك الأفكات إل  اسهخفاب  دوات إداري  محفد ، لىه كف م  يشبغو  ن  لذلك      

 .االقرانئ  اليئية   دامفع الهاام
اليئية  إحفع  ذه الأدوات؛ إو  ندا     ل  تعف ميفد  دا  لىحيرل   وتعف المفاجع  

 قةم  حرات  يدف  م هق ، مرررلو نأاط  صبح   لى  ذلك اله كئف تقط ؛ وإنما 
لىمشأ  ،  تحقئق  صبح  ت ا   تو اليئيو، كما  دائدا  تح ئ  م  خلال حقةقة  

م  خلال اليئية  الأ فا   وتح ئ   لهقري  مشطقو مفخ   هرتئف قةامدا لىمشأ  ، 
ونظاب لمىةات  وتالىة  ك اى  درج  اليئية ،  المخاطف   اليئية  احدار  إدار  

 . (Campbell, SN., Byington, J.R.,1995)،لىمشأ  
اليئية ، كو و تقص تو       االيران   لذلك يهعئ  لى  إدار  تىك المشأآت  ن تده  

وقةمهدا   سمعهدا  لى   يؤرف  قف  مما  مخهى  ،  لعقربات  تعفردا  قانرنة   مخال ات 
وملاانهدا داخ  الميهمص وم  ر  تؤرف لى  مااولهدا لأنأطهدا  رجه لاب،   ،ال رقة 

 سةحاول الهعف  لى  مفع ت رئف المفاجع  اليئية    الباحل  تإن  وم   ذا المشطىق
 ال رقة . وملاانهدا المشأ   قةم  لى 
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 أسئلة الدراسة:
 الهالو: الفئةس تكم  مألاى  الفراس  تو احجاا  لى  ال ؤال

 ظة  قةم  المشأ  ؟ يرجف لىمفاجع  اليئية  دور ت  تع    -
 لف  ت تتاؤوت تفعة   و: فئةسويه ف  ل   تتذا ال ؤال ال

لمفاجع    - يرجف  اح    اليئية   نظ   تودار   المشأ      دور  قةم   تو  تعظة  
 ؟لأفكات مح  الفراس ا

اليئيو دور - اولهااب  لمفاجع   يرجف  المشأ      تو      قةم   الأفكات  تعظة   تو 
 مح  الفراس ؟

تو   - المشأ    قةم   تعظة   تو  دور  اليئية   المخى ات  إدار   لمفاجع   يرجف     
 الأفكات مح  الفراس ؟

 أهداف الــدراسـة:
 : الأ فا  الهالة تحقئق  إل تدف  التتفراست   

 الهعتتف  لىت  واقص المفاجع  اليئية  تو الأفكات مح  الفراس .  -
تحتتفيف نتتر  العلاقت  احرتيتتاطة   ئ  المفاجع  اليئية  وتعظة  قةم  المشأ     -

 .االأفكات مح  الفراس 
 فروض الــدراسـة:

  ملات  صئتتاغ  تفوض التتفراست  لىت  الشحتر الهالو:  
و يرجتتف تتت رئف معشتترد لتتفور المفاجعتت  اليئيةتت  لىتت  تعظتتة  قةمتت  "  :الــرئيس الفــرض

 ال فوض ال فعة  الهالة : الفراس "، ويه ف  م   ذ ال فض  المشأ   لىأفكات مح 
و يرجتتف تتت رئف معشتترد لمفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت  لىتت  تعظتتة  قةمتت  المشأتت    -

 لىأفكات مح  الفراس .
و يرجتتتتف تتتتت رئف معشتتتترد لمفاجعتتتت  اولهتتتتااب اليئيتتتتو لىتتتت  تعظتتتتة  قةمتتتت  المشأتتتت    -

 لىأفكات مح  الفراس .
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و يرجتتتتف تتتتت رئف معشتتتترد لمفاجعتتتت  إدار  المخى تتتتات لىتتتت  تعظتتتتة  قةمتتتت  المشأتتتت    -
 لىأفكات مح  الفراس .

 أهـمية الــدراسـة: 
 العىمةت  اليدترد  مهااعت  ختلال مت    مئهته البحتل    تهمف  :العىمةت  الشاحةت  مت  

 إرتفاى البحتل  تتو الم تا م   ج  م  الميال تو  ذا تم   الهو والفراسات  والأاحاث 
 تتو  تذا اليانتت   المرجتترد  ومحاولت  ستف ال تتفا  المفاجعت  اليئيةتت  ميتتال تتتو العىمتو

 ومهطىبتات الهشمةت ، احئتل  اليئيةت  المفاجعت  ميتال تو لىمة  تفاكمة  لمىة  حفاث ح
 العىمة . الأوساط تو مشه   ه اد   ن  ملا 

 مت  الأتفكات محت  الفراست  تملاتئ  تتو البحتل    مةت  تكمت  ومت  الشاحةت  العمىةت :
  جت   هرصتةاته، مت  والعمت  نهائيه تحىئ  خلال م   ذا البحل  ترائف  م  اوسه اد 
 حهت   لاترن  شتا  ،  دتف  تطيئتق مفاجعت   ئيةت  تعالت ،نظاب المفاجعت  اليئيةت  ت عئ 
 .جئف   ئية  تقاريف ومراص ات  لى  ت ع  لىحيرل داخىة   ئية  رقاا 

لتتذلك  يتتفد تش ئتتذ العقربتتات القانرنةتت  اعتتف تمتتاب حتتفوث الخطتتف اليئيتتو،  وبخاصتت   نتته
وجتتترد المفاجعتتت  اليئيةتتت  كتتت دا  تعالتتت  لىهقفيتتتف واحتيتتتاح لتتت  المختتتاطف اليئيةتتت ،  تتتتإن

  يعىدا وسئى  رقا ة  تعال  لحما   اليئي ، ولىحئىرل  دون وقر  المخاطف اليئية .
 حــدود الــدراسـة:

 ب. 2020ب  وحه  2014سههشاول  ذه الفراس  ال هف  م  
 مصطلحات الــدراسـة:  

 المراجعة البيئية:  مفهوم
المراجعة  (IIAالأمريكية ) المتحدة بالولايات الداخليين المراجعين مجمععرف 

 إدار  تحفد  وبراسطهدا خلالدا م  اليئية  احدار  نظاب م  مهكام  جاى:  االبيئية بأنه
 اولهااب وتضم  وملائم  كافة  المشأ  ا اليئية  الفقاا  نظ  كان   إذا ما المشأ  
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  مئ    ,لط و)،الفاخىة  ال ةاس  مهطىبات  إل  ااحرات  والهأفيعة    اليئية  االمهطىبات 
 . (2007،  حمف  ال ئف 
 تراتق مفع لهحفيف  مشظ   تقئة بأنها:   (BSIالبريطانية ) المعايير معهد عرفها كما
 ذلك وملائم  تعالة  مفع وتحفيف   المخطط  اليفام  مص لىمشأ   اليئية  احدار  نظاب
 . (2014، أبو حفص   ,رواني، )لىمشأ   اليئية  ال ةاس  ونياع الشظاب

تأئف قةم  المشأ   إل  إدرا  وتيرر الم هثمف لمفع نياح   :قيمة المنشأةمفهوم  
دائمً  يفتبط  والذد  المشأ    ر الأفك   حدار   الأساسو  تالدف   الأسد ،  ا سعار  ا 

رفو   تعظة   لى   الأفك    ضا  قةم   تعظة   ويشعلاس  المشأ  ،  وقةم   رفو   تعظة  
لىأفك  وميفئو  كدف   ساسو  )ملاكدا  رزق،    ,رميلي،  محمد    (، 2011سناء 

وتخهىف قةم  المشأ   ل  سعف ا، تالقةم  ت تو م  الهقئة  المرررلو لأوى معئ ،  
 ما ال عف فةأئف لىميى  المفتر  مقا    ذا الأوى، سراى كان  كيف  و  صغف م  

 قةمهه. 
قةمتت  المشأتت   تمثتت  مقةتتا  حجمتتالو القةمتت ، ولتتاد  ت تتهخفب  ويملاتت  القتترل  ن     

ومتت  رتت  تدتتو تمثتت  تفجمتت  مالةتت   ،رجتت  كيئتتف  لىقةمتت  ال تترقة  ل ستتد كيتتفي  شتتام   ف 
لأدائدتتا، تتت د تح تت  تتتو  داى المشأتت    قا ىتته عيتتاد  تتتو قةمهدتتا، و د قيتترر تتتو  داى 

 ,عبددد اتفحددا ، )المشأتت    يتتاحبه انخ تتاض تتتو القةمتت  ال تترقة  واوقهيتتاد   لىمشأتت  

 .(2011روحية حسن محمد، 
 خطة الــدراسـة:

 تحقةقًا لأ فا  الفراس  ت  تق ة  الفراس  إل   ربع  تيرل كالهالو: 
الأول  وق مه   الفصل  ال ااق ،  والفراسات  لىفراس   العاب  احطار   طىق لىةه لشران: 
 إل  مبحثئ : 

اعشران: احطار العاب لىفراس  والذد شم  مألاى  الفراس  و  مئهدا   المبحل الأول    
الهو  الأدوات  إل   ااحرات   تئدا  المهبص  والمشد   وحفود ا  وتفوردا  و  فاتدا 

 اسهخفمدا الباحل حتمامدا.  



المنشأة" قيمة  على  وأثرها  البيئية  المراجعة  )"دور  في ،  المسجلة  الأدوية  شركات  على  تطبيقية  دراسة 
 البورصة المصرية(.

 

 

   2024  -الول  العدد  -  38 المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

336 
 

 

 

 
 

الثانو     م     المبحل  العفيف  لى   شمى   والهو  ال ااق ،  الفراسات  اعشران: 
 الفراسات العفبة  والأجشية  ذات العلاق  امررر  الفراس .

 ا.  طىق لىةه لشران : ماهة  المفاجع  اليئية  والهحف ات الهو تراجدد الفصل الثاني
  اعاد ا(.  –خيائيدا   –المفاجع  اليئية  ) م درمدا  اعشران: المبحل الأول     
 الهحف ات الهو تراجه المفاجع  اليئية . : اعشران المبحل الثانو    

   قةم  المشأ   ومفاخ  تحفيف ا. : طىق لىةه لشران الفصل الثالث
 .  اعاد ا( –خيائيدا  –: اعشران: قةم  المشأ   )م درمدا المبحل الأول    
 : اعشران: مفاخ  تحفيف قةم  المشأ  . المبحل الثانو    

 الفراس  الهطيةقة  والشهائ  والهرصةات. ::  طىق لىةه لشرانالرابعالفصل 
سئهشاول الباحل خلاله الأق الهطيةقو  ، و اعشران: الفراس  الهطيةقة  الأولالمبحل    

لىفراستتت ، حئتتتل ستتتةعفض مفاحتتت  إجتتتفاى الفراستتت  الهطيةقةتتت  وستتتةخهيف صتتتح  تتتتفوض 
 الفراس .

الثانو    وقف  وجا  المبحل  والهرصةات،  الشهائ   نهائ     اعشران:  الباحل خلاله     
إرفاى  الفراس  تو  ا  مئهدا  الباحل  الهو  عهقف  الهرصةات  إل       ااحرات    ،

 الممارسات المحاسية  تو ميف.
 :منهجية الــدراسـة

قاب الباحل ايمتتص اليئتتانات والمتتعىترمتتات ل  طفيق  : ميادر جمص المعىرمات  ووً: 
 نتترلئ  م  الميتتادر  تمتتا: 

: و تتتو اليئتتتتتانات الهتتتو تتتت  الحيتتتترل لىئدتتتا ليشتتتاى احطتتتار الشظتتتفد اليئتتتتتانات الثانتتتتتري  -
المفاجتتص  م  خلال استهقفاىلىتتفراست ، حئل ت  الهعتتف  لىت  الخى تتة  الشظفي  لىتتفراست  

 احتتاث مشأتترر ، و  لىمةتت  رستتتتائ و  وإصتتفارات محاستتية  المهشتتتترل  متت  كهتت  ومقتتاوت 
 .وتأفيعات مهعىق  احما   اليئية  لىمة  محلام ،
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 : و تو اليئتتتانات الهتو تت  جمتتتعدا مئفانئتتتا مت  ختلال قائمت  اسهقيتتتاىاليئتتانات الأولةت  -
 .معف  لدذا الغفض 

 :مشد  التتفراست رانةًا: 
يفع الباحل  ن طيةع  مألاى  الفراس  تهطى  لفب اوكه اى امشد  احثو واحف تقط  
اه  ته    الذد  الراسص  ال كفد  الميال  تغطة   لكو  ملا   العىمو  البحل  مشا    م  

 الفراسات اليئية ، لذلك اسهخفب الباحل المشا   البحثة  الهالة : 
المتتشد  اوستتهقفائو لتت  طفيتتق استتهقفاى الفراستتات ال تتااق  العفبةتت  والأجشيةتت  الهتتو قتتاب  -1

 دتتا البتتاحثرن تتتو ميتتال الفراستتات اليئيةتت  وذات اليتتى  امررتتر  الفراستت ، ااحرتتات  
 .الكه  والميلات واحصفارات المحاسية  والهأفيعات المهعىق  احما   اليئية  إل 

مألاى   -2 حرل  تهراتف  الهو  اليةانات  تحىئ   وذلك  دف   الرص و  الهحىئىو  المشد  
 الفراس  والرقر  لى  العلاق   ئ  مخهىف مهغئفات الفراس . 

اسهخفاب المشد  اوسهشباطو ل  طفيق اسهخفاب نهائ  الفراسات ال ااق  تو مررتر   -3
نهتائ  جفيتف  تتو ظت   إلت الفراس  الحالة  ك ستا   ملات  اليشتاى لىةته  دتف  الهرصت  

 المشاخ البحثو الخي  الخاص  دذا الميال.
 مجتمع وعينة الدراسة

  تو تعظة  دور المفاجع  اليئية   تو الهعف  لى     لىفراس يهمث  الدف  الأسا       
المشأ  ،   تضم  قةم   االيررص     وقف  المهفاول   الأدوي   شفكات  البحل  ميهمص 

ل دوي   احسلاشفري   تارما،  تارما،  كهربف  سئشا  تو:)ا    والمهمثى   الميفي ، 
الطية ،  لىيشالات  الفولة   الطية ،  لىخفامات  احسلاشفري   الكةماوي ،  واليشالات 
القا ف   ل دوي ،  العفبة   الطية ،  العيرات  الطية ،  لىيشالات  رمضان  م   العاشف 
مئف لاال،  سيئف  الفولة ،  ل دوي   سب   سةمثكلاي ،  ل دوي ، جلاسلار  الشئ   ل دوي ، 
شفك  م هأ و كئىرباتفا، ماكفو كا ئهال، م هأ و الشا   الفولو، ممفةس ل دوي ،  

، وقف اطىص الباحل لى  الهقاريف ال شري  واليادر  م  الأفكات (مئشا تارب ل دوي 
 . لك لهحفيف حي  العئش ذ مح  الفراس ، و 
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العينة: حجم  تحديد  المهفاول    أولًا  الأدوي   شفكات  حيف  م   الباحل  تملا  
 االيررص  الميفي ، وقف قاب الباحل  هحفيف لئش  الفراس  كما يىو: 

2

2

(1 )Z P P
N

e

−
= 

N     حي  العئش  الكى = 
  Z    1.96= الفرج  المعةاري  لمعام  الثق 
P   0.16213=  ن ب  خاصة  معئش  تو الميهمص 
E  0.05= الخط  الم مرح اه تو الهقفيف 

2

2

(1.96) (0.16213)
249.12

(0.05)
N = =

 
 تصميم قائمة الاستقصاء. ثانيا

تتتو رتترى اليةانتتات اللاعمتت  وخهبتتار تفرتتةات الفراستت  الهطيةقةتت ، تتت  تيتتمة  
كمهغئتف  قائم  اسهقياى، شمى  ميمرل  م  العبتارات الهتو تقتةس المفاجعت  اليئيةت 

، ااولهمتتتاد لىتتت  مقةتتتا  لةلاتتتفت الخماستتتو، والهتتتو ت تتتهدف  الهعتتتف  لىتتت   م تتتهق 
تعظتتة  قةمتت  المشأتت  ، ايانتت  عبتتارات لىهعتتف  لىتت  قةمتت  تتتو دور المفاجعتت  اليئيةتت  
 ويملا  اسهعفاض ذلك م  خلال اليفول الهالو. ،المشأ   كمهغئف تااص

 محاور قائمة الاستقصاء : (1جدول )
 عدد العبارات المتغيرات  م

X           )15 المتغيرات المستقلة بأبعادها ) المراجعة البيئية   
X1 - 5 مراجعة نظم الإدارة البيئية 
X2 - 5 مراجعة الالتزام البيئي 
X3 - 5 مراجعة المخلفات 
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 Y       ) 10 المتغيرات التابعة )تعظيم قيمة المنشأة   
 

 :: توزيع قائمة الاستقصاءثالثًا
قتتاب اعمتت   كمتتاقتتاب الباحتتل  هرعيتتص قتترائ  اوسهقيتتاى لىتت  م تتفدات العئشتت ، 

ا لحيتتت  العئشتتت  محتتت  الفراستتت ، وبعتتتف  ن قتتتاب ايمتتتص اوستتتهمارات، تمتتت   م تتتح وتقتتتً
مفاجعت  كت  قائمت  مت  القترائ  الم تتهىم  مت  الم هقيتو متشد ، لىه كتف مت  اكهمالدتتا 
وصلاحئهدا حدخالدا تو الهحىئ  اححيائو، وت  اسهبعاد اعض اوسهمارات غئتف 

 الملاهمى ، واليفول الهالو يررح ذلك: 
بيان بقوائم الاستقصاء الموزعة والمستلمة والصالحة للتحليل : (2جدول )

 الإحصائي 
 

القرائ    بيان
 المرعل  

القرائ   
غئف 
 الم هىم 

القرائ   
 الم هىم 

القرائ   
 الم هبعف  

القرائ   
 اليالح  

 239 6 245 4 249 العدد 

 % 100 1.6 98.39 2.4 95.8 
 

،  ن ن تب  اوستهياا  مت  جانت  م تفدات لئشت  يتضح من خلال الجدول السابق    
(،  ئشمتا  ىغت  ن تب  القترائ  اليتالح  لىهحىئت  اححيتائو 98.39الفراست   ىغت  )  

 ( اسهمار . 249( م  إجمالو القرائ  المرعل  والبال  لفد ا)95.8) 
 خصائص عينة الدراسة:اً:  رابع

تتضح خصائص عينة الدراسة من خلال النتائج التـي تتضـمنها الجـداول التكراريـة 
 للمتغيرات الديموغرافية التالية:والنسبية 
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 . يوضح عدد ونسبة المبحوثين في العينة: (3جدول )
 النسبة )%(  التكرارات  المتغيرات الديموغرافية 

 المؤهل العلمي 

   54.4 130 الاالررير  
   18.4 44 د ىرب دراسات لىةا 

   7.5 18 ماج هئف 
   19.7 47 دكهرراه 

   100.0 239 الإجمالي 

 المركز الوظيفي 

   4. 1  لضاى ليان المفاجع  
مفيفد إدارات المفاجع  

 الفاخىة 
3 1.3   

   2.9 7 المفاجعرن الفاخىئرن 
   31.4 75 المفاجعرن الخارجئرن 
   64.0 153 مفيفد احدارت المالة 

 100.0  239 الإجمالي 
 

الخبرة في مجال  
 العمل

 

   4. 1 سشرات  5 ق  م  
   20.5 49 10سشرات إل     5م  

   79.1 189 سش  ت كثف  10
   100.0 239 الإجمالي 

 يتضح من الجدول السابق ما يلي:
  متت  لئشتت  الفراستت  اقهيتتف تتتت  ئىد  19.7ن ن تتب  ا : بالنســبة للمؤهــل الدارســي

  متت  م تتفدات لئشتت  الفراستت  تتت  ئىد  54.4ن ن تتب   العىمتتو لىتت  درجتت  دكهتترراه، و 
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العىمتتو متت  درجتت  البلاتتالررير ،  د  كثتتف متت  نيتتف م تتفدات لئشتت  الفراستت  ودرجتت  
 اله  ئ  العىمو لد   ق  م  درج  الماج هئف والفكهررا  ود ىرب الفراسات العىةا.

: إن الغاليةتتت  العظمتتتو متتت  الم هقيتتتو متتتشد  متتت  متتتفيفد احدارات المركـــز الـــوظيفي
 ( متتت  64.0( م تتفد ، وبىغتتت  الش تتب  الميريتتت  لدتت )153المالةتت  حئتتتل  ىتت  لتتتفد   )

( م تتتفد   ش تتتب  1إجمتتتالو م تتتفدات البحتتتل، تتتتو حتتتئ   ىتتت   لضتتتاى ليتتتان المفاجعتتت  )
  ( م  إجمالو الم فد ، وذلك يفل لى  كثف  مفيفد احدارات المالة .0.4)

إن الغالية  العظمو م  الم هقيو مشد  كانت  خيتفتد  تتو   :الخبرة في مجال العمل
( م تفد  مت  إجمتالو م تفدات 189سشرات ت كثف حئل  ى  لفد   )  10ميال العم   

(، تتتتو حتتتئ   ىغتتت  ن تتتب  الم هقيتتتو متتتشد  والهتتتو 79.1البحتتتل وبىغتتت  ن تتتيهد  ) 
( 49( وبىتتت  لتتتفد   )%20.5ستتتشرات ) 10ستتتشرات إلتتت     5تفاوحتتت  خيتتتفتد  متتت  

 م فد  م  إجمالو م فدات البحل.
  :ساً: صلاحية واعتمادية الأداة المستخدمة في قياس نتائج الدراسةخام

لهحفيتتتف درجتتت  صتتتلاحة  ومتتتفد اولهمتتتاد لىتتت  الأدا  الم تتتهخفم  تتتتو قةتتتا  
استتتتتتهيااات م تتتتتتفدات العئشتتتتتت ، قتتتتتتاب الباحتتتتتتل ااستتتتتتهخفاب كتتتتتت  متتتتتت  معامتتتتتت  اوت تتتتتتاق 

( ويقةس درج  ميتفاقة  الشهتائ  المحققت  لكت   شتف مت  Interconsistancyالفاخىو)
 شرد اوسهقياى، والذد  عهمف تتو المقتاب الأول لىت  معامت  اورتبتاط، وبالهتالو تمت  
الضفورد  ن  لارن المعةار الأساستو  تر اخهبتار لمعشريت  معامت  اورتبتاط، ومعامت  

 لقةا  ربات تقفات و اعاد اوسهيةان.  Cronbach's Alpha(: αكفونباخ  ل ا )
 

  الصدق الداخلي لمحاور الدراسة:
 الصدق الداخلي لعناصر المتغير المستقل )المراجعة البيئية(: .1

قاب الباحل اعم  تحىئت  اورتبتاط  تئ  عبتارات كت  اعتف متص درجت  البعتف ن  ته لقةتا  
 اليفق الفاخىو لك  عبار  وكان  الشهائ  كما يىو: 
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 : الصدق الداخلي لعبارات بُعد مراجعة نظم الإدارة البيئية.1/1
نهتتائ  تحىئتت  اورتبتتاط الختتاص  بععتتف مفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت ، و تتر  حتتف الأاعتتاد 

 الخاص  االمفاجع  اليئية  كما تو اليفول الهالو:
 نتائج صلاحية واعتمادية بُعد مراجعة نظم الإدارة البيئية : (4جدول )

  0.01** تأئف إل  معشري  معام  اورتباط لشف م هرد معشرد  

 كتتتفت نهتتتائ  اليتتتفول ال تتتا ق لىتتت  صتتتلاحة  جمةتتتص العبتتتارات الخاصتتت   بععتتتف     
مفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت ، حئتتل  كتتفت لىتتت  ذلتتك قتتة  معتتاملات اورتبتتاط، والهتتتو 

 .0.01( ، وقف جاىت جمةعدا معشري  لشف م هرد 0.621: 0.706تفاوح   ئ  )
 .مراجعة الالتزام البيئي: الصدق الداخلي لعبارات بُعد 1/2

 ب 
 

 عبارات اععف مفاجع  نظ  احدار  اليئية  
معام  اوت اق 
الفاخىو )معام  

 اورتباط( 
 المعشري  

يتته  اله كتتف متت  قةتتاب الأتتفك   ررتتص الخطتتط وتحفيتتف احجتتفاىات     1
 الهيحةحة  لهح ئ   دائدا اليئيو.

 0.01 ق  م   671.**

 شتتا  تحتتتي لمتتتفد تعامتتت  الأتتفك  متتتص المختتتاطف اليئيةتتت   2
 اله  تهعفض لدا، وورص الحىرل ال رري  لدا.

 0.01 ق  م   698.**

3 
يتته  الهحقتتق متت  وجتترد نظتت  لىهشيتتؤ االمختتاطف اليئيةتت  المحهمىتت  
متتتص وجتتترد نظتتتاب لىمعىرمتتتات تعهمتتتتف لىةتتته الأتتتفك  تتتت  ورتتتتص 

 اوسهفاتةيةات المشاسب  لمراجدهدا.
 0.01 ق  م   686.**

 0.01 ق  م   706.** لف لا  تحي امفع الهااب الأفك  اإجفاىاتدا اليئية .   4

ا  5 يتتته  اله كتتتف متتت  الهيتتتمة  اليئتتتف والمحلاتتت  حدار  المختتتاطف وتقتتتً
 لشظ  احدار  اليئية  االأفك .

 0.01 ق  م   621.**
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ــي، نهتتتائ  تحىئتتت  اورتبتتتاط الختتتاص  بععتتتف  ــزام البيئـ ــة الالتـ و تتتر  حتتتف الأاعتتتاد  مراجعـ
 الخاص  االمفاجع  اليئية  كما تو اليفول الهالو:

 . الالتزام البيئينتائج صلاحية واعتمادية بُعد مراجعة  :(5جدول )

  0.01** تأئف إل  معشري  معام  اورتباط لشف م هرد معشرد  
 كتتفت نهتتائ  اليتتفول ال تتا ق لىتت  صتتلاحة  جمةتتص العبتتارات الخاصتت   بععتتف 
مفاجعتت  اولهتتااب اليئيتتو حئتتل  كتتفت لىتت  ذلتتك قتتة  معتتاملات اورتبتتاط والهتتو تفاوحتت  

 .0.01( وقف جاىت جمةعدا معشري  لشف م هرد 0.656: 0.795 ئ  )
 .مراجعة إدارة المخلفات: الصدق الداخلي لعبارات بُعد 1/3

و تتتتر  حتتتتف الأاعتتتتاد  مراجعــــة إدارة المخلفــــات نهتتتتائ  تحىئتتتت  اورتبتتتتاط الختتتتاص  بععتتتتف 
 الخاص  االمفاجع  اليئية  كما تو اليفول الهالو:

 ب 
 

 عبارات اععف مفاجع  اولهااب اليئيو 
معام  اوت اق 
الفاخىو )معام  

 اورتباط( 
 المعشري  

1
   

ت تتعو المفاجعتت  اليئيةتت  لهقئتتة  العلاقتت   تتئ  ستتعو الأتتفك  لهحقئتتق الهشمةتت  
 **656. م  جد  وبئ  تىية  المهطىبات اليئية   م  جد   خفد.

 ق  م  
0.01 

ت تتتعو المفاجعتتت  اليئيةتتت  لىهحقتتتق متتت  مختتتاطف وجتتترد  خطتتتاى جر فيتتت  تتتت   2
 **730. احتياح المإل  مهعىق االيران  اليئية  .  

 ق  م  
0.01 

3 
اله كتتتف متتت  وجتتترد  تتتفام  مخططتتت  تهعىتتتق  هحفيتتتف م تتتيق لىهتتت رئفًات اليئيةتتت  
المهرقع  والشاتي  ل   لمال الأفك  ومتتا يهفتتت  لشدتتا متت  تتت رئفًات تهعىتتق 

 ااسهخفاب المراد والمعفات.
.783** 

 ق  م  
0.01 

اله كف متت  وجتترد مفاجعتت  دائمتت  لتتشظ  الفقااتت  الفاخىةتت  فةمتتا يهعىتتق االفقااتت   4
 **795. لى  اليران  اليئية .  

 ق  م  
0.01 

الهحقق م  وجرد لمىةات تطريف لىشظاب المحاسيو ت  الأفك  اما يتتهلائ   5
 **762. مص الهطررات الحاصى  ت  احصفارات المهعىق  االبعف اليئيو.

 ق  م  
0.01 



المنشأة" قيمة  على  وأثرها  البيئية  المراجعة  )"دور  في ،  المسجلة  الأدوية  شركات  على  تطبيقية  دراسة 
 البورصة المصرية(.

 

 

   2024  -الول  العدد  -  38 المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

344 
 

 

 

 
 

 . مراجعة إدارة المخلفاتنتائج صلاحية واعتمادية بُعد  :(6جدول )

  0.01** تأئف إل  معشري  معام  اورتباط لشف م هرد معشرد  

 كفت نهائ  اليفول ال ا ق لى  صلاحة  جمةص العبارات الخاص   بععف مفاجعت      
إدار  المخى تتات، حئتتل  كتتفت لىتت  ذلتتك قتتة  معتتاملات اورتبتتاط والهتتو تفاوحتت   تتئ  

 .0.01( ، وقف جاىت جمةعدا معشري  لشف م هرد 0.374: 0.783)
 الصدق الداخلي لعناصر المتغير التابع )تعظيم قيمة المنشأة(: .2

قاب الباحل اعم  تحىئت  اورتبتاط  تئ  عبتارات كت  اعتف متص درجت  البعتف ن  ته لقةتا  
 اليفق الفاخىو لك  عبار ، وكان  الشهائ  كما يىو: 

  ب
 عبارات اععف مفاجع  إدار  المخى ات 

معام  اوت اق  
الفاخىو )معام   

 اورتباط( 
 المعشري  

1
    

تدتتف  المفاجعتت  اليئيةتت  لهخفتتةض المختتاطف والأرتتفار اليئيةتت  
الشاجمتتتتت  لتتتتت  المخى تتتتتات اليتتتتتشاعة  واوستتتتتهشاا  العأتتتتترائو 

  لىيئي .
 ق  م    494.**

0.01 

2 
تعتتف المفاجعتت  اليئيةتت   حتتف الرستتائ  الهتت  تعهمتتف ا المشظمتتات 
والتتتتتتفول لىه كتتتتتتف متتتتتت  تطيئتتتتتتق الأتتتتتتفكات اليتتتتتتشاعة  لأتتتتتتفوط 

 .ومعايئف ال لام  اليئية 
 ق  م    718.**

0.01 

يه  الهخىي م  الش ا ات والمخى تتات  راستتط  آلةتت  معئشتت  تتت   3
  ررى القرانئ  ومعايئف المفاجع  اليئية .

 ق  م    654.**
0.01 

تقتتتتترب المفاجعتتتتت  اليئيةتتتتت  اتتتتتإدار  المخى تتتتتات الفاخىةتتتتت  ليرانتتتتت   4
 الأنأط  اليئية  لفد الأفكات اليشاعة .

 ق  م    696.**
0.01 

تىيتتتو المفاجعتتت  اليئيةتتت    تتتفا  جمالتتت  الضتتتغط اليئيتتتو متتت   5
 خلال نأف الرلو اليئيو، وإنهاج مشهيات صف ق  لىيئية .

 ق  م    664.**
0.01 
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 .: الصدق الداخلي لعبارات تعظيم قيمة المنشأة2/1
نهتتائ  تحىئتت  اورتبتتاط الختتاص  هعظتتة  قةمتت  المشأتت  ، و تتر المهغئتتف الهتتااص تتتو  تتذه 

 الفراس  كما تو اليفول الهالو:
  .تعظيم قيمة المنشأةنتائج صلاحية واعتمادية بُعد  :(7جدول )

 عبارات اععف  تعظة  قةم  المشأ    ب 
معام  اوت اق 
الفاخىو )معام  

 اورتباط( 
 المعشري  

خىتتق م تتاح  ستتترقة  جفيتتف  متتت  ختتلال او هكتتتارات     1
 عياد  الميةعات. اليئية ، تشفرج تح  مؤشف

 0.01 ق  م   672.**

2 
ن تتتب  المشهيتتتات اليفيتتتف  ختتتلال تهتتتف  الأداى اليئيتتتو 

عيتتتاد   إلتتت  إجمتتتالو المشهيتتتات، تشتتتفرج تحتتت  مؤشتتتف
 الميةعات.

 0.01 ق  م   657.**

 0.01 ق  م   763.** عياد  الميةعات. يشفرج تح    نمر الرلو اليئيو مؤشف 3

4 
تشتفرج تحت  مؤشتف ن تب  المشهيتات   عياد  الميةعتتات 

جمتتتتإل  إالخضتتتفاى المبالتتتت  )صتتتتف ق  اليئيةتتتت ( إلتتتت  
 الميةعات.

 0.01 ق  م   719.**

المحاتظتتتت  لىتتتت  التتتتروى يشتتتتفرج تحتتتت  مؤشتتتتف خىتتتتق  5
 .صرر   ئية  لىمشأ    قرب العملاى  هقئةمدا

 0.01 ق  م   643.**

المحاتظتتت  لىتتتت  التتتروى يشتتتتفرج تحتتت  مؤشتتتتف ن تتتتب   6
 .العملاى المدهمئ   االيرد  اليئية  لىمشأ  

 0.01 ق  م   561.**

المحاتظتتت  لىتتت  التتتروى يشتتتفرج تحتتت  مؤشتتتف التتترلو  7
  ئ  العملاى. 

 0.01 ق  م   581.**

 0.01 ق  م   605.**قةمتتتتت  العمئتتتتت  تشتتتتتفرج متتتتتص مؤشتتتتتف عيتتتتتاد   تتتتتام  ربتتتتتح  8
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  0.01** تأئف إل  معشري  معام  اورتباط لشف م هرد معشرد  
 كفت نهائ  اليفول ال ا ق لىت  صتلاحة  جمةتص العبتارات الخاصت   هعظتة  
قةمتتت  المشأتتت   حئتتتل  كتتتفت لىتتت  ذلتتتك قتتتة  معتتتاملات اورتبتتتاط والهتتتو تفاوحتتت   تتتئ  

 .0.01( وقف جاىت جمةعدا معشري  لشف م هرد 0.553: 0.719)
 : الإحصاءات الوصفية سادسًا

تتت  لمتت  اححيتتاىات الرصتتفة  لمهغئتتفات الفراستت  )المفاجعتت  اليئيةتت  ، إدار  المختتاطف 
 اليئية ، تعظة  قةم  المشأ  ( كما يىو:

 الإحصاءات الوصفية لأبعاد المراجعة البيئية: .1
 الإحصاءات الوصفية لبُعد مراجعة نظم الإدارة البيئية.: 1/1

قاب الباحل اإ ياد اححيتاىات الرصتفة  لبعتف مفاجعت  نظت  احدار  اليئيةت  وذلتك مت  
ختتتلال ح تتتاب الرستتتط الح تتتا و واونحتتتفا  المعةتتتارد ومعامتتت  اوختتتهلا  كمتتتا تتتتو 

 اليفول الهالو:
 
 
 
 

 

 المشهيات خلال الهمئا اليئيو.  

قةمتتت  العمئتتتت  تشتتتتفرج متتتتص مؤشتتتتف ن تتتتب  المشهيتتتتات ذات  9
 الهمئا اليئيو )ذات العلام (

 0.01 ق  م   622.**

قةم  العمئ  تشتتفرج متتص مؤشتتف إظدتتار العمتتلاى التتفاغيئ   10
 تو الفتص تو المشهيات الخضفاى )صف ق  اليئية (.

 0.01 ق  م   553.**
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 البيئية. مراجعة نظم الإدارة  نتائج الإحصاءات الوصفية لبُعد :(8جدول )

 من خلال الجدول السابق نستطيع استنتاج ما يلي:
و تتذا يتتفل لىتت  اتيتتاه ر د الم هقيتتو متتشد  نحتتر  3مهرستتط العبتتارات  كيتتف متت   -

 )المراتق ( لى  اععف مفاجع  نظ  احدار  اليئية .
اونحفا  المعةارد ليمةص العبارات صغئف وذلك يفل لى  انخ اض الهأه  تو  -

اسهيااات العئش  لدذه العبارات، مما يؤكف لى    مة   ذه الأاعاد: "مفاجع  نظت  
 احدار  اليئية ".

 
 ب 

 
 تقفات اععف مفاجع  نظ  احدار  اليئية  

الرسط 
 الح ا و 

اونحفا  
 المعةارد 

 

معام  
 اوخهلا  

1 
يتتتتتته  اله كتتتتتتف متتتتتت  قةتتتتتتتاب الأتتتتتتفك   ررتتتتتتص الخطتتتتتتط وتحفيتتتتتتتف 

 احجفاىات الهيحةحة  لهح ئ   دائدا اليئيو.
4.8285 0.3994 8.27172 

2 
 شا  تحتي لمتفد تعامت  الأتفك  متص المختاطف اليئيةت  

 اله  تهعفض لدا وورص الحىرل ال رري  لدا.
4.6234 0.519 11.22551 

3 
يه  الهحقق م  وجرد نظتت  لىهشيتتؤ االمختتاطف اليئيةتت  المحهمىتت  
متتص وجتترد نظتتاب لىمعىرمتتات تعهمتتف لىةتت  الأتتفك  تتت  ورتتص 

 اوسهفاتةيةات المشاسب  لمراجدهدا.
4.1548 0.98149 23.62304 

 13.05223 0.58598 4.4895 لف لا  تحي امفع الهااب الأفك  اإجفاىاتدا اليئية .   4

5 
ا  يتته  اله كتتف متت  الهيتتمة  اليئتتف والمحلاتت  حدار  المختتاطف وتقتتً

 لشظ  احدار  اليئية  االأفك .
4.5649 0.56785 12.43948 

 12.36374 0.51835 4.1925 مفاجع  نظ  احدار  اليئية  
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  ، ممتتا يؤكتتف انخ تتاض ن تتب  50معامتت  اوختتهلا  ليمةتتص العبتتارات  قتت  متت   -
اونحتتتفا  المعةتتتارد االش تتتب  لىرستتتط الح تتتا و،  د  ن ن تتتب  ات تتتاق العئشتتت  لىتتت  

ا لمعامت  1الرسط الح ا و مقيرلت ، ويت تو تتو المفتبت  الأولت  ال تؤال رقت  ) ( وتقتً
 (. 3اوخهلا ، وت  المفتب  الأخئف  ال ؤال رق  )

 .الإحصاءات الوصفية لبُعد مراجعة الالتزام البيئي:  1/2
قاب الباحل اإ ياد اححياىات الرصفة  لبعف مفاجعت  اولهتااب اليئيتو  وذلتك مت      

ختتتلال ح تتتاب الرستتتط الح تتتا و واونحتتتفا  المعةتتتارد ومعامتتت  اوختتتهلا  كمتتتا تتتتو 
 اليفول الهالو:

 .نتائج الإحصاءات الوصفية لبُعد مراجعة الالتزام البيئي (:9جدول )
 
 مفاجع  اولهااب اليئيو  تقفات اععف  ب 

الرسط 
 الح ا و 

اونحفا  
 المعةارد 

 

معام  
 اوخهلا  

1 
ت تتتعو المفاجعتتت  اليئيةتتت  لهقئتتتة  العلاقتتت   تتتئ  ستتتعو الأتتتفك  
لهحقئق الهشمة  م  جد ، وبئ  تىية  المهطىبات اليئية   م  

 .جد   خفد 
4.6276 0.53396 11.53 

2 
ت تتعو المفاجعتت  اليئيةتت  لىهحقتتق متت  مختتاطف وجتترد  خطتتاى 

  جر في  ت  احتياح المالو مهعىق االيران  اليئية .
4.6653 0.61228 13.12 

3 
اله كتتتتف متتتت  وجتتتترد  تتتتفام  مخططتتتت  تهعىتتتتق  هحفيتتتتف م تتتتيق 
لىهت رئفًات اليئيةتت  المهرقعتت  والشاتيتت  لتت   لمتتال الأتتفك  ومتتا 

4.6485 0.52049 11.19 
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 من خلال الجدول السابق يمكن استنتاج ما يلي:
و تتذا يتتفل لىتت  اتيتتاه ر د الم هقيتتو متتشد  نحتتر  3مهرستتط العبتتارات  كيتتف متت   -

 )المراتق ( لى  اععف مفاجع  اولهااب اليئيو.
اونحفا  المعةارد ليمةص العبارات صغئف وذلك يفل لى  انخ اض الهأه  تو  -

استتتهيااات العئشتتت  لدتتتذه العبتتتارات ممتتتا يؤكتتتف لىتتت    مةتتت   تتتذه الأاعتتتاد: مفاجعتتت  
 اولهااب اليئيو.

  ، ممتتا يؤكتتف انخ تتاض ن تتب  50معامتت  اوختتهلا  ليمةتتص العبتتارات  قتت  متت   -
ب  ات تتتاق العئشتتت  لىتتت  اونحتتتفا  المعةتتتارد االش تتتب  لىرستتتط الح تتتا و،  د  ن ن تتت

ا لمعامت  3الرسط الح ا و مقيرلت ، ويت تو تتو المفتبت  الأولت  ال تؤال رقت  ) ( وتقتً
 (.2اوخهلا ، وت  المفتب  الأخئف  ال ؤال رق  )

 مراجعة إدارة المخلفاتالإحصاءات الوصفية لبُعد :  1/3
وذلك مت  ختلال  مراجعة إدارة المخلفاتقاب الباحل اإ ياد اححياىات الرصفة  لبعف 

ح تتتاب الرستتتط الح تتتا و واونحتتتفا  المعةتتتارد ومعامتتت  اوختتتهلا  كمتتتا تتتتو اليتتتفول 
 الهالو:

 .يهفت  لشدا م  ت رئفًات تهعىق ااسهخفاب المراد والمعفات 

4 
اله كتتف متت  وجتترد مفاجعتت  دائمتت  لتتشظ  الفقااتت  الفاخىةتت  فةمتتا 

  يهعىق االفقاا  لى  اليران  اليئية .
4.6527 0.56574 12.15 

5 

الهحقتتتق متتت  وجتتترد لمىةتتتات تطتتتريف لىشظتتتاب المحاستتتيو تتتت  
الأفك ، اما يهلائ  مص الهطتررات الحاصتى  تت  احصتفارات 

 .المهعىق  االبعف اليئيو

4.5523 0.55419 12.17 

 12.376 0.5197 4.1992 مفاجع  اولهااب اليئيو 
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 . نتائج الإحصاءات الوصفية لبُعد مراجعة إدارة المخلفات (:10جدول )

 من خلال الجدول السابق نستطيع استنتاج ما يلي:
و تتذا يتتفل لىتت  اتيتتاه ر د الم هقيتتو متتشد  نحتتر  3مهرستتط العبتتارات  كيتتف متت   -

 )المراتق ( لى  اععف مفاجع  إدار  المخى ات.

 
 ب 

الرسط  مفاجع  إدار  المخى ات  تقفات اععف 
 الح ا و 

اونحفا  
 المعةارد 

 

معام  
 اوخهلا  

1 

تدتتتف  المفاجعتتت  اليئيةتتت  لهخفتتتةض المختتتاطف والأرتتتفار 
اليئيةتتت  الشاجمتتت  لتتت  المخى تتتات اليتتتشاعة  واوستتتهشاا  

  العأرائو لىيئي .

4.5272 0.62029 13.7014 

2 

تعتتتتتتف المفاجعتتتتتت  اليئيةتتتتتت   حتتتتتتف الرستتتتتتائ  الهتتتتتت  تعهمتتتتتتف ا 
المشظمات والفول لىه كف م  تطيئق الأفكات اليشاعة  

 لأفوط ومعايئف ال لام  اليئية .

4.5607 0.55333 12.13257 

3 
يه  الهخىي م  الش ا ات والمخى ات  راسط  آلة  معئش  

  ت  ررى القرانئ  ومعايئف المفاجع  اليئية .
4.3138 0.65934 15.28444 

4 
تقترب المفاجعتت  اليئيةتت  اتتإدار  المخى تتات الفاخىةتت  ليرانتت  

 .الأنأط  اليئية  لفد الأفكات اليشاعة 
4.2636 0.66229 15.53359 

5 
تىيو المفاجع  اليئية    فا  جمال  الضغط اليئيو م  
 .خلال نأف الرلو اليئئ وانهاج مشهيات صف ق  لىيئية 

4.2544 0.63254 13.81135 

 14.01428 0.57324 4.0904 مفاجع  إدار  المخى ات 
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اونحفا  المعةارد ليمةص العبارات صغئف وذلك يفل لى  انخ اض الهأه  تو  -
اسهيااات العئش  لدذه العبارات ممتا يؤكتف لىت    مةت   تذه الأاعتاد: مفاجعت  إدار  

 .المخى ات 
  ، ممتتا يؤكتتف انخ تتاض ن تتب  50معامتت  اوختتهلا  ليمةتتص العبتتارات  قتت  متت   -

اونحتتتفا  المعةتتتارد االش تتتب  لىرستتتط الح تتتا و،  د  ن ن تتتب  ات تتتاق العئشتتت  لىتتت  
ا لمعامت  1الرسط الح ا و مقيرلت ، ويت تو تتو المفتبت  الأولت  ال تؤال رقت  ) ( وتقتً

 ( .4اوخهلا ، وت  المفتب  الأخئف  ال ؤال رق  )
 .الإحصاءات الوصفية لمتغير تعظيم قيمة المنشأة  .2

قتتتاب الباحتتتل اإ يتتتاد اححيتتتاىات الرصتتتفة  لمهغئتتتف تعظتتتة  قةمتتت  المشأتتت   وذلتتتك متتت  
ختتتلال ح تتتاب الرستتتط الح تتتا و واونحتتتفا  المعةتتتارد ومعامتتت  اوختتتهلا  كمتتتا تتتتو 

 اليفول الهالو:
 (: نتائج الإحصاءات الوصفية لمتغير تعظيم قيمة المنشأة 11جدول )

 
 لمهغئف تعظة  قةم  المشأ    تقفات اععف  ب

الرسط  
 الح ا و 

اونحفا   
 المعةارد 

 
معام   
 اوخهلا  

1 
خىق م اح  سرقة  جفيف  م  خلال او هكتارات اليئيةت ، 

 تشفرج تح  مؤشف عياد  الميةعات.
4.431 0.59624  13.456  

2 
ن تتتب  المشهيتتتات اليفيتتتف  ختتتلال تهتتتف  الأداى اليئيتتتو إلتتت  
 إجمالو المشهيات، تشفرج تح  مؤشف عياد  الميةعات.

4.318 0.69158  16.016  

  14.537  0.64109 4.41 مؤشف نمر الرلو اليئيو يشفرج تح  عياد  الميةعات. 3
  16.214  0.70555 4.3515عيتتتتاد  الميةعتتتتات تشتتتتفرج تحتتتت  مؤشتتتتف ن تتتتب  المشهيتتتتات   4
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 من خلال الجدول السابق يمكن استنتاج ما يلي:
نحتتتر  و تتتذا يتتتفل لىتتت  اتيتتتاه ر د الم هقيتتتو متتتشد  3مهرستتتط العبتتتارات  كيتتتف متتت   -

 )المراتق ( لى  مهغئف تعظة  قةم  المشأ  .

الخضتتتتتتتفاى المبالتتتتتتت  )صتتتتتتتف ق  اليئيةتتتتتتت ( إلتتتتتتت  إجمتتتتتتتإل  
 .الميةعات

5 
المحاتظتت  لىتتت  التتروى تشتتتفرج تحتت  مؤشتتتف خىتتق صتتترر  

 . ئية  لىمشأ    قرب العملاى  هقئةمدا
4.6611 0.5002  10.731  

6 
المحاتظت  لىت  التروى يشتتفرج تحت  مؤشتف ن تب  العمتتلاى 

 .المدهمئ  االيرد  اليئية  لىمشأ  
4.4393 0.54569  12.292  

7 
المحاتظتتت  لىتتت  التتتروى تشتتتفرج تحتتت  مؤشتتتف التتترلو  تتتئ  

  العملاى.
4.1883 0.66271  15.823  

8 
قةمتتتتت  العمئتتتتت  تشتتتتتفرج متتتتتص مؤشتتتتتف عيتتتتتاد   تتتتتام  ربتتتتتح 

  المشهيات خلال الهمئا اليئيو.
4.3933 0.6385  14.533  

9 
قةمتتتت  العمئتتتت  تشتتتتفرج متتتتص مؤشتتتتف ن تتتتب  المشهيتتتتات ذات 

 الهمئا اليئيو )ذات العلام (
4.6569 0.54181  11.635  

10 
قةمتت  العمئتت  تشتتفرج متتص مؤشتتف إظدتتار العمتتلاى التتفاغيئ  

 .تو الفتص تو المشهيات الخضفاى )صف ق  اليئية (
4.5314 0.62009  13.684  

  7.564  0.33199 4.3891 تعظيم قيمة المنشأة 
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اونحفا  المعةارد ليمةص العبتارات صتغئف، وذلتك يتفل لىت  انخ تاض الهأته  تتو  -
اسهيااات العئش  لدذه العبتارات، ممتا يؤكتف لىت    مةت   تذه العبتارات: "تعظتة  قةمت  

 المشأ  ".
  ، ممتتتتا يؤكتتتتف انخ تتتتاض ن تتتتب  50معامتتت  اوختتتتهلا  ليمةتتتتص العبتتتتارات  قتتتت  متتتت   -

اونحفا  المعةارد االش ب  لىرسط الح ا و،  د  ن ن ب  ات اق العئش  لىت  الرستط 
( وتقًا لمعامت  اوختهلا ، 9الح ا و مقيرل ، وي تو تو المفتب  الأول  ال ؤال رق  )

 (. 2وت  المفتب  الأخئف  ال ؤال رق  )
 :الدراســـــة فروض: اختبار سابعًا
ا متتت    تتتفا  الفراستتت ، ت تتتعو الفراستتت  إلتتت  اخهبتتتار متتتفد صتتتح  ال فرتتتةات انطلاقتتتً 
 الهالة : 

و يرجتتتف تتتت رئف معشتتترد لتتتفور المفاجعتتت  اليئيةتتت  تتتت  تعظتتتة  قةمتتت  : " الفـــرض الـــرئيس
 :ال فوض الهالة  ال فض الفئة والمشأ   لىأفكات مح  الفراس . ويه ف  م  

و يرجتتتف تتتت رئف معشتتترد لمفاجعتتت  نظتتت  احدار  اليئيةتتت  لىتتت  تعظتتتة  قةمتتت  المشأتتت    -1
 لىأفكات مح  الفراس .

و يرجف ت رئف معشرد لمفاجع  اولهااب اليئيو  لى  تعظة  قةم  المشأ   لىأفكات  -2
 مح  الفراس .

و يرجف ت رئف معشرد لمفاجع  إدار  المخى ات لى  تعظة  قةم  المشأ   لىأفكات  -3
 مح  الفراس .

  :حصائي للفرض الرئيسالتحليل الإأولًا 
 

ــرئيس " و يرجتتف تتت رئف معشتترد لتتفور المفاجعتت  اليئيةتت  لىتت  تعظتتة  قةمتت   :الفــرض ال
 الهالة : ال فعة  ال فوض  ال فض الفئةسالمشأ   لىأفكات مح  الفراس . ويه ف  م  
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يرجتتتتف تتتتت رئف معشتتتترد لمفاجعتتتت  نظتتتت  احدار  اليئيةتتتت  لىتتتت  تعظتتتتة  قةمتتتت  المشأتتتت   لا  .1
 لىأفكات مح  الفراس .

و يرجف ت رئف معشرد لمفاجع  اولهااب اليئيو  لىت  تعظتة  قةمت  المشأت   لىأتفكات  .2
 مح  الفراس .

و يرجف ت رئف معشترد مفاجعت  إدار  المخى تات لىت  تعظتة  قةمت  المشأت   لىأتفكات  .3
 مح  الفراس .

لفراستتتت  تتتتت رئف كاتتتتت  المهغئتتتتفات الم تتتتهقى  تتتتتو آن واحتتتتف لىتتتت  تعظتتتتة  قةمتتتت  و  
"تعظتتة  قةمت  المشأتت  "، وبتتئ   Yالمشأت  ، ولغتتفض ت  تئف العلاقتت   تتئ  المهغئتف الهتتااص 

المهغئفات الم هقى  ومهغئفاتدا: )مفاجعت  نظت  احدار  اليئيةت ، مفاجعت  اولهتااب اليئيتو، 
مفاجعتت  إدار  المخى تتات (، وحهتت  نضتتم  لتتفب وجتترد لظتتا ف  تعتتفد العلاقتتات الخطةتت  

Multicollinearity  حَ  نّ الشمتتتتتتتتتترذج المشاستتتتتتتتتت   تتتتتتتتتتر نمتتتتتتتتتترذج اونحتتتتتتتتتتفار ، اتّضتتتتتتتتتتَ
ااخهةتار  كثتف المهغئتفات الم تهقى   يبـدأ، حئتل   Stepwise Regressionالمهتفرج

ارتباطاً اتالمهغئف الهتااص ، رت   خهيتف دخترل المهغئتفات الأختفد الراحتف تىتر الآختف تبعتاً 
لفرجتتت  ارتباطتتت  اتتتالمهغئف الهتتتااص، و تتت    تتتا   دخرلتتته تتتتو عيتتتاد  ت  تتتئف الهغئتتتف تتتتو 

 هحفيف  كثف المهغئفات ت رئفًا لىو تعظة  قةمت  المشأت  ، المهغئف الهااص  ب و، ويشهدو 
ا تحفيتتف  تضتت  ترلة تت  متت   تتئ   تتذه المهغئتتفات تتت رئفًا حهتتو  ملاتت  الهرصتت  إلتتو  و  ضتتً

 نمرذج لىهشيؤ االمهغئفات المؤرف  الهو تؤدد إل  تعظة  قةم  المشأ  .
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 .تحليل الانحدار المتدرج لأبعاد المراجعة البيئية علي قيمة المنشأة : (12جدول )

 فراستتت  تتتت رئف مهغئتتتفات  اعتتتاد المفاجعتتت  اليئيةتتت  ميهمعتتت  لىتتت  المهغئتتتف الهتتتااص: "قةمتتت  
، ليتتتتفول  تتتتو  قتتتترع المهغئتتتتفات تتتتت رئفًاالمشأتتتت  "، اتّضتتتتح  نّ المهغئتتتتفات الهتتتتو وردت اا

وتهضم  رلاث مهغئفات  و: ) مفاجعت  اولهتااب اليئيتو، مفاجعت  نظت  احدار  اليئيةت ، 
مفاجعتتت  المخى تتتات اليئيةتتت (؛ ولكتتت   تتتذه المهغئتتتفات رغتتت  ت رئف تتتا ال تتتفدد؛ إو  ن  تتتذا 
اله رئف يهلاشو تو ظ  وجرد المهغئفات الأقرع ت رئفًا، وذلك م  خيتائي اونحتفار 

الذد يشهقو المهغئفات الأكثتف تت رئفًا، وو يتفخ   Regression  Stepwise المهفرج
. اعتف Multicollinearityك  المهغئفات لىهخىي م  ظا ف  تعتفد العلاقتات الخطةت  

 تقفيف المعىمات .
و تر  Coefficient of determinationإلتو معامت  الهحفيتف  (2R)كمتا تأتئف 

يررتتتح ن تتتب  نيتتتاح المهغئتتتفات الم تتتهقى  المرجتتترد  تتتتو الشمتتترذج تتتتو ت  تتتئف المهغئتتتف 
 2R(  ن معامت  الهحفيتف 12الهااص: ) قةم  المشأت  ( ، حئتل يهضتح مت  جتفول رقت  )

  و تتتذا  عشتتتو  ن المهغئتتتفات الم تتتهقى  الهتتتو  درجدتتتا الباحتتتل قتتتف 70.5 ىغتتت  قةمهتتته 
  م  الهغئفات الهو تحفث تو المهغئف الهااص )قةم  المشأ  (، وبمعشو 70.5ت فت  

 "تعظيم قيمة المنشأة "   Yالمتغير التابع 

 معامل الانحدار المتغيرات  رمز المتغيرات  
β 

 اختبار  
T المعنوية 

Constant  000. 16.118 1.783 ثابت الانحدار 
X2  000. 10.093 289. مراجعة الالتزام البيئي 
X1  000. 6.994 209. مراجعة نظم الإدارة البيئية 
X3 000. 4.931 127. مراجعة المخلفات 

2R 70.5% 
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  م  الهغئفات الهو تحتفث تتو 29.5آخف  نّ المهغئفات الم هقى  ل  ت هطص ت  ئف 
،  و اليتتتتتراقو  Error Termالمهغئتتتتتف الهتتتتتااص و تتتتتذا متتتتتا  عتتتتتف  اخطتتتتت  الشمتتتتترذج 

Residuals.  
-Tوقتتف تتت  اخهبتتار معشريتت  كتت  مهغئتتف م تتهق  لىتتو حتتف  ااستتهخفاب اخهبتتار )ت( 

Test   و ورتتتتح  الشهتتتتائ ، معشريتتتت  تتتتت رئف المهغئتتتتفات الم تتتتهقى  الثلارتتتت  ) مفاجعتتتت ،
اولهتتااب اليئيتتو، مفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت ، مفاجعتت  المخى تتات اليئيةتت (، متت  ختتلال 

لىمهغئتفات  P. Value <0.01حئتل   P.Valueوكتذلك اوحهمتال المقا ت   Tقةمت  
 الثلار  الهو ت  ادخالدا تو الشمرذج. 

 ويمكن صياغة نموذج الدارسة الخاص بالمراجعة البيئية في المعادلة التالية: 
                       

2 1 3 1.31.783 0.289 0.209 0.127 0.497 0.110y    = + + + + + 
 حيث أن : 

Y .  المهغئف الهااص تعظة  قةم  المشأ = 
X2= .مفاجع  اولهااب اليئيو 
X1. مفاجع  نظ  احدار  اليئية = 
X3. مفاجع  المخى ات اليئية = 

  -ويتضح من النموذج السابق أن : 
ا لىتتو قةمتت  المشأتت  ، حئتتل كانتت   اليئيتتو مفاجعتت  اولهتتااب تتتؤرف  − ا طفد تتً تتت رئفًا جر فيتتً

، مما  عشو  ن ك  تغئف  0.01اقةم  معشري   ق  م    )0.289قةم  معام   ئها )
يتتتتؤدد إلتتتتو تغئتتتتف  قا ىتتتته مقتتتتفاره  مفاجعتتتت  اولهتتتتااب اليئيتتتتو امقتتتتفار وحتتتتف  واحتتتتف  تتتتتو 

 تو قةم  المشأ  . (0.289)



 محمد عبد العزيز خليفة، صلاح سلام، محمد سيد حسني شرقاوي القرم
 

 

   2024 -ول  ال العدد   - 38المجلد                 المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية     

357 
 

 

 

 
 

ا لىتتو قةمتت  المشأتت  ، حئتتل  مفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت تتتؤرف  − ا طفد تتً تتت رئفًا جر فيتتً
، مما  عشو  ن كت   0.01اقةم  معشري   ق  م  ( 0.209كان  قةم  معام   ئها )

يتتؤدد إلتتو تغئتتف  قا ىتته  مفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت تغئتتف امقتتفار وحتتف  واحتتف  تتتو 
 تو قةم  المشأ  . (0.209)مقفاره 

ت رئفًا جر فيًا طفدً ا لىو قةم  المشأ  ، حئل كانت    مفاجع  المخى ات اليئية تؤرف   −
، مما  عشو  ن ك  تغئف  0.01اقةم  معشري   ق  م    )0.127قةم  معام   ئها )

يؤدد إلو تغئف  قا ىه مقفاره  مفاجع  المخى ات اليئية تؤرف امقفار وحف  واحف  تو 
 تو قةم  المشأ  . )0.127)

" و يرجتتتف تتتت رئف : لتتتةس  شتتتا  متتتا يتتتفلر إلتتت  رتتتتض ال فرتتتة  العتتتفب القائىتتت إذًا القـــرار
ولك  معشرد لفور المفاجع  اليئية  ت  تعظة  قةم  المشأ   لىأفكات مح  الفراس .". 

"يرجتتف تتت رئف معشتترد لتتفور المفاجعتت  اليئيةتت  تتت  تعظتتة  نقيتت  ال فرتتة  اليفيىتت  القائىتت  
 قةم  المشأ   لىأفكات مح  الفراس ".

 إختبار صلاحية النموذج : ثانياً 
يدتف  الباحتل متت  إجتفاى  تذا اوخهبتتار إلتو اخهبتار معشريتت  الشمترذج الكىةت  متت       

 خلال ال فرةات اححيائة  الهالة : 
و ترجتتتف للاقتتت  معشريتتت   تتتئ  المهغئتتتف الهتتتااص )قةمتتت  المشأتتت  (  : 0Hالفـــرض العـــدمي 

 والمهغئفات الم هقى  )دور المفاجع  اليئية (.
ــديل  ــرض البــ ترجتتتتف للاقتتتت  معشريتتتت   تتتتئ  المهغئتتتتف الهتتتتااص )قةمتتتت  المشأتتتت  (  : 1Hالفــ

 والمهغئفات الم هقى  )دورالمفاجع  اليئية (.  
  كما يىو: ( نهائ  تحىئ  الهباي 13ويررح اليفول رق  )
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 .تحليل التباين للفرضية الأولى :(13جدول )

-F( نهةيتت  مقارنتت  المهرستتطات ااستتهخفاب إخهبتتتار 35-5يهضتتح متت  اليتتفول رقتت  )
Test      حئل يهضح وجرد دول  إحيائة  لىعلاق   ئ  المهغئف الهااص قةمت  المشأت ،

حئل  ىغ  قةمت      F-Testوالمهغئفات الم هقى ، وذلك م  خلال اسهخفاب ) (  
، لتذلك  F-Sig. < 0.05( ، ونظتفاً لأن 238 فرجات حفي  ) 187.552المح رب  

نقي  ال فض اليفي   د  ن  شا  للاق  ذات دول  إحيائة   ئ  المهغئتفات الم تهقى  
والمهغئف الهااص )قةم  المشأ   (، مما يفل لىو معشري  الشمترذج كلات ، و تذا  عشتو  ن 

  متتت  الهغئتتتف التتتذد  حتتتفث تتتتو المهغئتتتف 70.5المهغئتتتفات الم تتتهقى  ميهمعتتت  ت  تتتف 
  متت  الهغئتتفات تحتتفث ل تتي  ختتارج لتت  29.5)تعظتتة  قةمتت  المشأتت  ( ، و ن الهتتااص 

( الهرعيتص الطيةعتو لىيتراقو تتو نمترذج احنحتفار 1 ذه المهغئفات، وييئ  الأتلا  رقت  )
 المهفرج والمهعىق  هعظة  قةم  المشأ  .

 
 
 
 

 مجموع المربعات بيـــــــــــــان 
 درجات الحرية

df متوسط المربعات F Sig. 

 000d. 187.552 3.140 3 18.503 الإنحدار 
   020. 235 7.728 البواقي 
    238 26.232 الإجمالي

2R 70.5 % 
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 . التوزيع الطبيعي للبواقي لإختبار نموذج الفرض الرئيسي الأول 

 

 
 ( 1شكل رقم )

يهضتتتح متتت  الفستتت  اليةتتتانو الممثتتت  تتتتو المتتتفرج الهكتتتفارد،  ن اليةانتتتات الهتتتو تتتت      
اولهمتتاد لىئدتتا تهبتتص الهرعيتتص الطيةعتتو، و تتر  حتتف شتتفوط نمتترذج اونحتتفار، لىشمتترذج 

 الم هخفب و ر درو المفاجع  اليئية  وت رئف ا لى  قةم  المشأ  .
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 P.P PLOTالألا  اليةانو 

 

 
 ( 2شكل رقم )

 ن اليةانتتتات تهيمتتص داختت  الختتتط   P.P PLOTيهضتتح متت  الأتتلا  اليةتتتانو     
تهتترع  ح تت  الهرعيتتص  الطيةعتتو  و تتر   Residualsالم تهقة  وبالهتتالو تتتإن اليتتراقو 

   ضا شفط م  شفوط صلاحة  الشمرذج الم هخفب و ر نمرذج اونحفار المهعفد.
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 :الخلاصة والنتائج والتوصيات
  :تمهيد

الهرصةات  ولأ    نهائيدا،  ولأ    لدا،  مىخي  لى   الفراس   م   الياى   أم   ذا 
 المفتبط   شهائيدا، ويهشاول الباحل  ذا الياى م  خلال الشقاط الآتة :

 التوصيات -             النتائج -          الخلاصة -
 أولًا الخلاصة:

 يتناول الباحث في هذا الجزء من الدراسة :
 متغيرات الدراسة -أهداف الدراسة          -مشكلة الدراسة      -

 مشكلة الدراسة:
 تهىخي مألاى  الفراس  تو: 

 دور المفاجع  اليئية  لى  قةم  المشأ   ال رقة . قةا   رفتو 
ويفع الباحل  نه  ملا  م  خلال اله اؤوت الهالة ، دراس  ومشاقأ  تىك المألاى       

 كالآتو: 
 لىمفاجع  اليئية  دور ت  تعظة  قةم  المشأ  ؟  يرجف    
مهغئف   لى   الفراسه  ويهضم :   م هق   تأم   اليئية "،  المفاجع   "دور  و ر 

ت    لذلك  المخى ات(،  مفاجع   اليئيو،  اولهااب  مفاجع   اليئية ،  احدار   نظ   )مفاجع  
الهو  تعيف ل   العبارات  المشأ  "  اميرل  م   "تعظة  قمة   الهااص  المهغئف  قةا  

 . المهغئف، وت  صةاغ  الشماذج وخهبار تفوض الفراس
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 :الدراسةأهداف 
  ف  الباحل م   ذه الفراس  إل  :

 الهعتتف  لىت  واقص المفاجع  اليئية  تو الأفكات مح  الفراس .  -1
تحتتفيف نتتر  العلاقت  احرتيتتاطة   ئ  المفاجع  اليئية  وتعظة  قةم  المشأ   االأفكات   -2

 . (دراس   رف دور المفاجع  اليئية  لى  تعظة  قةم  المشأ  مح  الفراس  )
 

 متغيرات الدراسة: 

 تأم  الفراس  لى  رلار  مهغئفات رئة ةه  و: 

المهغئف الم هق  ) المفاجع  اليئية ( ويهضم : ) مفاجع  نظ  احدار  اليئية ،   ▪
 ومفاجع  اولهااب اليئيو، ومفاجع  إدار  المخى ات(

 المهغئف الهااص : تعظة  قةم  المشأ  . ▪

 ثانيا نتائج الدراسة: 

ر    تااص،  ومهغئفق   الباحل مهغئفات الفراس  إل  ميمرلهئ : مهغئفات م هقى ،     
حفد ميمرل  المهغئفات الم هقى  الهو م  المملا   ن تكرن  كثف ت رئفًا تو المهغئف 

 الهااص تعظة  قةم  المشأ  ،. 

تعظة       الم هقى  تو  لىمهغئفات  ت رئف  الفراس  لى  وجرد  ات ق  معظ  لئش   وقف 
قةم  المشأ   ولك  اوخهلا  تو اتياه العلاق  ودرج  اله رئف ويملا  تىخةي نهائ   

 الفراس  المئفانة  تو الشقاط الآتة : 
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 نتيجة إختبار العلاقة بين المتغيرات المستقلة وتعظيم قيمة المنشأة 
 ئش  نهائ  الهحىئ  اححيائو وجرد للاق  ذات دول  إحيائة   ئ  المهغئفات     

الم هقى  والمهغئف الهااص "تعظة  قةم  المشأ  "، حئل تيئ  وجرد ارتباط طفدد  ئ  
 المهغئف الهااص تعظة  قةم  المشأ   وك  م  المهغئفات الم هقى  الآتة :

 مفاجع  نظ  احدار  اليئية .  -1
 مفاجع  اولهااب اليئيو. -2
 مفاجع  إدار  المخى ات.  -3

  ر معام  الهحفيف  (2R)كما تأئف الشهائ  الهو ترص  إلئدا الباحل إل   نّ 
Coefficient of determination    الم هقى المهغئفات  نياح  ن ب   يررح  الذد 

المرجرد  تو الشمرذج تو ت  ئف المهغئف الهااص ) قةم  المشأ  ( ، والذد  ىغ  قةمهه 
  70.5  و ذا  عشو  ن المهغئفات الم هقى  الهو  درجدا الباحل قف ت فت  70.5

آخف  نّ   وبمعشو  المشأ  (،  )قةم   الهااص  المهغئف  تو  تحفث  الهو  الهغئفات  م  
 الشمرذج.     م  الهغئفات الهو تحفث تو29.5المهغئفات الم هقى  ل  ت هطص ت  ئف 

والتذد  Coefficient of determinationإلتو معامت  الهحفيتف  (2R)كمتا تأتئف 
 يررح  نّ: 

ا لىتتو قةمتت  المشأتت  ، حئتتل كانتت   اليئيتتو مفاجعتت  اولهتتااب تتتؤرف  − ا طفد تتً تتت رئفًا جر فيتتً
، مما  عشو  نّ ك  تغئف  0.01اقةم  معشري   ق  م    )0.289قةم  معام   ئها )

يتتتتؤدد إلتتتتو تغئتتتتف  قا ىتتتته قتتتتفره   مفاجعتتتت  اولهتتتتااب اليئيتتتتو امقتتتتفار وحتتتتف  واحتتتتف  تتتتتو 
 تو قةم  المشأ  .  )0.289)

ا لىتتو قةمتت  المشأتت  ، حئتتل  مفاجعتت  نظتت  احدار  اليئيةتت تتتؤرف  − ا طفد تتً تتت رئفًا جر فيتتً
، ممتا  عشتو  ن  0.01اقةمت  معشريت   قت  مت    )0.209كانت  قةمت  معامت   ئهتا )
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يؤدد إلو تغئتف  قا ىته  مفاجع  نظ  احدار  اليئية ك  تغئف امقفار وحف  واحف  تو  
 تو قةم  المشأ  .  )0.209)قفره 

ت رئفًا جر فيًا طفدً ا لىو قةم  المشأ  ، حئل كانت    مفاجع  المخى ات اليئية تؤرف   −
، مما  عشو  ن ك  تغئف  0.01اقةم  معشري   ق  م    )0.127قةم  معام   ئها )

يتتتؤدد إلتتتو تغئتتتف  قا ىتتته قتتتفره  مفاجعتتت  المخى تتتات اليئيةتتت امقتتتفار وحتتتف  واحتتتف  تتتتو 
وجرد للاق  ارتباط طفد ه  تئ  المهغئتف الم تهق  دور  تو قةم  المشأ  ، و  )0.127)

 المفاجع  اليئية   والمهغئف الهااص تعظة  قةم  المشأ  . 
ــرارإذً  "و يرجتتف تتت رئف : لتتةس  شتتا  متتا يتتفلر إلتت  رتتتض ال فرتتة  العتتفب القائىتت : ا الق

ولكت  معشرد لفور المفاجع  اليئية  ت  تعظة  قةم  المشأ   لىأتفكات محت  الفراست "، 
"يرجتتف تتت رئف معشتترد لتتفور المفاجعتت  اليئيةتت  تتت  تعظتتة  نقيتت  ال فرتتة  اليفيىتت  القائىتت : 

 قةم  المشأ   لىأفكات مح  الفراس ".
 

 الدراسة. وضملخص نتائج فر 

وتقًا لعمىةات الهحىئ  اححيائو ال تااق  ومتا تت  الهرصت  إلةته مت  قيترل  و رتتض       
 تفرةات العفب،  تاليفول الهالو يررح نهائ   ذه اوخهبارات.

 

 

 

 

 موجز نتائج اختبار الفرضيات : (14جدول )



 محمد عبد العزيز خليفة، صلاح سلام، محمد سيد حسني شرقاوي القرم
 

 

   2024 -ول  ال العدد   - 38المجلد                 المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية     

365 
 

 

 

 
 

 
 ثالثًا التوصيات:

 يرصو الباحل االآتو:
رتتتتفور  ال تتتتعو نحتتتتر تطتتتتريف وتحتتتتفيل  ستتتتالئ  وتقشةتتتتات ومدتتتتارات  داى  -

المفاجعتتت  اليئيةتتت  تتتتو الأتتتفكات محتتت  الفراستتت  لهحقئتتتق مهطىبتتتات و  تتتفا  
 المفاجع  اليئية .

رتتتفور  قةتتتاب المشظمتتتات المدشةتتت  لىمفاجعتتت  اليئيةتتت   هشظتتتة  آلةتتتات مااولتتت   -
 المدش  احئل  ملا  اورتقاى ام هرع  داى المفاجعئ  اليئيئئ  المدشو.

رفور  الفتص االأفكات اليشاعة  الميفي  لهح ئ  احتيتاح اليئيتو مت   -
ختتتتلال لتتتتفض اليرانتتتت  اليئيةتتتت  تتتتتو الهقتتتتاريف اليئيةتتتت  المقفمتتتت  ل طتتتتفا  

  صحاب الميىح .
 

 خطة تنفيذ التوصيات:

 رق  ال فرة   ني ال فرة   نهةي  الهحىئ  
العتتتتفب،  رتتتتتض تتتتتفض

 وقيرل ال فض اليفي .
" و يرجتتتتف تتتتت رئف معشتتتترد لتتتتفور المفاجعتتتت  اليئيةتتتت  تتتتت  تعظتتتتة  قةمتتتت  

 المشأ   لىأفكات مح  الفراس .
ال تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفض 

  الفئةس
العتتتتفب،   رتتتتتض تتتتتفض

 وقيرل ال فض اليفي .
لا يوجد تأثير معنوي لمراجعة نظم الإدارة البيئية على تعظيم قيمــة 

 المنشأة للشركات محل الدراسة.
ال فض   

 1 ال فلو 
العتتتتفب،   رتتتتتض تتتتتفض

 وقيرل ال فض اليفي .
لا يوجــد تــأثير معنــوي لمراجعــة الالتــزام البيئــي  علــى تعظــيم قيمــة 

 المنشأة للشركات محل الدراسة.
   ال فض

 2 فلو ال 
العتتتتفب،   رتتتتتض تتتتتفض

 وقيرل ال فض اليفي .
لا يوجــد تــأثير معنــوي لمراجعــة إدارة المخلفــات علــى تعظــيم قيمــة 

 المنشأة للشركات محل الدراسة
  ال فض ال فلو 

3 
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 . توصيــات الدراسة وخطوات التطبيق وجهة التنفيذ والمدى الزمني : (15) جدول
 

 المدى جهة التنفيذ  خطوات التطبيق  التوصية الرقم
 الزمني 

رتتتتتتتفور  ال تتتتتتتعو نحتتتتتتتر تطتتتتتتتريف وتحتتتتتتتفيل  1
 ستتتتتالئ  وتقشةتتتتتات ومدتتتتتارات  داى المفاجعتتتتت  
اليئيةتت  تتتو الأتتفكات محتت  الفراستت  لهحقئتتتق 

 مهطىبات و  فا  المفاجع  اليئية .

م  خلال إنأاى  
وإصفار ونأف  
ونطريف قرالف  

ومعايئف ومبادئ  
المحاسب  والمفاجع  
 المقيرل  قيروً لاماً. 

ليش  معايئف المحاسب  الفولة    
IASC   والهشظةمات المدشة
، والهفخ   AICPAمث  

الحلارمو مث   ئي  تفاول 
، و ئي   SEC الأوراق المالة  

 سرق ر   المال الميفي . 

 مستمر 

رتتتتفور  قةتتتتاب المشظمتتتتات المدشةتتتت  لىمفاجعتتتت   2
اليئيةتتت   هشظتتتة  آلةتتتات مااولتتت  المدشتتت  احئتتتل 
 ملاتتتتتتت  اورتقتتتتتتتاى ام تتتتتتتهرع  داى المتتتتتتتفاجعئ  

 اليئيئئ  المدشو.

او هماب  هشظة   
الشفوات والمؤتمفات  

ولقف الفورات  
 الهفريية .

 

المشظمات المدشة ، وإدارات  
 المشأآت.

 مستمر 

رفور  الفتص االأفكات اليشاعة  الميفي   3
لهح تتئ  احتيتتاح اليئيتتو متت  ختتلال لتتفض 
اليرانتت  اليئيةتت  تتتو الهقتتاريف اليئيةتت  المقفمتت  

 ل طفا   صحاب الميىح .

  إصفارم  خلال 
القرانئ  والىرائح  

والحراتا   ،المشظم 
 .المأيع 

ووعار    م  خلال  الحلارم
 . اليئي ، وجداع شؤون اليئي 

 مستمر 

 الدراسات المستقبلية:
آت الأداى اليئيتو لىمشأت  دتف  تح تئ إدار  المختاطف اليئيةت   إطار مقهفح له عئ  دور -

 : دراس  تطيةقة  لى  شفكات صشال  المراد الكةمةائة .اليشاعة 
 رف انعلاا  دور المفاجع  اليئية  الفاخىةت  لىت  ك تاى  وتعالةت  إدار  المختاطف اليئيةت   -

 تو الأفكات اليشاعة  المقئف  االيررص  الميفي .
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 رف العلاق   ئ  احتياح المحاسيو اليئيو والمفاجع  اليئية  لى  ك اى  وتعالة  نظ   -
 احنذار المبلاف تو إدار  المخاطف لىأفكات اليشاعة  الميفي .

تعالة  قفارات اوسهثمار والهمري  تو المشأآت ك اى  و دور اولهااب اليئيو تو تح ئ    -
 الميفي  المىرر  لىيئي .

  رف الهكام   ئ  لم  المفاجص اليئيو الخارج  والمفاجص اليئيو التفاخى  لىت  تطتريف -
 .المفاجع  اليئية 

 مراجـع الــدراسـة:
 أولًا المراجع الأجنبية:

1- Campbell, SN., Byington, J.R., “Environmental Auditing: An 

Environment Tool”, Internal Auditing, (Fall, 1995), PP.9-18. 

2- Hapsoro, D., and Bahantwelu, M. I, (2020), "Does earning management 

mediate the effect of capital structure on company value? ". Jurnal 

Ekonomi dan Bisnis, Vol. 23, No. 1, pp 53-68.  

3- Soelton, M., Ramli, Y., Anggraini, D., and Khosasi, D, (2020), " 

Implementing Good Corporate Governance to Engage Corporate Social 

Rerponsibility in Financial Performance". European Research Studies, 

Vol. 23, No. 1, pp 239-258. 

4- Spire, LF and Page, “Risk Management: The Reinvention of Internal 

Control And Changing Role of Internal Audit” , Accounting, Auditing& 

Accountability Journal, (Vol,16 No. 4, 2003, P. 654. 

5- Gerrit Sarens and Lgnace De Beelde , “Internal Auditors Perception About 

Their Role in Risks Management”,Managerial Auditing Journal, Vol, 21 

NO,1 2006, P. 65. 



المنشأة" قيمة  على  وأثرها  البيئية  المراجعة  )"دور  في ،  المسجلة  الأدوية  شركات  على  تطبيقية  دراسة 
 البورصة المصرية(.

 

 

   2024  -الول  العدد  -  38 المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

368 
 

 

 

 
 

www.their in.org\risk management standards, 2002,p.12. 

6- Michaels, A., and Gruning, M, (2017), "Relationship of corporate social 

responsibility disclosure on information asymmetry and the cost of 

capital". Journal of Management Control, Vol. 28, No. 3, pp . 251-274 . 

7- Zhu, Y., Sun, L. Y., and Leung, A. S, (2014), "Corporate social 

responsibility, firm reputation Journal, and firm performance: The role of 

ethical leadership". Asia Pacific of Management, Vol. 31, No.4, pp 925-

947. 

8- Martínez Ferrero, J., Ruiz Cano, D., and García Sánchez, I. M, (2016), 

"The causal link between sustainable disclosure and information 

asymmetry: The moderating role of the stakeholder protection context", 

Corporate Social Responsibility and Environmental Management, Vol. 23, 

No. 5, pp 319-332. available at:https://onlinelibrary.wiley.co . 

9- Hans Lind,1998, “ the definition of market value: criteria for judging 

proposed definition and an analysis of three controversial components”, 

journal of property valuation and investment, vol.16, no. 2, 1998, pp. 168. 

10- Chiang, C & Northcott, D., (2012),"Financial auditors and 

environmental matters: drivers of change to current practices", Journal of 

Accounting & Organizational Change, Vol. 8 Iss 3. 

11- COSO.Strengthening Enterprise Risk Management For Strategic 

Advantage, 2009.pp1-4 www.coso.org. 

https://onlinelibrary.wiley.co/


 محمد عبد العزيز خليفة، صلاح سلام، محمد سيد حسني شرقاوي القرم
 

 

   2024 -ول  ال العدد   - 38المجلد                 المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية     

369 
 

 

 

 
 

12- Dittenhofer, M. (1995) “Environmental Accounting and Auditing”, 

Managerial Auditing Journal, 10(8). 

13- DuBrin,A.J(2012). Essentials of Management Mason, 

OH:Cengage South-Western . 

14- Edu, Bernard Enya and Esang, Atim E.and Otonkue, Agba D. O., 

2009.”Environmental Financial Reporting” . 

15- Fadun, Olajide Solomon, Promoting ‘Enterprise Risk 

Management’ Adoption in Business Enterprises: Implications and 

Challenges, International Journal of Business and Management Invention, 

January, 2013. 

16- Fischhoff, Baruch, «Ranking 

risks»,www.pic.edu/risk/vol.7/Summer/ Fischhoff htm k,without . 

17- Gerrit Sarens and Lgnace De Beelde , “Internal Auditors 

Perception About There Role in Risks Management”,Managerial Auditing 

Journal, Vol, 21 NO,1 2006. 

18- Global Reporting Initiative (GRI). (2011). Sustainability Reporting 

Guidelines,  3,(1).   

19- Gramling, Audrey A & Myers, Patricia M, (2006), "internal 

auditing's role in ERM ", The Internal Auditor, Vol. 63, Iss. 2 . 

20- Griffiths, David, (2006), " Risk Based Internal Auditing : Three 

views on implementation". (a).    

21- Griffiths, Phil, (2005), "Risk- Based Auditing ", Gower House, 

England. Hermanson, Dana R, (2003), "The Implications of COSO's 

Proposed ERM Framework ", Internal Auditing, Vol. 18, Iss.6 . 



المنشأة" قيمة  على  وأثرها  البيئية  المراجعة  )"دور  في ،  المسجلة  الأدوية  شركات  على  تطبيقية  دراسة 
 البورصة المصرية(.

 

 

   2024  -الول  العدد  -  38 المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

370 
 

 

 

 
 

 ثانياً المراجع العربية:
الطا ف, لتادل اليدىترل حمئتفان ، "احتيتاح المحاستيو لت  الأداى اليئيتو تتو الأتفك  الأ ىةت   -1

، ميىتتت  جامعتتت  دمأتتتق لىعىتتترب اوقهيتتتاد   والقانرنةتتت  ،  ستتتمش   ىئيةتتتا دراستتت  استتتهطلاعة  "ل
 .442، ص  2011، العفد الأول ، 27الميىف 

مدشت   ممارست  لىت  الرحتفات اوقهيتاد   لأنأتط  اليئيةت  الهت رئفات دانةتال، " رتف جتررج ,غتالو -2
 لىبحترث العىمةت  شتمس، كىةت  الهيتار ، الميىت  جامعت  لتئ   :لىمةت ، القتا ف  ورقت  المفاجعت ،
 93، ص 2005العفد الثانو،  الهياري ، والفراسات

 درا" المتالو الأداى لىت  و رف تا الألمال لمشأآت اوجهماعة  "الم ؤولة ، ح   جمئ  ,الشيار -3
 العىترب كىةت   تطئ "،ىت  ررصت  تتو المفرجت  العامت  الم تا م  الأتفكات لىت  تطيةقةت  ست 

 . 41، ص 2016غا ،  شمال تف ، القف  واوقهياد  ، جامع  احداري 
 اليامعةت ، التفار ،"اله كتف وختفمات المفاجعت  تتو مهقفمت  دراستات "،  حمتف ال تئف  متئ  ,لط و -4

 531 - 530ص  ص ، 2007، احسلاشفري 
  ر ح ي، "المفاجعت  اليئيةت  لىمؤس تات كت دا  لهحقئتق الهشمةت  الم تهفام "، ميىت  رؤع   ,روانو -5

 ، ص2014، العتتفد ال تتاد  ،جامعتت  غفدا تت  ،إقهيتتاد  , كىةتت  العىتترب اوقهيتتاد   والهياريتت 
190. 

ستتتشاى محمتتتف رعق،"  رتتتف م تتتهرع احتيتتتاح لتتت  الم تتتؤولة  اوجهماعةتتت  لىتتت  قةمتتت   ,رمئىتتتو  -6
الأتتفك "، دراستت  تطيةقةتت  لىتت  الأتتفكات المقئتتف  االيررصتت  الميتتفي ، ال كتتف المحاستتيو، كىةتت  

 .374 – 330، ص ص 4، لفد 20الهيار  ، جامع  لئ  شمس، ميىف 
إ تتفاهة  جبتتار، " محاستب  الهىتترث اليئيتتو" ، دار غئتتفاى لىشأتف والهرعيتتص، الطبعتت  الأولتت ،  ,ال تئف -7

 .35، ص 2014
د. محمتتتف ح تتتشو صتتتيةحو، "دراستتتات وبحتتترث تتتتو المفاجعتتت "، القتتتا ف ،  تتتفون ناشتتتف، الطبعتتت   -8

 .362، ص 2004الأول ، 



 محمد عبد العزيز خليفة، صلاح سلام، محمد سيد حسني شرقاوي القرم
 

 

   2024 -ول  ال العدد   - 38المجلد                 المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية     

371 
 

 

 

 
 

طتتتارق ليتتتف العتتتال، " الهقئتتتة  وإلتتتاد  هةلاىتتت  الأتتتفكات) تحفيتتتف قةمتتت  المشأتتت  (" ، التتتفار  ,حمتتتاد -9
 . 15، ص 2008اليامعة ، 

ليتتف التتفحة ، محمتتف إ تتفاهة ، "القةتتا  المحاستتيو وقةمتت  المشأتت  "، مىهقتت   دوار المحاستتيئ   -10
ومفاقيتتو الح تتتااات تتتتو تعظتتة  قةمتتت  المؤس تتتات، المشظمتتت  العفبةتت  لىهشمةتتت  احداريتتت ، القتتتا ف ، 

 .ب2007
المعىرمات    ليف -11 تقشة   تو  اوسهثمار  العلاق   ئ   تحىئ    " محمف،  ح    روحة   ال هاح, 

 ب. 2011وتعظة  قةم  المشأ  "، رسال  ماج هئف، كىة  الهيار ، جامع  القا ف ، 
  COSOاللاود,  حو، وآخفون، "تعالة  ليان المفاجع  تو إدار  المخاطف وتق إطار    ليف -12

الخارجئئ   المفاجعئ   م   ميمرل   آراى  دراس   الياائفي "،  اوقهياد    المؤس ات  تو 
العىرب اوقهياد   والهياري  ولىرب    -والفاخىئئ ، ميى  رؤع اقهياد  ، جامع  الرادد   كىة  

 ب.  2019، 2  لفد، 9اله ئئف، ميىف 
المشع , لاطف ، ب كاشف, حمف محمرد ، كاس , سئف ، تقئة  وإدار  المخاطف، مفكا    ليف -13

 . ب2008تطريف الفراسات العىةا، كىة  الدشفس ، جامع  القا ف ، ميف، 
نيف،    ليف -14 لمىو  2010/2011الر اب  مفخ   الخطف"،  وإدار   الفاخىة   "المفاجع    ،

  ، اليامعة   الفار  الأخفع،  الفوا  تيارب  ررى  تو  العالمة   د و  ميمرل   لمراجد   عم  
 . ب2011 اوسلاشفري ،

مص  ليئف -15 الخيخي   العام  لأغفاض  المشأ    قةم   لهقفيف  مقهفح  "نمرذج  ترتئق،  سعئف   ,
الغذائة "، الميى  العىمة  للاقهياد والهيار ، لفد   ،  2دراس  تطيةقة  لى  قطا  اليشالات 

 . ب1994
المفاجع  الفاخىة  تو  له  -16 له عئ  دور  المخاطف  إ, ليفه  حمف ليفه، " إطار مقهفح  دار  

، جامع  ك ف الأةخ، اج هئف غئف مشأرر ، كىة  الهيار تو  ئي  الألمال الميفي ، رسال  م
 . ب2011

, ااس  رشئف، " إطار مقهفح لمفاجع  الأنأط  اليئية  و رفه لى  قةم  المشأ   " درارس   لىو -17
 ب. 2020تطيةقة  ، رسال  ماج هئف ، كىة  الهيار ، جامع  المشيرر  ،
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, صلاح ليف الحفةظ ميط  ، " معرقات مفاجع  الأداى اليئيو لىمشأآت اليشاعة : لىو -18
 ب. 2017، 1، لفد  4دراس  تحىئىة "، ميى  البحرث المحاسية  والهطيةقة ،  ميىف 

للإقهياد والهيار ،    ةمحمف ، "دراسات تو نظاب إدار  الهكى  "، الميى  العىم   ئ, ح عة   -19
   ب.2000شمس،  العفد الثالل ،   ئجامع  ل


