
 هناء محمود سيد احمد علي 

 

 

   2024  - الاول العدد   -  38المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

621 
 

 

 

 

 تأثير تغيرات سعر الصرف على النمو الإقتصادي في مصر
 

  *هناء محمود سيد احمد علي 
 ملخص   

إن العلاقةةةةة  عةةةةةرف وةةةةةعا الصةةةةةات رالجاةةةةةم ا قيصةةةةة     عي ةةةةةا   ةةةةة      اةةةةة   ر  ةةةةة  
الياكرةةةةةه في ةةةةةن اةةةةةا كةةةةةلا   ةةةةةف الةةةةةسرر الايفس ةةةةة  رالج   ةةةةة    رةةةةة   ن وةةةةةعا الصةةةةةات 
ييعةةةةة   رر ا  اكه ةةةةة   اةةةةةا الي ةةةةة رس ر ةةةةةة ري اةةةةةا   سيةةةةةس الة  وةةةةة  الي  ر ةةةةة   كاةةةةة   ن 
اليفةةةسيا الةةةةة ا لةةةةةعا الصةةةةات قةةةس  عةةةةمن لةةةةن ادةةةة ر وةةةي    فيةةةةا الجاةةةةم ا قيصةةةة    
اةةةةةعا الصةةةةات  عاةةةةل كةةةةةعا  رلةةةةا لي سيةةةةس الفةةةةسرس اليج اةةةةة   لسرلةةةة   ةةةة   كاةةةة  ا ةةةةن 
 ةةةةة ري اةةةةا  ما ةةةةن ا  يةةةة ت را  لةةةة ب اةةةةا ا قيصةةةة   الا يةةةةا عةةةةرف الةةةةةي  ا اج  ةةةة  

 رالا ي  .
رقةةةةةس وةةةةةعا رةةةةةدا الأ ةةةةة  الةةةةةا  فةةةةةسيا  ةةةةة درا   رةةةةةاا  وةةةةةعا الصةةةةةات فيةةةةة  الجاةةةةةم 
ا قيصةةةةةة    اةةةةةةا  صةةةةةةا. رقةةةةةةس إوةةةةةةيةسل الأ ةةةةةة  ع   ةةةةةة   الةلاوةةةةةةل اله ج ةةةةةة  ليليةةةةةةاس 

. رقةةةةةس  ةةةةةي إوةةةةةيةسال  اةةةةةملت امر  ةةةةةةف ليي   ةةةةةل الا ةةةةةيا  2022إلةةةةة   1990 ةةةةةف 
ر صةةةةةة  ا متةةةةةة  الاي ةةةةةةةن لي سيةةةةةةس  ةةةةةةة درا   رةةةةةةاا   وةةةةةةع ر الصةةةةةةةات فيةةةةةة  الجاةةةةةةةم 
ا قيصةةةةةة    اةةةةةةا  صةةةةةةا. رقةةةةةةس إفياةةةةةةس الأ ةةةةةة  فيةةةةةةا الاي رةةةةةةاا  اليلةةةةةةةرا     ةةةةةةل 
الجةةةةةةة  ي الا يةةةةةةةا ا ااةةةةةةة لا كاي رةةةةةةةا  ةةةةةةة    روةةةةةةةعا الصةةةةةةةات الاوةةةةةةةاا  راليةةةةةةةما ن 
الةةةةةةةةةةة راا ليصةةةةةةةةةة  را  رالةةةةةةةةةةمار ا  كجةةةةةةةةةةةأ   ةةةةةةةةةةف الجةةةةةةةةةة  ي الا يةةةةةةةةةةا ا ااةةةةةةةةةة لا  

 راليضةي  را  لي ح الي  ر  كاي راا   ةيفي .
 

وعا الصات ال ق فا  وعا الصات ا واا  وعا الصات الكلمات المفتاحية: 
 الاواا  الجام ا قيص     الج  ي الا يا ا اا لا.

 
 بالهرم  ورةمدرس بالمعهد العالي للدراسات المتط *
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The Effect of Exchange Rate Changes on Economic 

Growth in Egypt 

 

Abstract 

 
The relationship between the exchange rate and economic 

growth is an important field that must be focused on both 

developed and developing countries. As the exchange rate plays 

a central role in trade and contributes to determining trade 

policy, Also, Incorrect estimate of the exchange rate may have 

negative effects on economic growth, as the exchange rate acts 

as an international price to determine the competitiveness of a 

country. It also contributes to directing production and spending 

in the local economy between foreign and local goods. 

This research aim to estimate the impact of changes in the 

official exchange rate on economic growth in Egypt, The 

research used time series data for the period from 1990 to 2022  . 

We used The Johansen cointegration model and vector error 

correction to determine the impact of exchange rate changes on 

economic growth in Egypt. The research depended on 

explanatory variables such as gross domestic product (GDP) as 

a dependent variable, the official exchange rate, the external 

balance of exports and imports as a proportion of GDP, 

inflation, and trade openness as independent variables. 

 

Keywords: Real exchange rate, nominal exchange rate, official 

exchange rate, economic growth, gross domestic product . 
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 مقدمة البحث  -1-
إن   سيةةةةةةةس وةةةةةةةعا الصةةةةةةةات ر مي ةةةةةةة ر   ةةةةةةة ل وةةةةةةةعا الصةةةةةةةات الاج وةةةةةةة    يةةةةةةةل 

  اس   عي ةةةةةةةةا وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات  را ةةةةةةةة  ك رةةةةةةةةاس اةةةةةةةةا اا ةةةةةةةة   رر العةةةةةةةة لي   رةةةةةةةة   ن 
 ةةةةةيم    اليضةةةةةي ر عه ةةةةه الصةةةة  را    ةةةةة ري اةةةةا ملةةةة  اقيصةةةة     كي ةةةة    اةةةة  

ك رةةةةةةةا عةةةةةةةرف  ةةةةةةة  عا الة  وةةةةةةة    إمةةةةةةةيلاترجةةةةةةة   . ر ر عه ةةةةةةةه الجاةةةةةةةم ا قيصةةةةةةة   
 را قيصةةةةةةةة  يرف ل اةةةةةةةة  ييعيةةةةةةةةج عيةةةةةةةة درا و  وةةةةةةةة   الصةةةةةةةةات ا اج ةةةةةةةةا فيةةةةةةةة  الجاةةةةةةةةم

  ن وةةةةةةةعا الصةةةةةةةات الاةةةةةةةجةل  وةةةةةةة  له الجاةةةةةةةما جةةةةةةة    ةةةةةةةف يةةةةةةةا   .ا قيصةةةةةةة   
 ةةةةةةعً فام ةةةةةة   اةةةةةةا  ن الةةةةةةةعا الجةةةةةةة ا لعاييةةةةةةرف قةةةةةةس ررجةةةةةة    ةةةةةةف  ؛ ا قيصةةةةةة   

  التم ل. اا ا ال عمن   اك    و و    ليجام 
نتئياحح نناحح  ناحح تنهححوناسصححت ناحح تنويتضححمن ححدناساتااححابناساححا   ن د

نوي حححت ننالإقتصحححاا  ن حححاسن ونيضحححتنفإنححح نسلغايححح  ن تتف حححانيصححح منعنحححا ا

 .اس النت سنسلخطتنويؤثتنعل ناوقناس اس نالاات تات
 مشكلة البحث -1/1
ر لةة م  ةةةأ    ةلةة ا ا  يةة ت ر  ر لةة م  ةةةيم    اليضةةةي ر إن  صةةا  عةة  ا  ةةف إ

وةةيفاار ا وةةع ر إفياةةس  الةةةيت   الجفس ةة  اةةا  صةةا إالأت لةة . ر يةةا   ةة ا  فيةةا 
وةةةةةي سات اليضةةةةةةي لي لةةةةة ض فيةةةةة    ةةةةة ار اليضةةةةةةي  ةةةةة   ةةةةةاك     الي ةةةةة ر رف إ  ةةةةة ل 

الا  ةررف. رل ف اا اللياس ا مراس ربعس  سرث العسيةس  ةف ا   ة   عسا ة   ةف ا   ة  
  ةةة  ا ي ةةة ر ربةةة ا كمرر ةةة  ر ةةة  كةةة ن لةةةن  ةةةف  دةةةا فيةةةا الج ةةة    الا ل ةةة  الع لا ةةة  دةةةي 

ضةةتاار الةةةيت   الجفس ةة  إا قيصةة    دةةي ال ةةاس الاروةة   ا ركاا  ةة   اةة      الةةا 
 أةةة م   ةةة ل وةةةعا الصةةات الاعةةةمل عال ةةةاص ررةةةم  ةة  فةةةاا ا قيصةةة   لاةةةة  ا إالةةا 

إ  ةةاات وةةعا الصةةات ال ق فةةا اللعيةةا  ر الاا ةةم  فةةف إمةةيلار وةةعا الصةةات    
 وعا الصات ال ق فا الايما ن.

الا إ   الاأ ل   اا  فر ي العاي   ر اليفيرةل  ةف م اي ة  رل ةف ف  س  ررم    ير     
ررةةةم  ةةة   اعجةةة  الةةةا اةةةا  صةةةا     الةةةا إ ةلةةة ا م اةةة  العايةةة    ةةةعل  أةةة ل  ل ةةةن. 

لةةةن  دةةةا فيةةةا قتةةة م اليصةةةسيا رالجاةةةم   رةةةا وةةةعا الصةةةات كةةة ن  إلا اةةة اليةةةة عر ف
دةةةا للةةةً الية ةةة   اةةةا ا اةةةل الفصةةةرا فجةةةن اةةةا  ررةةةل  ةييةةة   . ل   ا قيصةةة   

 ؟ا ال التم ل
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 أهمية البحث -1/2
ر ةةة  يجي ةةةن  ةةةف اردةةة ر  أ  ةةةاس ر رةةةا وةةةعا الصةةةات  جأةةة   را ةةة  الأ ةةة   ةةةف  را ةةة  

 فيا الي  رس الا ي   رالسرل   ر ف دي فيا الجام ا قيص   . أ  اس 
 فرضية البحث -1/3

  ةع  الأ   إلا اميأ ر اللاض   الي ل  :
يةةةةةةردا   ررةةةةةةا وةةةةةةعا الصةةةةةةات فعةةةةةةة    فيةةةةةةا الجاةةةةةةم ا قيصةةةةةة    اةةةةةةا  "           

 " صا
 هدف البحث -1/4

 ةةةةةف مةةةةةلار ي ةةةةةست الأ ةةةةة  إلةةةةةا اميأةةةةة ر  ةةةةةسب  ةةةةة    ر متةةةةة  اللاضةةةةة   الةةةةةة  ف  
 ر  سيةةةةس  اةةةة   صةةةةا   ررةةةةا وةةةةعا الصةةةةات فيةةةةا الجاةةةةم ا قيصةةةة     فةةةةسيا  ةةةة درا 

 عي راا   وع ر الصات اا  صا. الاا أت  رالا علا   الي س    
 -راا و رل   فرج ردا ال ست  تي  ا  ا  راو  ا رسات اللاع   الي ل  :

  ل مل وعا الصات ر ا لان ر  س ا ن ر   اين  .1
 وعا الصات اا الج ا   ا قيص      .2

 يردا  ف ملال     ررا وعا الصات فيا ا قيص   اا  صا اليا فجما  ال .3
 فسيا الجاملت الق  وا لق  س   درا   راا  وعا الصات الاواا فيا الجام   .4

 . ا قيص    اا  صا
 نطاق البحث -1/5

   ررا وعا الصات فيا الجام ا قيص     درا     فسيااا    ييا ل  ت ب الأ   
 . 2022ر يا  1990ملار اللياس  ف   اا  صا

 البحث منهجية -1/6
 عياةةةةةس رةةةةةدا الأ ةةةةة  فيةةةةة  الاةةةةةج ي ا وةةةةةيجأ  ا فجةةةةةس  راوةةةةة  الل ةةةةةا ا قيصةةةةة   

ر ت رةةةةةةج ر ميأةةةةةة ر  يةةةةةةً العلاقةةةةةة   دةةةةةةي  وةةةةةةعا الصةةةةةةات  ةةةةةة لجام ا قيصةةةةةة   لعلاقةةةةةة  
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إوةةةةةةيةسال  ةةةةةةج ي ا وةةةةةةيفااا فجةةةةةةس  عاةةةةةة ي الجيةةةةةة  ي فيةةةةةةا الةةةةةةسرر اليةةةةةةا  ا ةةةةةة  اةةةةةةا 
 .  فسيا وعا الصات الاج و    ةرف  ةيم  

 الدراسات السابقة -1/7
رجةةةة   العسيةةةةس  ةةةةف السراوةةةة   الةةةةة  ف  اليةةةةا  ج رلةةةة  العلاقةةةة  عةةةةرف وةةةةعا الصةةةةات 

 وماا ا واا  ر ال ق فا رالجام ا قيص     ج  :
 صMori Kogid, and others 2012 راو  ع •

لةةةةةةةعا الصةةةةةةات فيةةةةةةا الجاةةةةةةم  ليةةةةةة درا ا قيصةةةةةة   ق  ةةةةةة  رةةةةةةدر السراوةةةةةة  عسراوةةةةةة  ا
   رقةةةةةس  م ةةةةةي  2009 يةةةةةا  1971ا قيصةةةةة    اةةةةةا   لره ةةةةة  مةةةةةلار الليةةةةةاس  ةةةةةف 

 ن  وةةةةةةع ر الصةةةةةةات  ا وةةةةةةا   رال ق ق ةةةةةة   لا   ةةةةةة درا  ا دةةةةةةل  يةةةةةةً السراوةةةةةة  الةةةةةةا 
    ةةةةل   ةةةةةيا   م ةةةةةل ا اةةةةةل عةةةةةرف كةةةةةل كاةةةةة   ن رجةةةةة    فيةةةة  الجاةةةةةم ا قيصةةةةة   .

. ر  ضةةةةةة    م ةةةةةةي   ةةةةةةف  وةةةةةةع ر الصةةةةةةات ا وةةةةةةا   رال ق ق ةةةةةة  رالجاةةةةةةم ا قيصةةةةةة   
  ةةةةةة   تةةةةةةم ا وةةةةةةعا الصةةةةةةات الاجةةةةةةي ي ف ةةةةةةا الة  وةةةةةة  الجفس ةةةةةة    ةةةةةةعل الةةةةةةا   ةةةةةةن 

 ليعه ه اويفاار راويسا   الجام ا قيص    اا   لره  .رللً    ا 
 صKIN SIBANDA, 2012 راو  ع •

 ةةةةةةةة درا  وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات ال ق ق ةةةةةةةة  فيةةةةةةةة  الجاةةةةةةةةم ق  ةةةةةةةة  رةةةةةةةةدر السراوةةةةةةةة  عسراوةةةةةةةة  
. رقةةةةةةةس 2010الةةةةةةةا  1994مةةةةةةةلار الليةةةةةةةاس  ةةةةةةةف  ا قيصةةةةةةة    اةةةةةةةا اجةةةةةةةمس إاا ق ةةةةةةة 

الصةةةةةات ال ق ق ةةةةة   ر وةةةةةع ر إفياةةةةةس  رةةةةةدر السراوةةةةة  فيةةةةةا  ي رةةةةةاا    ةةةةةل  وةةةةةع ر 
الل  ةةةةةةةةسس ال ق ق ةةةةةةةة   رفةةةةةةةةاا الجفةةةةةةةةم   را  ليةةةةةةةة ح الي ةةةةةةةة ر   ر  ةةةةةةةةم ف ر س الاةةةةةةةة ر 

 ال  ع  ا اا لا.
 ن  وةةةةةةةع ر الصةةةةةةةات ال ق ق ةةةةةةة  ر  ةةةةةةةم ف ر س الةةةةةةةا رةةةةةةةدر السراوةةةةةةة  رقةةةةةةةس  م ةةةةةةةي  

الاةةةةةة ر ال  عةةةةةةة  ا ااةةةةةة لا ر وةةةةةةةع ر الل  ةةةةةةسس ال ق ق ةةةةةةة  ل ةةةةةة   ةةةةةةة درا إ  ةةةةةة عا  م ةةةةةةةل 
فةةةةةاا الجفةةةةةم  را  ليةةةةة ح الي ةةةةة ر  ل اةةةةة   رل ةةةةةفا اةةةةةل فيةةةةة  الجاةةةةةم ا قيصةةةةة     

 ن  كاةةةة  ةةةة درا وةةةةي ا  م ةةةةل ا اةةةةل فيةةةة  الجاةةةةم ا قيصةةةة    اةةةةا اجةةةةمس إاا ق ةةةة . 
التم ةةةةةل   اةةةةةا  اةةةةةا ا اةةةةةلاليفيرةةةةةل  ةةةةةف م اةةةةة  العايةةةةة   عرةةةةةج الجاةةةةةم   ةةةةةعل ك رةةةةةا 

اةةةة ن  لةةةةدلًالفصةةةةرا.  اةةةةا ا اةةةةل ةةةةرف   ةةةةن  عةةةةه  الجاةةةةم ا قيصةةةة      ةةةةعل ك رةةةةا 
و  وةةةة  ملةةةةة   وةةةةةع ر الصةةةةات لي فرةةةةةج  عةةةةةس    اةةةةم  فيةةةةة      ةةةةةمن اع لةةةةة  إ  
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   ضةةةة ا  إلةةةة  للةةةةً   .التم ةةةةل اةةةةا ا اةةةةلالفصةةةةرا رل ةةةةة   ةةةةةيسا    اةةةةا ا اةةةةل
 ظ ةةةةةةا   يةةةةةة  ي السراوةةةةةة   ن  وةةةةةةع ر الل  ةةةةةةسس ل ةةةةةة    ضةةةةةة    ةةةةةة درا ك رةةةةةةا فيةةةةةة  الجاةةةةةةم 

  ل لةةةةة ض فيةةةةة  الة  وةةةةة  الجفس ةةةةة  ال  ل ةةةةة  اةةةةةا    السراوةةةةة  ر ةةةةة لةةةةةدلً  ا قيصةةةةة   
 .لعاي ا م ا بضاررس   ج  الاأ ل   اا اليفر ي راليفيرل  ف   ر اجمس إاا ق  

 صBazlul H. Khondker, and others, 2012 راو  ع •
  رةةةةةةةةاا   وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات فيةةةةةةةة  الجاةةةةةةةةم ق  ةةةةةةةة  رةةةةةةةةدر السراوةةةةةةةة  عسراوةةةةةةةة   ةةةةةةةة درا 

. رقةةةةةةس  م ةةةةةةي  2011الةةةةةةا  1881اةةةةةةا الليةةةةةةاس  ةةةةةةف  ا قيصةةةةةة    اةةةةةةا عةةةةةةج لا   
 ةلةةةةة ا وةةةةةعا الصةةةةةات ال ق فةةةةةا إ ر  يةةةةة اةةةةةا ا اةةةةةل التم ةةةةةل  ةةةةةن السراوةةةةة  الةةةةةا 

 اا الا    اا الج  ي ا اا لا. 3.2    س قسرر  إلا  %10عجةأ  
 ةةةةف  ةةةة  ن  ن  فرةةةةس اةةةة ن للةةةةً  اا ةةةةا وةةةةعا الصةةةةات إلةةةة   وةةةةع ر الاةةةةةي يً  رفجةةةةس 
  رقةةةةةةس  ر ةةةةةة  السراوةةةةةة   رر و  وةةةةةة  وةةةةةةعا الصةةةةةةات ك وةةةةةةياا      إ ا   ةةةةةة    ةةةةةةسس

 إلةةةةة  ال لةةةةة ض فيةةةةة  الفةةةةةسرس اليج اةةةةةة   الة را ةةةةة  ر عه ةةةةةه الجاةةةةةم ةةةةة ن رجةةةةة     اةةةةة  
 راضةةةةةةعا الة  وةةةةةة   إ ارس   ةةةةةة ل وةةةةةةعا الصةةةةةةات لةةةةةةدلً   ةةةةةة  فيةةةةةةا ا قيصةةةةةة   
 .قيص   كيا  يةف   ماب إ ص مب    ة  و      ر   عمن 
 صElitza Mileva, and others 2016 رو  ع  •

الجاةةةةةةم فيةةةةةةا وةةةةةةعا الصةةةةةةات ال ق فةةةةةةا ق  ةةةةةة  رةةةةةةدا السراوةةةةةة  فيةةةةةةا  راوةةةةةة   ةةةةةة درا 
 رلةةةةةة   عةةةةةةس ايةةةةةةاس عا يةةةةةةمن رر     150لا امفةةةةةة   ةةةةةةف الةةةةةةسرر فةةةةةةس ر   ا قيصةةةةةة   

رقةةةةةةةس إوةةةةةةةيةسل الأ  ةةةةةةة  ا  را  الة را ةةةةةةة  لي يرةةةةةةةل العلاقةةةةةةة  الةةةةةةةة     عةةةةةةةرف وةةةةةةةعا 
الصةةةةةات ال ق فةةةةةا ر عةةةةةسر الجاةةةةةم   ةةةةةل  ةةةةةساف   ر س الاةةةةة ر الع لا ةةةةة  ر عةةةةةسر  اةةةةةم 
ا  ي    ةةةةةة   الا ل ةةةةةة   رقةةةةةةس  م ةةةةةةي  السراوةةةةةة  الةةةةةةا  ن   رةةةةةةاا  وةةةةةةعا الصةةةةةةةات 

  ردا فيا الجام ا قيص    رم    اا السرر الج    .
 ص2021 راو  عاولال   اس    •

   دةا وعا الصات في  الجام االفيص    اا  صاق    ردر السراو  فيا  راو  
رقس  م ي  ردر   2019-1991 الليةاس لارتأف  ملااا ضما   ي الصات ا

الم جةا   ا قيص   ة  فعةة   عرةف وةعا الصةات ر عةسر  اةم لاقإلة  راةم  فالسراو  
ركةس فية   ن  ةلرة  م اة   ررم    ي يموةط رالتم ةللااةا ا ال الفصرةةا را ال ا
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الج  رة  الةسرر   قيصة  ا      ا  ةاالي درةا ا  ر   ن يةا  لاالعاية   ضةا   لج  ةي ا
  يرة . عالا  الار  ف عةل ال  ي  ة  راة  م اة  الةسر 

قة  فعةة   عرةف  عةسر  اةم ا قيص   لافكا     ر  ردر السراو    ض   الا رام   
 ن ا ةلة ا وةعا الصةات اةا وةج   ة   عةمن لةن   ر   كس  فياروةعا الصةات 

 .الفصرةةا  ا الاةا  الجاةم ا قيص    فية   ةةا  درةا فع
 مفهوم سعر الصرف ونماذجه ومحدداته وأنظمته  -2-

 مفهوم سعر الصرف 2/1
  ا ةةةةةم رةةةةةم وةةةةةعا إ ةةةةةسب العاةةةةةلا   ع ةةةةةا ا فجةةةةةن  عايةةةةة   مةةةةةاب  وةةةةةعا الصةةةةةاتإن 

 ر ةةةةةةةا  رةةةةةة    ةةةةةةةن  م اةةةةةةة  فايةةةةةة   ةةةةةةة  فجةةةةةةةس  ف ر ي ةةةةةة   عايةةةةةةة   مةةةةةةةاب.  ع ةةةةةةا فةةةةةةةف
  ي رةةةةةا    ا ةةةةةم اقيصةةةةة    كيةةةةةا  رةةةةةم   ةةةةةةيةسل اةةةةةا   سيةةةةةس ا  اا العةةةةة ل للاقيصةةةةة   

ر  ةةةةةةةا اةةةةةةا ا وةةةةةةع ر اةةةةةةا    اقيصةةةةةة   ر ةةةةةةر    رر ا  ه راةةةةةة   اةةةةةةا ال لةةةةةة ض فيةةةةةة  
 . الفسرس اليج اة   السرل   ر عال كا مر اواا للأوع ر الا ي  

وةةةةعا  ا ل ةةةةم  رفجةةةةس اليتةةةةاب لةةةةة  ب ا قيصةةةة   ال يةةةةا الاليةةةةمح   ةةةة  اليلاقةةةة  عةةةةرف
 ن وةةةةةةعا الصةةةةةةات  قةةةةةة   الفةةةةةةسرس اليج اةةةةةةة     رةةةةةة  الصةةةةةةات ا وةةةةةةاا رال ق فةةةةةةا  

 سرلةةةة اةةةةا الةةةةةمب السرل ةةةة     ضةةةة ا  إلةةةة   ةةةةةررل   مس ةةةة  الةةةةسيمن ل لياجةةةةيي الا يةةةةا
.  1 

ررجةةةة    مفةةةة ن لةةةةةعا الصةةةةات وةةةةعا الصةةةةات ا وةةةةاا روةةةةعا الصةةةةات ال ق فةةةةا 
 ر اعف  مض ا للً كا  ييا:

 سعر الصرف الإسمي 2/1/1
 ع ةةةةةا فةةةةةف الةةةةةةعا الةةةةةد  يةةةةةيي  ةةةةةف ملالةةةةةن  أةةةةة  ليرف فاييةةةةةرف  فةةةةةسييرف  ا ةةةةةم  ع ةةةةةا 

  ر ةةةةيي فةةةةف وةةةةعا العايةةةة  الا ي ةةةة   ف ر ةةةة   عاةةةةلا   ةةةةاك     الي ةةةة ر رف الا  ةةةةةررف
  سيةةةةةسر إ ةةةةة  فةةةةةف  ا ةةةةةج الةةةةةةيت   الجفس ةةةةة  الاةةةةةةرل   امةةةةةل الةةةةةسرر اليةةةةةا  اةةةةة رس 
ار ةةةةةة  الةةةةةةةيت   الاق  ةةةةةةة  فيةةةةةةا  وةةةةةةةع ر الصةةةةةةات   ر فةةةةةةف  ا ةةةةةةةج  ل ةةةةةة  العةةةةةةةاا 

 
1 Burton. D., and others, (1991), "Exchange Rate Policy and the IMF", 

International Monetary Fund, Finance & Development, p.18. 
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رالتيةةةةة  اةةةةةا  وةةةةةماب العاةةةةةلا  رللةةةةةً  امةةةةةل الةةةةةسرر اليةةةةةا  ةةةةةار   وةةةةةع ر  ةةةةةات 
 فالا    الم ج  . 

 سعر الصرف الحقيقي 2/1/2
إن وةةةةعا الصةةةةات ال ق فةةةةا  ع ةةةةا فةةةةف الفةةةةمس ال ةةةةاا    الة را ةةةة  ليعايةةةة  الم ج ةةةة   

 ر ةةةةةاا ليي رةةةةةاا  اةةةةةا المضةةةةة   عي ةةةةةا    قم  ةةةةة  اةةةةةا  ةةةةةااا الةةةةةةي  ا اج  ةةةةة   ا ةةةةةم 
ر ةةةةةيي  ةةةةةة  ن  ةةةةةف مةةةةةلار قةةةةةةا  وةةةةةعا الصةةةةةات ا وةةةةةاا  .سرراليج اةةةةةةا عةةةةةرف الةةةةة

 فيا وعا الصات الد   ةاا عيع  ر الفمس ال اا   .
ن الاج   ةةةةةةةةةةةةة  ع ا فةةةةةةةةةةةةة  الموةةةةةةةةةةةةةط ال ةةةةةةةةةةةةةة عا  ر ال جسوةةةةةةةةةةةةةاص را ر ان ر  ةةةةةةةةةةةةةاا   

  ل ةةةةة   ةةةةة درا ك رةةةةةا فيةةةةة   ق ق ةةةةةالاةةةةةةيةس   ل ةةةةةة س  ر ةةةةةاا   وةةةةةع ر الصةةةةةات ال
افةةةةةس إفياةةةةةس   اةةةةةا   يريجةةةةة  ليةةةةة درا وةةةةةعا الصةةةةةات فيةةةةةا الجاةةةةةم ا قيصةةةةة     م ا ةةةةة 

 2فيا وعا الصات ا واا رل   ال ق فا.
 نماذج سعر الصرف 2/2

رجةةةةة   فةةةةةسس  اةةةةة لت لةةةةةةعا الصةةةةةات رقةةةةةس  ةةةةةي  صةةةةةج ل   ل اةةةةة  عةةةةةرف  اةةةةة لت ال رةةةةةل 
 ا رر الا  ا لت ال رل ال  ل  

 نماذج الجيل الاول 3/2/1
راضا         ص1978ع   Salant and Hendersonلفس  مر   ر     رر 

الةي . اا  وماب  اليا   سث  الاض رب   ر ا     ر   كسرا   العالا   ف  ر  
كا      ن ا م  ال عم   لية تاس في   وع ر الدر   له    ل ردر ال  ا     فيا

 ن ا وياا       السا ع   اليا  ةيةسل ار   الةيت    ةهر    الامار      ررا الا  
 . ف  ال    ر  ا وع ر  ر   إل  ر ا    ض رب   ةيجهت الاةهرن 

رجسرومن لةمب الصات ا اج ا -  فسر كار ا ن  املت و       1979اا ف ل  
  ر    مد اا ا فيأ ر   ل  ال عم   اليا  ةيةسل  ةهر     ف ا ي       الجفس 

الصات وعا  لي  ر   ر ا اج ا  إ املان    لياا     لا   السرل   قيص    ليمح ان 
 

2Goswami . G, and others, (2011), " Nominal and Real Effective Exchange 

Rates for Bangladesh", Journal of Economics and Behavioral Studies, Vol. 

2, No. 6, June 2011, pp. 263-274. 
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لييسارر  ف ر   را   ق عي   را سس  ر ةي ي من ويع    اييً  ما جمر  مقع   ففلا    
راف   لجاملت كار ا ن  اا ا قيص   الد   ع  ا  ف      ر   العاا الا يا ال  ع .

فاي  ع لاث  اا ل: اا ال سا    اياس  فيص ا  ي        سر     ؛ دي ر مل  ةارجا  
كا     ل ائ؛ ر مرا ا   اياس     عس ا       ر   جةل  م ا  العاي    عل  تا .

ال ليةيم   العاي  را  ي     يا    إل   ن         ف    ة ا  را   يرل كار ا ن 
ق ل الاةي اا ف رالد  ييتمر  ف    كل  رهان الاسامف   اا ظل ظارت  عرج  

 . ر جتم  في  ر ا    ض رب  ضةا 
اا ف ل    Flood and Garber ي  أة ط  املت كار ا ن ر مو عن عماوت   رقس  

راف      1984 الاسامف     عل  ا ا  ل ي      ا  مقر        رهان  واا   ا  
  ايااض    يجمف   يعيج   لفمب السااع  لج  ل وعا الصات  عس ا     ر. 

 نماذج الجيل الثاني 2/2/2
 لياا  ا لت ال رل ا رر  ن المكلاا لسي ي  مقع   ففلا    ربصراس    ل    اا 

د عي    ا     ال عم ا  الةيم   ُ لياا  ن  عمن  ر  رف  ل ا      ا ايااض    ردر    سر 
رب لي لا    ا ا    ييعيج  ةيم  المكلاا رال عم    را راقع   اا ك را  ف ال    .

لعسل كل     ا لت ال رل ا رر  ك ن  ف الضارر  رام   املت اسيس  اعجن  لةرا 
اا ف ل    Obstfeld ي  فس ي ردا الجاملت  ف ق ل  رقس          العاي    عل ك تٍ.

 كجاملت ال رل ال   ا الد   ع لي  ران الفصمر اا  ا لت ال رل ا رر. 1994
: و   ليةيا ال عم    فف  را  دلاد  فج  ا   سيس    Obstfeld يتي   املت  ر 

ربط وعا الصات  رو   ليسا م فجن  رالي يل  الايهايسس ليسا م فف الج  ل ال  لا  
ا    رر  ر   ق فن. ييي  مق   الصات   ا  فجس    وعا  الاض ربمن    ل  ي  اي  ي ا 

      ن  عمن رج    اا مترا      اا ا قيص   الا يا.
إل   ر  الةعا  فايي    ف  ال  م ا   لةل   لي عم    رج     اه       ن  عمن 

با ا   ن  ر   و  و    ي    ك ا  موع   في  الا ي  ف الي  ل ف الة  و   الأ ر  .
الا يال  ن  ة     م    اليا  ف  الي     ال  اه ر  س رن  الاض ربمن ردا  يسر  

ا  ي      . اا    اا   ور س رن  الجفس    الة  و   الا  سرمر   اا  ير    ررم    
السا م فف    ار وعا الصات  اعف  ن  عمن  عيل    ة     ومب الصات لدلً ا ن  

 عفف  ا ج را   وع ر الل  سسص.
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 نماذج الجيل الثالث 2/2/3
الآورم     ا      ر ساع            1998-1997 د ر   الاي س     مر  ا ريا ل 

عسق  رب ليلصرل.   ن  ا لت   ر    العاي  رال   ا ا ي  اا  ا  ا    ال ريرف ا رر 
عماوت  كمروريا رب ةرجيا ررربرجا اا ف ل   ملت ي  تم ا  الدلً   ال  ل   ال رل 

1998. 
 اكه  املت ال رل ال  ل    عل  و وا في   ف   ضع  ا قيص   ال ه ا   ل  ر 

ر ا    اا  يية    قس  رالد   اللا ج   ا قيااا  اا  را ااا   ا ملام    الاة  ا 
أ عل ف ل  ةيج الاة  ا ا ملام    ل   ض رب  ضس    ا   وع ر الصات ال  ل  .

ال ة س  ر جي ا  ع ه  را  ةيسال اا  ا  يا ن  عيمو    ا  ساث   س   ويةي   ف 
 3ال  ر .

 انظمة سعر الصرف 2/3
 يجةةةةمم اوةةةةةع ر الصةةةةةات ل اةةةة  عةةةةةرف وةةةةةعا الصةةةةةات ال  عةةةة  رالاعةةةةةمل رالاةةةةةسار رل اةةةةة  

 ييا  يج رر كل  مم   ليلصرل
 A floating exchange rateسعر الصرف المرن أو المعوم  .1

ةةةةةعا للةةةةً الوةةةةعا الصةةةةات رةةةةم اعةةةةمل  عجةةةةا  ن ال الاةةةةان  ر   ةةةة ل وةةةةعا الصةةةةات
يةةةةيي   سيةةةةس   رةةةة   يةةةةيي   سيةةةةسر   ا ةةةة  اةةةةا الةةةةةمب  ةةةةة  العةةةةاا رالتيةةةة .الةةةةد  

ل اوةةةةةةةيةس  رن إ وةةةةةةةعا الصةةةةةةةات  ةةةةةةة   وةةةةةةةعا يةةةةةةةيي  مضةةةةةةة  ن اةةةةةةةا رةةةةةةةدر ا وةةةةةةةماب
 الة  وةةةة  الجفس ةةةةة  رالا ل ةةةةة    ةةةةعل  جةةةةةي ي  ر  ج  ةةةةةا لييةةةة درا فيةةةةة  وةةةةةعا الصةةةةةات

اةةةةةة ن م اةةةةةة  وةةةةةةعا  الة  ةةةةةة    لسرلةةةةةة رب ليةةةةةة لا فجةةةةةةس   يا لةةةةةة  التيةةةةةة  فيةةةةةة  الةةةةةةةي  
 ويا ل . عاي  الة    ع   ات ال

  ا   ةةةةةة  للاوةةةةةةع ر    ةةةةةةةاا   ليعةةةةةةسيل الييفةةةةةة  ااعم ةةةةةة  ةةةةةةا ا  ن  وةةةةةةع ر الصةةةةةةات ال
  اةةةةةةةةةا ا قيصةةةةةةةةة   الا يةةةةةةةةةا  ةةةةةةةةةف الي رةةةةةةةةةاا  الة را ةةةةةةةةة  اةةةةةةةةةا العةةةةةةةةةاا رالتيةةةةةةةةة  

 
3 Abdushukurov. N, (2019), "The impact of currency crises on 

economic growth and foreign direct investment: The analysis of 

emerging and developing economies", Russian Journal of Economics, 

No. 5, DOI 10.32609/j.ruje.5.38073, p-p. 222-225. 
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ل   ضةةةةةة    جلةةةةةةد ا  يف   ةةةةةة    مةةةةةةا لييعةةةةةةسيل اعةةةةةةم  صةةةةةةأا وةةةةةةعا الصةةةةةةات ال  ر الةةةةةةسرلررف
إلا كةةةةة ن ا قيصةةةةة   يجاةةةةةم  ةةةةةةاف  ك رةةةةةاس   ااةةةةةف الاةةةةةااا  ن يا لةةةةة  رللةةةةةً  الةةةةةساميا

وةةةةةعا الصةةةةةات    اةةةةة   ةةةةةة فس فيةةةةة  إ تةةةةة ا إااةةةةة لا ا  لةةةةة ب فةةةةةف  ا ةةةةةج إ تةةةةة ا 
 4 ام الص  را .

لاصةةةةسر ف إ    ةةةةن قةةةةس  عةةةةمن   ةةةةعل فةةةة ل ا ربةةةة لا ي  ةةةةف ان للةةةةً يةةةةردا وةةةةيأ   فيةةةةا
 ضةةةةةةةي  فيةةةةةة   ر ا  اةةةةةة ل  ةةةةةة   اةةةةةةا الة  وةةةةةة  الا ل ةةةةةة   ر ع اضةةةةةةل  ةةةةةةف ال ةةةةةةسيل 

 .صالجفس   ليفض ا في  الض م  اليضةا  
يةةةةةجةل  وةةةةةعا فةةةةةس  لا كةةةةة ن ا قيصةةةةة   اةةةةةا   لةةةةة  ركةةةةةم   ةةةةة  ا ةلةةةةة ا الةةةةةسمل  ار 

الصةةةةات   اةةةة  و ةةةةة فس فيةةةة   عه ةةةةه الجاةةةةم ا ااةةةة لا  ةةةةف مةةةةلار  اةةةةم الصةةةة  را  
 . ي  اا غ  س ا  يع ل الا يا

  ييتيةةةة   فاةةةة    ةةةةف الة  وةةةةة  اعةةةةمل ال لةةةة ض فيةةةة  وةةةةعا الصةةةةات الر لا ةةةة   ن 
ررةةةةدا   ةةةةار ال عم ةةةة   ةةةةف  اكرةةةةه الة  وةةةة  الجفس ةةةة  رالا ل ةةةة  فيةةةة   الجفس ةةةة  رالا ل ةةةة 

 اعةةةةف لةةةةدلً  اوةةةةيفاار ا قيصةةةة   اوةةةةي     ليي رةةةةاا  الا ي ةةةة  اةةةةا العةةةةاا رالتيةةةة  
 ن  اكةةةةةه الة  وةةةةة  الا ل ةةةةة  رالجفس ةةةةة  فةةةةة  س فيةةةةة  ا رةةةةةسات الا ي ةةةةة     ةةةةةل ال لةةةةة ض 

 الا ل ةةةةةة  رالجفس ةةةةةة  فيةةةةةة  اوةةةةةةيفاار ا وةةةةةةع ر را  يةةةةةة ت  رن اليفرةةةةةةس عيةةةةةة درا الة  وةةةةةة 
 5في  وعا الصات.

ل ةةةةةة  ال ا ةةةةةة  اةةةةةةا    ةةةةةةمن  ا وةةةةةةيفلار الاةةةةةة لا رالجفةةةةةةس   ن ال عم ةةةةةة    ر ةةةةةةف فرةةةةةةمس 
   لةةةةسررا أةةةة م و  وةةةة    رةةةةا  سرروةةةة  إلا ر  ةةةة  اةةةةا للةةةةً ررةةةةا   ةةةةعي  م  ةةةة  

كاجلةةةةد ليي  ةةةةف الةةةةساميا  اةةةة   اعةةةةملوةةةةعا الصةةةةات اللةةةةدلً  صةةةةأا  الج   ةةةة    ر ة ةةةة 
 اعةةةةف افيأةةةة ر رةةةةدا فرأةةةة   ر  يةةةةة   اةةةةا ضةةةة م  فيةةةة  قتةةةة م الي ةةةة رس اةةةةا ا قيصةةةة   ي

 .  رل   اقيص     لةعا الصات الاعملو  و    

 
4Labonte.M, (2004), "Fixed Exchange Rates, Floating Exchange Rates, 

and Currency Boards: What Have We Learned?", Congressional 

Research Service. P-p.7-10. 
5 Hamilton. A, (2018), "Understanding Exchange Rates and Why They 

Are Important", RESERVE BANK OF AUSTRALIA, p.2. 
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  اةةةةةةةا  ن  فيةةةةةةة   وةةةةةةةع ر اعم ةةةةةةةييا ةةةةةةةل العرةةةةةةة  ا قيصةةةةةةة     وةةةةةةةع ر الصةةةةةةةات ال
 اعةةةةف  رةةةة    اةةةةم الي ةةةة رس را وةةةةي ا ر الةةةةسرلا  فيةةةةل  ةةةةفالصةةةةات رفةةةةسل ال فةةةةرف قةةةةس 

افيأةةةةةة ر فةةةةةةسل ال فةةةةةةرف فيةةةةةة    ةةةةةةن  ضةةةةةة    يلةةةةةة  فيةةةةةة  الي ةةةةةة رس را وةةةةةةي ا ر   ررةةةةةةدر 
 6الي  رس. فيل   يالي يل   
 A fixed exchange rateسعر الصرف الثابت  .2

 اماةةةة    ةةةة ل وةةةةعا الصةةةةات ال  عةةةة  يةةةةيي   سيةةةةس وةةةةعا الصةةةةات  اماةةةة    ةةةةا   
     اوةةةةةةةمل إ ار   ةةةةةةةف ال عم ةةةةةةة   ر الةةةةةةةةيت   الجفس ةةةةةةة    ةةةةةةةل ال جةةةةةةةم  الااكه ةةةةةةة .

اةةةةةةا   ةةةةةة ل وةةةةةةعا الصةةةةةةات ال  عةةةةةة   يةةةةةةيي   سيةةةةةةس  وةةةةةةع ر الصةةةةةةات  ةةةةةةف ق ةةةةةةل   ةةةةةةن 
ال عم ةةةةةة    رب ليةةةةةة لا يةةةةةةيي ا  يلةةةةةة ض ع ةةةةةة  د عيةةةةةة   ر  ةةةةةةةاا ل ةةةةةة   ةةةةةة ليعم ي ضةةةةةةاف 

ا اا  وماب الصات ا اج ا.   سر  ض ف  اس 
ا فةةةةةةف القةةةةةة ي ا وةةةةةةا   الا ةةةةةةس س  ر إلا  اعةةةةةة  قةةةةةةمب الةةةةةةةمب وةةةةةةعا الصةةةةةةات  عرةةةةةةس 

 فةةةةةمل ال جةةةةةةً الااكةةةةةه    ةةةةةةااا رب ةةةةة  فاييةةةةةةن الة  ةةةةة  اةةةةةةا وةةةةةمب الصةةةةةةات   ةةةةةةأف  
لاجةةةةة   فيةةةةة  وةةةةةعا العايةةةةة    اةةةةة   رللةةةةةً ا اج ةةةةةا  ف عةةةةةل العايةةةةة  اليةةةةةا يةةةةةا أط ع ةةةةة 

ييتيةةةةةة  رةةةةةةدا الج ةةةةةة ل لةةةةةةدلً يةةةةةةر   إلةةةةةة   يةةةةةة   ر فةةةةةةاا قةةةةةةم  لعاييةةةةةةن الة  ةةةةةة  
ا  يلةةةةة ض    ي    ةةةةة   م را ةةةةة  ك رةةةةةاس  ةةةةةف  اةةةةةل ال لةةةةة ض فيةةةةة   وةةةةةع ر الصةةةةةات 

 ويااار فاي   ن.ر ال  عي  
ر  لةةةةةةةة   لةةةةةةةةسي     را  فجةةةةةةةةس اليةةةةةةةةا   ةةةةةةةةس   وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات  ر لا ةةةةةةةة   ن الةةةةةةةةسرر

يةةةةةر   إلةةةةة     اةةةةة  را  يةةةةة ت ال ق فةةةةةا لو  وةةةةة   فس ةةةةة   ةةةةةةيفي  لييةةةةة درا فيةةةةة  العاةةةةة
فةةةةةةسل اليمااةةةةةةج اةةةةةةا الة  وةةةةةة  ا قيصةةةةةة     ليسرلةةةةةة  ر اعةةةةةةف  ن يةةةةةةر   إلةةةةةة     ةةةةةة   

 ةةةةف ا   ةةةة ر   ةةةة ل عا يةةةةمن رر   را   ةةةة  الا ل ةةةة  الآوةةةةرم   اةةةةا   ةةةةسث العايةةةة  كاةةةة  
1997-1999. 
 A managed exchange rateسعر الصرف المدار  .3

 
6 Labonte, M., (2004), " Fixed Exchange Rates, Floating Exchange 

Rates, and Currency Boards", CRS Report for Congress, Order Code 

RL31204, p.p. 6-10. 
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يتيةةةة     رةةةة  ي ةةةة  عا الة  وةةةة   " ةةةة  ارس"  وةةةةع ر الصةةةةات فجةةةةس الضةةةةاررس  فةةةةمل
سار   ةةةةةةةة ل  ةةةةةةةةف الةةةةةةةةةيت   الجفس ةةةةةةةة  اليةةةةةةةةسمل اةةةةةةةةا  وةةةةةةةةماب   وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات الاةةةةةةةةُ

ر جةةةة  فالا  ةةةة   ةةةةف الي ةةةةةا   ا اةةةةلالصةةةةات ا اج ةةةةا لية  ةةةةف اليفيأةةةة   قصةةةةراس 
ا فةةةةف الق اةةةة  ا و وةةةة   الايصةةةةمرس فةةةةف   را ضةةةة   قةةةةس  يةةةةسمل الةةةةةيت   الجفس ةةةة   عرةةةةس 

لي ررةةةةةةةةا   ةةةةةةةةي ا ي    ةةةةةةةة   العاةةةةةةةةلا  لعايي ةةةةةةةة  رللةةةةةةةةً  ا ةةةةةةةةج ال  ةةةةةةةة   ر ال ةةةةةةةةااا 
 ا اج   .

  ييتيةةةةةة   ةةةةةةف الةةةةةةةيت   الجفس ةةةةةة   عااةةةةةة  ا   ةةةةةة ر ربةةةةةة لا ي  ةةةةةةف  ن رةةةةةةدا الج ةةةةةة ل 
ن اع ل ةةةةة  اليةةةةةسمل الاوةةةةةاا اةةةةةا  وةةةةةماب   إ    م ةةةةةل ا اةةةةةل اةةةةةا  وةةةةةع ر الصةةةةةات

الصةةةةةةات ا اج ةةةةةةا   ةةةةةةسر س  ن ا  ي    ةةةةةة   الاوةةةةةةا    ةةةةةةف العاةةةةةةلا  ا اج  ةةةةةة  
 7   ا  ع را  ف اليساف   الا وا ل   السرل  .

 Pegged exchange rate systemسعر الصرف المربوط  .4
  ةةةمن رةةةدر  اةةةا رةةةدا الج ةةة ل   ةةةمن م اةةة  فايةةة  السرلةةة   ا أتةةة   عايةةة   اج  ةةة  فةةة  س

 اةةةةة  ييا  ةةةةة   ةةةةة   يةةةةةً  العايةةةةة  الةةةةةسر ر ا  ا عةةةةةا  رب ليةةةةة لا  ي ةةةةةا  العايةةةةة  رةةةةةا
 يتيةةةةةة  ا وةةةةةةع ر الاابم ةةةةةة   ةةةةةةف  . رالعايةةةةةة  ا اج  ةةةةةة   ف عةةةةةةل العاةةةةةةلا  ا مةةةةةةاب 

الةةةةةيت   الجفس ةةةة  إ ارس وةةةةعا الصةةةةةات رالة  وةةةة  الجفس ةةةة  اةةةةةا رقةةةة  را ةةةةس لي لةةةةة ض 
ركا ةةةةةةة ر ليةةةةةةسرر اليةةةةةةا ربتةةةةةةة  فايي ةةةةةة   عايةةةةةةة   فيةةةةةة  اوةةةةةةيفاار  وةةةةةةةع ر الصةةةةةةات.

الصةةةةرف ررةةةةم ي كةةةةم ي روةةةةج  امرس ر  لره ةةةة  را راجيةةةةرف ربتةةةة  فايي ةةةة  امةةةةا    ةةةةس 
    لسر ر.

رقةةةةس إمييةةةةة  وةةةةة   ربةةةةةط كةةةةل  رلةةةةة   ةةةةةف الةةةةةسرر الةةةةة عج لكارةةةةة    لةةةةةسر ر  رةةةةة   ن 
  ةةةة   لي لةةةة ض فيةةةة   وةةةةع ر  ج اةةةةة  .  ج ةةةة    لةةةةسر ر    رلةةةة  ربتةةةة  فايي ةةةة  الصةةةةرف

فايي ةةةةة    لةةةةةسر ر ربتةةةةة  الةةةةةسرر الاما ةةةةة  لييصةةةةةسيا   ةةةةةل وةةةةةج  امرس ررةةةةةم ي كةةةةةم ي 
ربتةةةة    لره ةةةة  ر  ضةةةة     ن  ةةةةةأ  ك رةةةةاس  ةةةةف  ةةةة  را    قةةةةس   ةةةةمن  فم ةةةة    لةةةةسر ر.

فايي ةةةة    لةةةةسر ر اةةةةا  ففةةةة س ا   ةةةة  الا ل ةةةة  الآوةةةةرم    وةةةةيع  س  راةةةة   ةةةةف ال فةةةة  
لضةةةةةا ن   لةةةةةسر ر ربتةةةةة  ا راجيةةةةةرف فايي ةةةةة  رقةةةةةس  .لةةةةةسي   اةةةةةا  وةةةةةماب ر س الاةةةةة ر

 
7 Prates,. D, (2010), "Exchange rate management techniques", Revista 

de Economia Política, Brazilian Journal of Political Economy, vol. 31, nº 5 

(125), pp. 905-908.  



 ر تأثير تغيرات سعر الصرف على النمو الإقتصادي في مص
 

 

   2024  -الاول العدد   -  38 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

634 
 

 

 

 
 

 ن   ةةةةةل م اةةةةة  فايي ةةةةة  اةةةةةا ا وةةةةةماب السرل ةةةةة  قم ةةةةة   يةةةةة  فجةةةةةس   كةةةةة ن ا قيصةةةةة   
 الا يا  ع  ا  ف  ضةي  لا .

يعاةةةةةةلا  الاابم ةةةةةة   لةةةةةةةم اا الةةةةةةةمب الظ ةةةةةةمر اةةةةةةا    ةةةةةةعي  رةةةةةةدا الج ةةةةةة لر  اةةةةةةف 
م  ةةةةةةةة  إلا كةةةةةةةة ن  ةةةةةةةةسارر العايةةةةةةةة   ةةةةةةةة   وةةةةةةةةعا  ةةةةةةةةةلات الةةةةةةةةةعا الاابةةةةةةةةم   رةةةةةةةةا 

  كاةةةةة  قةةةةة  م ا  رالةةةةةد  قةةةةةس  عةةةةةمن  ةييلةةةةة    ا  ةةةةة   فةةةةةف الةةةةةةعا الا ةةةةةس  اةةةةةا الةةةةةةمب 
 اعةةةةةف  ن ييةةةةةة   رةةةةةدا الج ةةةةة ل   ضةةةةة   اةةةةةا  ةةةةةسرث  ضةةةةة رس عةةةةةرف وةةةةةعا الصةةةةةات 

 رالة  و  الجفس  .
ربةةةةةة لا ي  ةةةةةةف  عةةةةةةس     اةةةةةة  وةةةةةةعا الصةةةةةةات الةةةةةةة عج لكارةةةةةة  ا  ا ةةةةةةن  ةةةةةة لا ي  ةةةةةةف 

ا ياةةةةةة  كةةةةةة ن  ف  ضةةةةةة   عةةةةةةرف ا   اةةةةةة  ال  عيةةةةةة  را   اةةةةةة  ا ك ةةةةةةا  ار ةةةةةة ؛  راةةةةةةم  
 ك ةةةةا  ار ةةةة   قةةةةس   ةةةةمن الة  وةةةة  الجفس ةةةة   ك ةةةةا  ا   ةةةة س الةةةةا اعةةةةل وةةةةعا الصةةةةات

 8اويفلال   رل ف اليضةي  اعف  ن  عمن  في  ر ك ا  فيأ  .
 محددات سعر الصرف 2/4

وةةةةةعا الصةةةةةات رةةةةةم الق اةةةةة  اليةةةةةا يةةةةةيي ع ةةةةة   أةةةةة  ر الةةةةةةي  رالةةةةةةس    عةةةةةرف الةةةةةسرر 
ا ةةةةةم  عياةةةةةس فيةةةةة  ظةةةةةارت ا قيصةةةةة   ال يةةةةةا ا و وةةةةة   لي يةةةةةسيف  الاةييلةةةةة   ربةةةةةدلً 

  ةةةةةن    اعةةةةةف   ررةةةةةا م اةةةةة  وةةةةةعا       ةةةةةل  عةةةةةس   اليضةةةةةةي رالجاةةةةةم را  مةةةةة ر.
  لجةةةةةأ  إلةةةة  ظةةةةارت  سرلةةةة الصةةةةات  ةةةة  لةةةةي يةةةةيي  عةةةةسيل ظةةةةارت ا قيصةةةة   ال يةةةةا لي

 . اك     الي  ر رف
ا وةةةةةةةة  اعم ةةةةةةةة    يااةةةةةةةة  الةةةةةةةةا  فيةةةةةةةة   وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات ال  عيفةةةةةةةةس الةةةةةةةةأع  ان

  لياةةةةةةي اا فالاضةةةةة رب  رالةةةةةةيم   رةةةةةا العفلا ةةةةةا    ر  اةةةةة  يااةةةةة  الةةةةةاا قيصةةةةة    
 ي رةةةةةةا   ةةةةةةعل  ي ةةةةةةار  راةةةةةةا  اعةةةةةةملفيةةةةةة  الةةةةةةا ي  ةةةةةةف  ن مةةةةةة ي وةةةةةةعا الصةةةةةةات الر 

 عةةةة  ا   ةةةة ن   ةةةةعل ك رةةةةا  إ   ن رجةةةة   ظاراةةةة   اقيصةةةة       اةةةة   ي رةةةةا ك رةةةةا ا 
  ةةةةةل  صةةةةةمرا  الاةةةةةةي اا ف لياب  ةةةةة  رالاةةةةةة  اس   تةةةةةاب    اعةةةةةف م  وةةةةة  .رل ةةةةةف 

 
8Gotti, G., and others, (2011) , " Managing Exchange Rates ", 

University of Massachusetts Boston, ScholarWorks at UMass Boston, 

International Business in the 21st Century, Volume 2, Going Global: 

Implementing International Business Operations, p-p. 4-6. 
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اةةةةةا الاةةةةةةيف ل عسقةةةةة    ر ةةةةة  للةةةةةً  اعةةةةةف  ن  عةةةةةمن ليي ررةةةةةاا  اةةةةةا رةةةةةدر العما ةةةةةةل 
 9  درا فارج في  م ي  وع ر الصات.

قةةةةس رب ليةةةة لا اةةةة ن قةةةةاار ال عم ةةةة    ليةةةة درا فيةةةة  م اةةةة  وةةةةعا الصةةةةات الةةةةة   ع ةةةة  
 اييةةةةةةةةةةً    رةةةةةةةةةة    يةةةةةةةةةةج ا إ  إلا   رةةةةةةةةةةا  ظةةةةةةةةةةارت ا قيصةةةةةةةةةة   ال يةةةةةةةةةةا الع  ةةةةةةةةةة 

 اةةةةا ا اةةةةل الفصةةةةرا   ةةةةلال عم ةةةة    را    ةةةة   صةةةةاا   لي ررةةةةا إااةةةة لا التيةةةة  
  ةةةةةرا الة  وةةةةة  الا ل ةةةةة  إلةةةةة    ةةةةة  س  ر ملةةةةة  اةةةةة    ر  الة  وةةةةة  الا ل ةةةةة  رالجفس ةةةةة .

  لي عم ةةةة   ةةةةف  اةةةةل   ةةةة  س  ر  فيرةةةةل   يةةةة  ا  لةةةة ب ال يةةةةا اةةةةا ا قيصةةةة    الارها  ةةةة 
الة  وةةةةة  الجفس ةةةةة    ةةةةةرا إلةةةةة    ةةةةة  س  ر ملةةةةة   وةةةةةع ر الل  ةةةةةسس قصةةةةةراس ا اةةةةةل   ةةةةة  

 ةةةةةةف مةةةةةةلار اليلافةةةةةة  اةةةةةةا الاعةةةةةةارا الجفةةةةةةس   ةةةةةةف  اةةةةةةل  فيرةةةةةةل  ر   ةةةةةة  س  فةةةةةةسار 
ا ةلةةةة ا  اةةةة نا مةةةةاب  عما ةةةةلال دأةةةة    ةةةة    ةةةة ر  ا  لةةةة ب ال يةةةةا اةةةةا ا قيصةةةة  .
  ةةةةةةةس  عم ةةةةةةة   عالاه ةةةةةةةس  ةةةةةةةف ا  لةةةةةةة ب ا وةةةةةةةي ا ر    وةةةةةةةع ر الل  ةةةةةةةسس يةةةةةةةر   إلةةةةةةة 

 ةةةةردا الة  وةةةة  الا ل ةةةة  رالجفس ةةةة  فيةةةة   وةةةةع ر الل  ةةةةسس   ةةةةعل كاةةةة   .ال يةةةةاص ا  لةةةة ب
 ةةةةةةر    رةةةةةة    ةييةةةةةة   ر وةةةةةةع ر الل  ةةةةةةسس رةةةةةةا الا ةةةةةةس  الا  ةةةةةةةا لةةةةةةةعا الصةةةةةةات.

الة  وةةةةةةة  الا ل ةةةةةةة  اليموةةةةةةةع   إلةةةةةةة  راةةةةةةة   وةةةةةةةع ر الل  ةةةةةةةسس ر " ها اةةةةةةة " ا وةةةةةةةي ا ر 
الةةةةةةة     عرجاةةةةةة   ةةةةةةر   الة  وةةةةةة  الجفس ةةةةةة  اليموةةةةةةع   إلةةةةةة  ملةةةةةة   وةةةةةةع ر الل  ةةةةةةسس 

 10 رقي  .
الةةةةة   فجةةةةس   ي  ةةةة  ال جةةةةً الااكةةةةه  العاةةةةلا  ا اج  ةةةة  ليعه ةةةةه وةةةةعا الصةةةةات ر 

  ا  ةةةةةن   مةةةةةد العايةةةةة  الا ي ةةةةة  اليةةةةةا يييف رةةةةة  اةةةةةا الاف عةةةةةل مةةةةة رت اليةةةةةسارر   اةةةةة   ةةةةةن
اةةةةا ك رةةةةا  ةةةةف ا   ةةةة ن لةةةةدلً يي ةةةةن ال جةةةً الااكةةةةه    فيةةةل  ةةةةف الاعةةةةارا الجفةةةةس .

ا اسيةةةةةةسس لي ةةةةةةل   ةةةةةةل العايةةةةةة  الا ي ةةةةةة  اليةةةةةةا  اةةةةةة  إ الي ةةةةةة   ةةةةةةف الةةةةةةا   أةةةةةة   فةةةةةةم  
ل ةةةةةةةةف الج ا ةةةةةةةة    sterilization  ةةةةةةةة ر إل ةةةةةةةةن   وةةةةةةةةي اليعقةةةةةةةة ي  ررةةةةةةةةم  ةةةةةةةة اليةةةةةةةةسارر 

ي ةةةةا  ةةةة درا يللةةةةً ا  ةةةةن ال جةةةةً الااكةةةةه  لعةةةةل  ا قيصةةةة       ةةةةرا إلةةةة    ةةةةن فجةةةةس   
 اليسمل في  وعا الصات.

 
9Paul R. Krugman, and others, (1999) , "Currency Crises", University of 

Chicago Press, p.427. 
10 Gotti., G., (2011), "Managing Exchange Rates", University of 

Massachusetts Boston, ScholarWorks at UMass Boston, Financial 

Services Forum Publications. Paper No. 19, p.19. 
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 ر ال لةةةةة ض فيةةةةةة   اعةةةةةملإلا ك  ةةةةة  ال عم ةةةةة   ا ةةةةة  اةةةةةا   ررةةةةةا وةةةةةعا الصةةةةةات ال
وةةةةعا  ةةةةات د عةةةة    افةةةةس  لعةةةةل للةةةةً فةةةةف  ا ةةةةج   ررةةةةا الة  وةةةة  الا ل ةةةة  ر    ر 

  ةةةةةةي اوةةةةةةي     وةةةةةةعا الصةةةةةةات ليي رةةةةةةاا  اةةةةةةا ربةةةةةة لا ي  اةةةةةة  وةةةةةة ج اةةةةةة ن الجفس ةةةةةة  
د عيةةةة    ر  اعةةةةف اليج ةةةةر  ةةةةن  اةةةةارر المقةةةة    رل ةةةةف لةةةة   الة  وةةةة  الجفس ةةةة   ر الا ل ةةةة  

اةةةةا  ع ةةةةي ال ةةةةارت  اعةةةةف  ن  ةةةةر   الة  وةةةة  اةةةةا الج   ةةةة  إلةةةة  الجي  ةةةة  الاااةةةةمس 
 إلا ك     ةصص   ف   لي ق ف  .

 سعر الصرف في النظرية الإقتصادية  -3-
 الج ا    اليا  يع  ل     وع ر الصات.  يي ردر الجفت   عاا 

 المنهج التقليدي لسعر الصرف  3/1
 ية ةةةة   ال فةةةةمل الاةةةةج ي اليفيرةةةةس  لةةةةةعا الصةةةةات فيةةةةا اةةةةاا  و وةةةةا رةةةةم  ن 

ن  ة ةةةةة   م اةةةةة  العايةةةةة   رةةةةة    فيةةةةة  الجاةةةةةم ا قيصةةةةة   .  ةةةةة درا إ  ةةةةة عالةةةةةن 
 اةةةة  يةةةةر   الةةةةا   ةةةة  س التيةةةة  وةةةةرر   إلةةةة   ن  صةةةةأا الةةةةةي  الا ي ةةةة   رمةةةةص 

 ربةةةةةدلً  صةةةةةأا    اةةةةة  يةةةةةر   إلةةةةة    ةةةةة  س الصةةةةة  را .الا يةةةةةا رالةةةةةة راا فير ةةةةة 
رضةةةةةة    ةةةةةةةف  ا ةةةةةةم ة ةةةةةة   م اةةةةةة  العايةةةةةة  لةةةةةةن  دةةةةةة ر  موةةةةةةع   فيةةةةةة  ا  يةةةةةة ت 

 رةةةةةةهان الاةةةةةةسامف     اليةةةةةةا  مااةةةةةةن صةةةةةةعمب   الالارةةةةةةهان الي ةةةةةة ر   ر ةلةةةةةة   ةةةةةةف 
 11 .العا ل     س التي  فيا ا  ي ت ر   ا  ير   الا اليمو  اا

 ةةةةة  عية ةةةةة   م اةةةةة    رلةةةةة فةةةةةمل  اةةةةةا   ةةةةةن فجةةةةةس    ية ةةةةة    يا ةةةةةل   لةةةةة  ال رةةةةة  
اليةةةةا    ةةةف  رةةة    يلةةة   ةةة  را  ل ةةة   عةةةه  الفةةةسرس اليج اةةةة    للةةةً   اةةة ن فايي ةةة

ج ي اليفيرةةةةس  اةةةة ليةةةةاا الربةةةةدلً   عةةةةس   ةةةةس  عم ةةةة   الجةةةة  ي الا يةةةةا ا ااةةةة لا.
 وةةةةةةةع ر الصةةةةةةةات  ن  وةةةةةةةع ر الصةةةةةةةات  ةةةةةةةردا فيةةةةةةة  الجاةةةةةةةم ا قيصةةةةةةة     ةةةةةةةف 

ا اا ل ةةةة  رقجةةةة س  ةةةةااكي الع  ةةةةل قجةةةة س  اةةةةم إ ي ا ةةةة  راةةةة :  مةةةةلار قجةةةة  رف ر  ةةةةةريرف
 ر س الا ر.

 الإجماليةالعامل قناة نمو إنتاجية  .1

 
11 Bazlul H. Khondker, and others, (2012), "The Exchange Rate and 

Economic Growth: An Empirical Assessment on Bangladesh", 

International Growth Centre (IGC), Bangladesh, p-p. 25-32. 
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  ةةةةرا قجةةةة س  اةةةةم إ ي ا ةةةة  الع  ةةةةل الةةةةا ان    ررةةةةا  ةااةةةة    ةةةة  را  السرلةةةة   ةةةةف 
 ةةةةةةة  را  الاةةةةةةةما  الةةةةةةةة ل الةةةةةةةا  ةةةةةةة  را  الاةةةةةةةما  الاصةةةةةةةجع   ةةةةةةةة ري اةةةةةةةا   ةةةةةةةةرف 

 ةةةةةف مةةةةةلار  ل ةةةةة     ةةةةةل  فةةةةةل الي جملما ةةةةة  رالا ةةةةة را  الاا أتةةةةة  إ ي ا ةةةةة  ا قيصةةةةة   
إلةةةةةةةة    ةةةةةةةة  س    اةةةةةةةة  يةةةةةةةةر    ةةةةةةةة ليعيي فةةةةةةةةف  ا ةةةةةةةةج الق ةةةةةةةة ل عةةةةةةةةدلً مةةةةةةةة رت ال ةةةةةةةةاك 

الجاةةةةةةةةةةم رةةةةةةةةةة  فما ةةةةةةةةةةل  ةةةةةةةةةةر   الةةةةةةةةةةا   ةةةةةةةةةة  س ا وةةةةةةةةةةي ا را    ي ةةةةةةةةةة   رالصةةةةةةةةةة  را  ر 
 .ا قيص   

 قناة تراكم رأس المال .2
 ن  وةةةةةةةع ر الصةةةةةةةات  ةةةةةةةردا فيةةةةةةة  الجاةةةةةةةم  فيةةةةةةةا ةةةةةةةااكي ر س الاةةةةةةة ر   عياةةةةةةةس قجةةةةةةة س

 ن وةةةةةةةةعا الصةةةةةةةةات    رةةةةةةةة  ا قيصةةةةةةةة     ةةةةةةةةف مةةةةةةةةلار   درارةةةةةةةة  فيةةةةةةةة  الاةةةةةةةةسماا  
 عةةةةةس   كاةةةة   ن ةل   ارةةةةل إلةةةة    ةةةةة  س  عةةةةسر ا  مةةةة ر الا يةةةةا. جال ق فةةةةا الاةةةة

ا  مةةةة ر الاا لعةةةة  الج   ةةةة  فةةةةف ا وةةةةي لا    لةةةةه الجاةةةةم فةةةةف  ا ةةةةج   ةةةة  س  عةةةةسر 
ةل  يااةةةةةةةة   عةةةةةةةةسر جوةةةةةةةةعا الصةةةةةةةةات ال ق فةةةةةةةةا الاةةةةةةةة    ن   ةةةةةةةةااكي ر س الاةةةةةةةة ر.

ا  مةةةة ر الا يةةةةا  رالةةةةد  عةةةةسررر   لةةةةه الجاةةةةم فةةةةف  ا ةةةةج   ةةةة  س  عةةةةسر  ةةةةااكي ر س 
 رج    صسر ف ليااكي ر س الا ر.ر  الا ر.

قتةةةةة م الةةةةةةي  الف عيةةةةة  لييةةةةةسارر راليةةةةةا  ةةةةةه ا   صةةةةةي   اةةةةةا الجةةةةة  ي ا رر  ةةةةةف مةةةةةلار 
 ةةةةةةةةةةةف مةةةةةةةةةةةلار اليموةةةةةةةةةةة  اةةةةةةةةةةةا الاةةةةةةةةةةةسماا  ال ةةةةةةةةةةة  ا عرجاةةةةةةةةةةة    الا يةةةةةةةةةةةا ا ااةةةةةةةةةةة لا

 را وي ا را  ا اا ل  .
ر عةةةةةةسر ا  مةةةةةة ر  ن  جةل   ج ةةةةةة  العلاقةةةةةة  عةةةةةةرف وةةةةةةعا الصةةةةةةات ال ق فةةةةةةا الاةةةةةةر 

  ةةةةةةفإلةةةةةة    م ةةةةةةل إااةةةةةة لا التيةةةةةة   ر  يةةةةةة جةل  وةةةةةةعا الصةةةةةةات ال ق فةةةةةةا الاةةةةةة
الةةةةةي  الايسارلةةةة  إلةةةة  الةةةةةي   رةةةةا الايسارلةةةة    اةةةة  ييتيةةةة    ةةةة  س اةةةةا وةةةةعا الل  ةةةةسس 

 ةةةةةر   اله ةةةةة  س اةةةةةا  وةةةةةع ر الل  ةةةةةسس   كاةةةةة  ال ق فةةةةةا لي لةةةةة ض فيةةةةة  اليةةةةةما ن الةةةةةساميا
إلةةةةةةة   فررةةةةةةةس التيةةةةةةة  ال يةةةةةةةا اه  ةةةةةةة   فةةةةةةةف  ا ةةةةةةةج راةةةةةةة   عةةةةةةةسر ا  مةةةةةةة ر الا يةةةةةةةا. 

ن الةةةةةة      ايةةةةةةس  ةةةةةةف وةةةةةةعا الصةةةةةات ال ق فةةةةةةا  ةةةةةةف مةةةةةةلار  يضةةةةةا  اةةةةةة  وةةةةةة ج  ر 
وةةةةعا الل  ةةةةسس ال ق فةةةةا إلةةةة   عةةةةسر ا  مةةةة ر الةةةةد  يةةةةر   عةةةةسررر إلةةةة    ةةةة  س الجاةةةةم 

 .ا قيص   
  ةةةةةةةعل   ةةةةةةةس    فجةةةةةةةس   ييعيةةةةةةةج ا  ةةةةةةةا ر لا ةةةةةةة   اةةةةةةة  وةةةةةةة ج  ن الاةةةةةةةج ي اليفيرةةةةةةةس  

راليةةةةا  عياةةةةس اةةةةا ال  لةةةة  فيةةةة  الةةةةةي  الا وةةةةا ل   رال ج ةةةة  الي ي ةةةة   الج   ةةةة   لةةةةسرر 
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 رةةةةةةةةة   صةةةةةةةةةأا  ةةةةةةةةة  را     جةلضةةةةةةةةة  الةةةةةةةةةةعا   لجةةةةةةةةةةأ  لياةةةةةةةةةةي يً الاةةةةةةةةةةيمر س. 
 ا اج ا رل ف المار ا   صأا  ا لع  الةعا   لجةأ  لياةي يً الا يا.

ال ةةةةاك   الا ي ةةةةة  اليةةةةا  عياةةةةةس فيةةةة  الةةةةةةي  الا وةةةةا ل   الاةةةةةةيمر س ررةةةةم  ةةةة  يةةةةةسا  
ا الي يلةةةةة  ا ضةةةة ل   ليعاةةةةلاا  ةةةةةف  رةةةة  ا وةةةةع ر الاا لعةةةةة   اةةةة  يةةةةةر    ةةةة اا الةةةةا 

 إل  اليضةي. 
 المنهج الهيكلي  3/2

 ا  ا  ةةةةإ ةلةةةة ا م اةةةة  العايةةةة  قةةةةس  عةةةةمن لةةةةن  ةةةة درا إ ياكةةةةه رةةةةدا الاةةةةج ي فيةةةةا  ن
يةةةةر   ا وةةةةي لا  إلةةةة   رةةةة  . اةةةةا الةةةةسرر الج   ةةةة فيةةةة  ا  يةةةة ت رالعا لةةةة  م  ةةةة  

  ةةةة  س   يلةةةة  الةةةةمار ا    ةةةةعل مةةةة    ر  يلةةةة  ا  يةةةة ت الا يةةةةا   ةةةةعل فةةةة ل    ةةةةف 
 لا ار لعةةةةة    ةةةةة ل ف الاةةةةةسملا    ااةةةةةف الا ياةةةةةل ر مةةةةةلار الاةةةةةسملا  الاةةةةةةيمر س. 

   ةةةةةة  قةةةةةةس   ةةةةةةمن ار ل فةةةةةة   اةةةةةةا   يلةةةةةة  ا  يةةةةةة ت روةةةةةةيفمل ال ةةةةةةاك   عجفةةةةةةل للةةةةةةً إلةةةةةة  
 وةةةةع رر . رةةةةدا   ةةةةن    اعةةةةف لي ةةةةاك   الةةةةيةيص  ةةةةف اله ةةةة  س اةةةةا   يلةةةة  ا  يةةةة ت 

 ن  كاةةةةةة إ   ةةةةةةف مةةةةةةلار   ةةةةةة  س  وةةةةةةع رر . رةةةةةةدا يه ةةةةةةس  ةةةةةةف  ةةةةةةةيمب الةةةةةةةعا العةةةةةة ل. 
  اةةةةة ا ةلةةةةة ا الةةةةةمار ا   عجةةةةةا ضةةةةةاج   فةةةةةسل كل  ةةةةة  الاةةةةةسملا  اللا  ةةةةة  ل  يةةةةة ت. 

 فةةةةةص اةةةةةا   اةةةةة  يةةةةةر   الةةةةةاةةةةةة    فةةةةةص الاةةةةةسملا  ال  ل ةةةةة  ر  ةةةةة  س الي ةةةةة ل ف  
اةةةةةا رةةةةةدر ال  لةةةةة   .  ةةةةة  يةةةةةر   إلةةةةة  ا  اةةةةة ل اةةةةةا إااةةةةة لا العةةةةةاا ررةةةةةم ا  يةةةةة ت 

وةةةةة عمن ا وةةةةةي لا  ا  ا  ةةةةة      ةةةةةن ييةةةةةة   اةةةةةا  أةةةةة  ر  ر ا ةلةةةةة ا اةةةةةا  عةةةةةسر 
 12. ام الج  ي اا ا قيص   

 يعمل من خلالها المنهج الهيكلي القنوات التي  3/2/1
قةةةةس يةةةةر   ا وةةةةي لا   ةةةةف ملال ةةةة  إلةةةة  إ ةةةةساث  ةةةة دراا  وةةةةي    فيةةةة  رجةةةة   قجةةةةما  

 مضةةةةةةا رةةةةةةةدر الفجةةةةةةةما  ك ةةةةةةف ييةةةةةةةة   ا ةلةةةةةةة ا وةةةةةةةعا    رةةةةةةة  إااةةةةةة لا التيةةةةةةة  
 الصات اا ا ةل ا إاا لا التي  راا الج     الج  ي الفم ا.

 انخفاض الثروة الحقيقية او الارصدة الحقيقية .1

 
12 Sibanda. K, (2012). "the impact of real exchange rates on economic 

growth: a case study of south Africa",  MASTER OF COMMERCE, 

university of fort hare, p-p 26-30. 
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 ا لةةةةةة   وةةةةةةع ر الةةةةةةةي  الايسارلةةةةةة   ف ر ةةةةةة    لةةةةةةةي    ةلةةةةةة ا م اةةةةةة  العايةةةةةة  ي  ةةةةةة   
 ر ةةةةةسس  ر  ةلةةةةة ا يةةةةةر   إلةةةةة    ةةةةة  س  ةةةةةةيمب الةةةةةةعا العةةةةة ل  اةةةةة    رةةةةةا الايسارلةةةةة 

كياةةةةةة  ر ي  ةةةةةة  لةةةةةةدلً يةةةةةةجةل    ةةةةةةي ا  لةةةةةة ب ال يةةةةةةا  را ضةةةةةة    ا  ةةةةةةمار ال ق ق ةةةةةة 
 ا    صةةةةة  الةةةةةةي  الايسارلةةةةة  اةةةةةا ا وةةةةةي لا     ا    ةةةةةسس اله ةةةةة  س اةةةةةا  ةةةةةةيمب 

 الةعا الع ل را ةل ا فاا الجفم  ال ق ق  .
 ةةةةف  اةةةةل اوةةةةيع  س ا ر ةةةةسس ال ق ق ةةةة   رجةةةة     اةةةة  إلةةةة  ملةةةة  التيةةةة  فيةةةةة  ر 

ملةةةةةة  ر لا ةةةةة   ن  ا وةةةةةي لا  ر ةةةةةمارا  ةةةةةة درا ا  ا  ةةةةةا  عةةةةة  ر فيةةةةةة  ا  يةةةةة ت.
 ن اله ةةةةةة  س اةةةةةةا  وةةةةةةع ر اوةةةةةةيراا  الةةةةةةةي  ا وةةةةةةي لاك   الج    ةةةةةة    عجةةةةةةاا وةةةةةةي لا  

 ويجي ا اا  ر ا  وع ر الاةي يً.
 معوقات الاستثمار الجديد .2

  ا  لأةةةةةة    ةةةةةة    ةةةةةةس ا وةةةةةةي ا ر ال سيةةةةةةس  فرةةةةةةسر ار لةةةةةة م  وةةةةةةع ر الآ   الاةةةةةةةيمر سإن 
ا ةلةةةةةةة ا م اةةةةةةة  العايةةةةةةة   ةةةةةةةف فاي ةةةةةةة   ا وةةةةةةةي ا ر اةةةةةةةا ر س الاةةةةةةة ر ار الاعةةةةةةةسا  
  ةةةةاا  ر لةةةة م اوةةةةع رر  رم  ةةةة  اةةةةا الةةةةسرر ا قةةةةل  اةةةةما  راليةةةةا  عياةةةةس اةةةةا فاي ةةةة   

 ا ي ا   فيا ا ويراا  
مةةةةةةةلار  ا يةةةةةةة  الجاةةةةةةةم ال  رةةةةةةةا  ةةةةةةةف الةةةةةةةةي   ةةةةةةةةيمر  الج   ةةةةةةة   ر لا ةةةةةةة   ن الةةةةةةةسرر

الةةةةةةة رت ر عةةةةةةمن ا  لةةةةةة ب  ا لعةةةةةة   لي   ةةةةةة  فجةةةةةةس     ةةةةةةف الا وةةةةةةا ل   رال ج ةةةةةة  الي ي ةةةةةة 
فةةةةةس   لةةةةةه افيةةةة  الععةةةةة   ةةةةةف للةةةةةً ا ةةةةةم ا وةةةةةي لا    ةةةةة     ةةةةمن العايةةةةة   ضةةةةةع .

ر س الاةةةةةةةةةةةة ر الا يةةةةةةةةةةةةا ر ةةةةةةةةةةةةج ف   الاعةةةةةةةةةةةةسا  إلا كةةةةةةةةةةةة ن  ةةةةةةةةةةةةسفمل   لة  وةةةةةةةةةةةة   
 الص    .

 الصادرات التقليدية .3
إن  ع ةةةةةي  ةةةةة  را  الةةةةةسرر الج   ةةةةة   ةةةةةف الصةةةةة  را  اليفيرس ةةةةة  اليةةةةةا  ج صةةةةةا اةةةةةا 
الفت فةةةة   اليةةةةا  فةةةةسل  اةةةة ب  يةةةة   رةةةةا ادا ةةةة  رررا ةةةةط   ةةةةسر س عةةةةرف الفت فةةةة    

رجةةةةة   إ ع   ةةةةة    ةةةةةسر س لييموةةةةة  اةةةةةا ررةةةةةم  ةةةةة   عجةةةةةا  ن    ةةةةةل الهرافةةةةة  رالاعةةةةة  ن.
  يةةةةةةةةر   ا ةلةةةةةةةة ا م اةةةةةةةة  العايةةةةةةةة  إلةةةةةةةة    لرةةةةةةةةه  . ربةةةةةةةةدلً الصةةةةةةةةج ف   الف  اةةةةةةةة

ا وةةةةي ا ر اةةةةا الصةةةة  را   رةةةةا اليفيرس ةةةة  ال سيةةةةسس  إ    ةةةةن يةةةةيي إ  ةةةة عر  ةةةةف مةةةةلار 
 ا وي ا ر ا اج ا الاأ  ا.
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 زيادة مدفوعات الديون وخدمة الدين بالعملة المحلية .4
ليةةةةةةسرر ا قيصةةةةةة   ال يةةةةةةا اةةةةةةا  ك رةةةةةةاا  اليةةةةةةا  يعةةةةةة   رر ا ر     ةةةةةة   ةةةةةةس العما ةةةةةةل الإن 

ا قةةةةةةل  فةةةةةةس    اقيصةةةةةة      رةةةةةةم راةةةةةةم  كا ةةةةةة  ك رةةةةةةاس  ةةةةةةف  ر ةةةةةةسس الةةةةةةسيمن الة را ةةةةةة  
قةةةةةةارا   يةةةةةةااكي فير ةةةةةة  يةةةةةةاالسرلةةةةةة  أ لجةةةةةةةأ  لي. لالايااكاةةةةةة  رفةةةةةة ا اللما ةةةةةةس فير ةةةةةة 

م را ةةةة   فم ةةةة    لعايةةةة  ا اج  ةةةة   اةةةة ن ا ةلةةةة ا م اةةةة  العايةةةة  الا ي ةةةة   عجةةةةا  ن 
ال ق ق ةةةةة   ك ةةةةةا  ةةةةةف الق اةةةةة  ال ق ق ةةةةة    ةةةةةارسالسرلةةةةة  رال ةةةةةاك    ةةةةةسا   ةةةةةف  رةةةةة  ال

 في  مس   السيمن.    ليسيمن   ا  يردا في  قسر 
 مؤشر الأجور على أساس مستويات الأسعار الأجنبية والمحلية .5

إلةةةةةة   ت لأةةةةةة  ان إ ةلةةةةةة ا م اةةةةةة  العايةةةةةة  يةةةةةةر   الةةةةةةا   ةةةةةة  س ا وةةةةةةع ر  اةةةةةة  يةةةةةةسا  
 ير   إل   د ر وي    في  العاا. ررم   العا ل    امر  في  
إلا ك  ةةةة  ا اةةةةمر  ا ةةةة  اةةةةةمت  ي  ةةةةف  ةةةة  ا وةةةةع ر ال سيةةةةسس راةةةةا رةةةةدر ال  لةةةة  

ر ا لةةةةة   اةةةةة  يةةةةةر   الةةةةةا   ةةةةة  س   ةةةةة ل ف ا  يةةةةة ت ارةةةةةجةل    ةةةةةي   عةةةةةس ا وةةةةةي لا 
 .ا  ي ت
 ةةةةةةةة   ار لةةةةةةةة م  ةةةةةةةةيم    الأت لةةةةةةةة   فيةةةةةةةةا الةةةةةةةسرر الج   ةةةةةةةة قةةةةةةةةس   يجت ةةةةةةةج ررةةةةةةةدا 

 رال ام  اا ا امر.
 تكلفة الاستيراد .6

 ةةةةةةف ف ةةةةةةه اةةةةةةا  الةةةةةةسرر ةلةةةةةة ا م اةةةةةة  العايةةةةةة    ةةةةةةسث فةةةةةة  س فجةةةةةةس    عةةةةةة  ا إن إ
  ةةةةل  ةةةة   الي ةةةة رس الة را ةةةة  ر ةةةة  يةةةةا أط ع ةةةة   ةةةةف  ةةةةعمب   اةةةةا الارةةةةهان الةةةةة راا

   سث اا السرر الج     ررم    يردا ويأ   فيا إاا لا التي .
 ةةةةةةر   ر لا ةةةةةة   ن اةةةةةةا الةةةةةةسرر الج   ةةةةةة   ةةةةةةه ا  الةةةةةةمار ا  فةةةةةةف الصةةةةةة  را  رلةةةةةةدلً 

اله ةةةة  ا  اةةةةا  وةةةةع ر الةةةةةي  الايسارلةةةة  إلةةةة  ملةةةة  الةةةةسمل ال ق فةةةةا لي يةةةةس ا  ةةةةيا 
ر  ةةةةةة  س الةةةةةةسمل ال ق فةةةةةةا ليعةةةةةة لي الةةةةةةة راا     ةةةةةةا ا  ن  ةةةةةةسامف   الجفةةةةةةس ا اج ةةةةةةا 

 ع   ل ف ا ويراا ص  ي  ر  إ ص    الجفس ا اج ا عف  سا  اليصسياص.
 وةةةةةةةع ر الصةةةةةةةات   ميصةةةةةةة ر رةةةةةةةم را ةةةةةةة    ةةةةةةةا  ةةةةةةةاب  ن  الاةةةةةةةج ي ال  عيةةةةةةةاإن 

اليةةةةةةةة درا  رةةةةةةةة  يااةةةةةةةة   ا ةلةةةةةةةة ا  وةةةةةةةةع ر الصةةةةةةةةات  اعةةةةةةةةف  ن  عةةةةةةةةمن ا  ا  ةةةةةةةة    
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 ا   ا  ةةةةةا  و وةةةةة   إلةةةةة    ةةةةة  س  ةةةةةةيم    ا وةةةةةع ر  ةةةةةف مةةةةةلار فةةةةةس   ةةةةةف الفجةةةةةما  
إلةةةةةةة   جةةةةةةةة ق  قةةةةةةةس يةةةةةةةةر   ملةةةةةةةة  م اةةةةةةة  العايةةةةةةةة   ربةةةةةةةةدلً اةةةةةةة ن .الةةةةةةةة عج لكارةةةةةةة 

الة  وةةةة   ال ي ةةةة  اليةةةةا  ةةةةةع  إلةةةة  اوةةةةيفاار ا قيصةةةة   ال يةةةةا  ةةةةف مةةةةلار ملةةةة  
 13اليضةي.

قنوات يؤثر من خلالها تغيير سعر الصرف علي الإقتصاد في   -4-
 مصر

فيةةةةةة  الي  ةةةةةةف  الاصةةةةةةا   عي ةةةةةةا وةةةةةةعا الصةةةةةةات  ل ةةةةةة    اةةةةةة  لاةةةةةةة فسس ا قيصةةةةةة   
عما ةةةةةةل اليةةةةةةا يةةةةةةردا  ةةةةةةف  اعةةةةةةف  صةةةةةةج ف الر   ةةةةةة  ا  ةةةةةةساث ا قيصةةةةةة     ال  رةةةةةةاس

إلةةةةةة  قجةةةةةةما   أ  ةةةةةةاس  ملال ةةةةةة    ررةةةةةةا وةةةةةةعا الصةةةةةةات فيةةةةةةا ا قيصةةةةةة   الاصةةةةةةا  
 .ر را  أ  اس

 التأثير المباشر .1

 ةةةةردا الي اكةةةة   اةةةةا وةةةةعا الصةةةةات  ةةةة درا ا  أ  ةةةةا ا فيةةةة   وةةةةع ر الةةةةةي  رالةةةةةس    
عجةةةةةس    ةةةةةجةل  م اةةةةة  ا  ف ر ةةةةة  عييةةةةةً الاجي ةةةةة  اةةةةةا الةةةةةة رت.  صةةةةةاالاجي ةةةةة  اةةةةةا 

   صةةةةةأا الةةةةةةي  رالةةةةةةس    اليةةةةةا  جي  ةةةةة  ال ج ةةةةةن الاصةةةةةا    ةةةةة ل العايةةةةة  ا اج  ةةةةة 
رالععةةةةةة   ةةةةةة  ا   ف ر ةةةةة    لةةةةةةةي  رالةةةةةةةس    الاجي ةةةةة  اةةةةةةا الةةةةةة رت  يةةةةةةا    صةةةةةا

 .اا   ل  إر ل م م ا  ال ج ن الاصا  
 التأثير غير المباشر .2

 
13Hamida, A, and others, (2018), "The Effects of Currency Crises on 

Economic Growth: A Dynamic Panel Data Analysis", International 

Journal of Econometrics and Financial Management, 2018, Vol. 6, No. 1, 

p. 3. 

- Habib M. Michael, (2016), " The real exchange rate and 

economic growth: revisiting the case using external instruments", 

European Central Bank (ECB), No 1921, p-p. 6-8. 



 ر تأثير تغيرات سعر الصرف على النمو الإقتصادي في مص
 

 

   2024  -الاول العدد   -  38 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

642 
 

 

 

 
 

رجةةةةة   فةةةةةسس قجةةةةةما   رةةةةةا  أ  ةةةةةاس يةةةةةردا  ةةةةةف ملال ةةةةة    ررةةةةةا وةةةةةعا الصةةةةةات فيةةةةةا 
 ا قيص   ر يا ل ردر الفجما  ل ا  ييا:

 النشاط الإقتصادي وسوق العملاولا التأثير علي 
إلةةةةةةة  ا ةلةةةةةةة ا الةةةةةةةةعا الجةةةةةةةة ا ليةةةةةةةةي  رالةةةةةةةةس     ال ج ةةةةةةةنم اةةةةةةة   ر لةةةةةةة ميةةةةةةةر   ا

  ةةةةةةةا ا  ن  اةةةةةةةا ا وةةةةةةةماب السرل ةةةةةة    اةةةةةةة  يه ةةةةةةةس  ةةةةةةف قةةةةةةةسر    اليج اةةةةةةةة  . لاصةةةةةةا  ا
صةةةةةةةأا  رمةةةةةةةص  ف ر ةةةةةةة     لةةةةةةةةي  الاصةةةةةةةا   اةةةةةةةا رةةةةةةةدر ال  لةةةةةةة   الةةةةةةةي  رالةةةةةةةةس    

ااةةةةةةف الاليةةةةةةاا  ن يةةةةةةه ا  التيةةةةةة  ا اج ةةةةةةا فيةةةةةة  ربةةةةةةدلً رالةةةةةةةس    الة را ةةةةةة   
   اةةةةة  يةةةةةر   إلةةةةة    ةةةةة  س   ةةةةةي ع ر كا ةةةةة ص الصةةةةة  را  لاصةةةةةا  الةةةةةةي  رالةةةةةةس    ا

 ةلةةةةةةةةة ا وةةةةةةةةةعا إيةةةةةةةةةر    كاةةةةةةةةة  رار لةةةةةةةةة م إااةةةةةةةةة لا التيةةةةةةةةة  رالعا لةةةةةةةةة   اصةةةةةةةةةا  ال
اةةةةا الصةةةةات إلةةةة    ةةةة  س   يلةةةة  الةةةةةي  رالةةةةةس    الاةةةةةيمر س  ةةةةة     فيةةةة  الاق اةةةةرف 

وةةةةي لاكن ليةةةةةي  رالةةةةةس    الاةةةةةيمر س إ ةةةةف  صةةةةا لةةةةدلً  فيةةةةل الاةةةةةي يً الا يةةةةا 
ررةةةةةدا  ةةةةةف  .  ي ةةةةة   ي ةةةةةمر   ةةةةةم  ةةةةةااا الةةةةةةي  رالةةةةةةس    الاجي ةةةةة   ا ك ةةةةةا   يلةةةةة  ر 

 ةةةةةة  ن  ن يةةةةةةر   إلةةةةةة  ا ةلةةةةةة ا   ةةةةةةي الةةةةةةمار ا   اةةةةةة   ةةةةةةة فس   ضةةةةةة   فيةةةةةة   فةةةةةةي 
 إاا لا التي  رالعا ل .

اا  وع ر  ر  الي راا   رالمار ا   ردا  الصات    الص  را   وعا  فف   ررا  الج     
راويراا ر   ييي  صسيار   اليا  رالةس     الةي   في   التي   في     عل  و وا 

 ص tradable goods and services عالةي  رالةس    الف عي  لييسارر
  اكةةةةة    وةةةةةع ر الصةةةةةات ل ةةةةة    ضةةةةة    دةةةةة ر فيةةةةة  التيةةةةة   كاةةةةة   لا ةةةةة  ا ضةةةةة    ن

لةةةةةا   لةةةة  ا ةلةةةةة ا م اةةةةة  العايةةةةة   ا فيةةةة  الةةةةةةي  رالةةةةةةس     رةةةةا الف عيةةةةة  لييةةةةةسارر
اةةةةةة ن اله ةةةةةة  س الج   ةةةةةة  اةةةةةةا   ةةةةةةي الصةةةةةة  را  را ةلةةةةةة ا   ةةةةةةي الةةةةةةمار ا  وةةةةةةير   

إلةةةةة    ةةةةة  س التيةةةةة  الا يةةةةةا عاةةةةةا  صةةةةةاص  اةةةةة  يةةةةةر   إلةةةةة    ةةةةة  س الةةةةةسمل الفةةةةةم ا 
 ةةةةةةف  اةةةةةةل  ي  ةةةةةة    ي ةةةةةة   ر فيةةةةةة  الةةةةةةةي  رالةةةةةةةس     رةةةةةةا الف عيةةةةةة  لييةةةةةةسارر الاجي ةةةةةة  

عيمظ ةةةةف  الاصةةةةا    قةةةةس  فةةةةمل ال ةةةةاك   الا ي ةةةة  اجي ةةةة   الالتيةةةة  الايهايةةةةس فيةةةة  
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ةل   عةةةةةةسر جيةةةةةةرب ليةةةةةة لا الاه ةةةةةةس  ةةةةةةف العاةةةةةة ر  اةةةةةة  وةةةةةةره س  ةةةةةةف اةةةةةةا  العاةةةةةةل 
 14الأت ل .

رل اةةةةة  ييةةةةةا  ةةةةةعل يمضةةةةةا العلاقةةةةة  عةةةةةرف وةةةةةعا الصةةةةةات الاوةةةةةاا ر عةةةةةسر الأت لةةةةة  
 .2021 يا  2008ملار اللياس  ف 

 يا   2008العلاق  عرف وعا الصات الاواا ر عسر الأت ل  ملار اللياس  ف ص 1 عل ع
2021 . 

 
 الاصسر:  ف افسا  الأ     افيا  ا  فيا ع      ال جً السرلا 

• https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators 

ييضةةةةةا  ةةةةةف رةةةةةدا ال ةةةةةعل ان رجةةةةة   فلاقةةةةة   ا  ةةةةة  عةةةةةرف وةةةةةعا الصةةةةةات الاوةةةةةاا 
ر عةةةةةةةسر الأت لةةةةةةة  رللةةةةةةةً مةةةةةةةلار الليةةةةةةةاس الا ةةةةةةة ر إلر ةةةةةةة  وةةةةةةة  ف   ااةةةةةةة    ةةةةةةة  س وةةةةةةةعا 
الصةةةةةات يةةةةةه ا   عةةةةةسر الأت لةةةةة   اعجةةةةةس اله ةةةةة  س ال  رةةةةةاس اةةةةةا وةةةةةعا الصةةةةةات  ي  ةةةةة  

 لا ةةةةةةة  ان  عةةةةةةةسر الأت لةةةةةةة   ا  عجةةةةةةةةأ   2016فاي ةةةةةةة   عةةةةةةةم ي ال ج ةةةةةةةن اةةةةةةةا فةةةةةةة ل 
     ن الي درا   سث  عس اياس رل    أ  اس. 2018ك راس رل ف اا ف ل 

 
 ثانياً التأثير علي التضخم وأسعار الفائدة

 ورر   إل      س اليضةي  تا فيرف. ا ةل ا وعا الصاتإن 

 
14 Dahel, R, (2001), " on the predictability of currency crises: the USE 

of Indicators in the case of Arab countries ", Journal of Economic 

Cooperation 22, 3 (2001), p-p.  63-67. 
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وةةةةيا ل   وةةةةع ر الةةةةةي  رالةةةةةس    الاةةةةةيمر س    اةةةة   ةةةةة ري   ةةةةعل  أ  ةةةةا  .1
 اا ار ل م اليضةي.

وةةةةةرر   اليموةةةةة  اةةةةةا إااةةةةة لا التيةةةةة  ر  ةةةةة  س العا لةةةةة  إلةةةةة    ةةةةة  س ا اةةةةةمر  .2
إلةةةةةة  ا وةةةةةةع ر  اليةةةةةةا  جيفةةةةةةل  يةةةةةة ت ا ةةةةةةسملا  فيةةةةةةا  رالي ةةةةةة ل ف ا مةةةةةةاب 

 15  ض   اا ار ل م اليضةي. ا   ة ري    عل ف ل

رل اةةةة  ييةةةةا  ةةةةعل يمضةةةةا  ةةةة درا   ررةةةةا وةةةةعا الصةةةةات فيةةةةا  عةةةةسر اليضةةةةةي اةةةةا 
 .2022 يا  1990 صا اا اللياس  ف 

 ص العلاق  عرف وعا الصات ر عسر اليضةي 2 عل ع

 

 الاصسر:  ف افسا  الأ     افيا  ا  فيا ع      ال جً السرلا 
• https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators 

ييضةةةةةا  ةةةةةف ال ةةةةةعل الةةةةةة عج ان وةةةةةعا الصةةةةةات الاوةةةةةاا كةةةةة ن ييهايةةةةةس  ةةةةةف عسا ةةةةة  
ايةةةةةةةاس السراوةةةةةةة   اعةةةةةةةس    ةةةةةةةة ت  رمةةةةةةةلار ايةةةةةةةاس السراوةةةةةةة  كةةةةةةة ن اليضةةةةةةةةي ييةةةةةةةاارح 

 
15 Kaphle. R. Raj, (2021), "Impact of foreign exchange reserve on 

economic growth in Nepal", Journal of Management and Development 

Studies, Volume: 30, Issue 1, p-p. 14-17. 
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فجةةةةةس    ا  اليضةةةةةةي عجةةةةةةأ  ك رةةةةةاس  ا  وةةةةةعا  2017 ةةةةةعم ا رر م ةةةةة    راةةةةةا فةةةةة ل 
الصةةةةةةةات الاوةةةةةةةاا عجةةةةةةةةأ  ك رةةةةةةةاس ا ضةةةةةةة  . ررةةةةةةةم  ةةةةةةة  يمضةةةةةةةا ان ا ةلةةةةةةة ا م اةةةةةةة  

 العاي  لن  دا  ضةاا.
 ةةةف الج   ةةة  العاي ةةة  فةةة  س  ةةة    ةةةمن رجةةة   ا ةةةمس عةةةرف  اكةةة  وةةةعا الصةةةات رل ةةةف 

رللةةةةةةً  ن ال ةةةةةةاك   قةةةةةةس    ةةةةةةي  ر  درارةةةةةة  فيةةةةةة  الج ةةةةةة   ا قيصةةةةةة    راليضةةةةةةةي.
فةةةةةةف   ررةةةةةةا  وةةةةةةع رر   ن  وةةةةةةع ر الصةةةةةةات  يفيةةةةةة  ر اعةةةةةةف  ن  ي ةةةةةةا   ةةةةةةةاف . 

 عياةةةةس  ةةةةسب ر   ةةةةةي اب ا وةةةةا رال ةةةةاك     ضةةةة   رقيةةةة   ليعةةةةسيل   اةةةة   إ ل ق ةةةة .كاةةةة  
ا وةةةةةي      ر مقري ةةةةة  فيةةةةة   ةةةةةسب وةةةةة مل  م ةةةةة ل ا وةةةةةا رال ةةةةةاك     لي ةةةةةسيل عةةةةةرف 

 رالةي  رالةس    الاجي   اا الة رت.  ي    الةي  رالةس    الاجي   اا 
  ةةةةةرا  ع ةةةةةي اليفةةةةةسياا  إلةةةةة   ن   اكةةةةة    وةةةةةع ر الصةةةةةات  ةةةةةةي اب  ةةةةة  عةةةةةرف ر 

وةةةةةج  ردةةةةةلاث وةةةةةجما   يةةةةة   عةةةةةمن ل ةةةةة   قصةةةةة   ةةةةة درا فيةةةةة  الج ةةةةة   ا قيصةةةةة    
 راليضةي.

 ثالثاً التأثير علي ميزان المدفوعات
يةةةةيي الياكرةةةةه   اكةةةة    وةةةةع ر الصةةةةات فيةةةة   رةةةةهان الاةةةةسامف     ةةةة درافجةةةةس   سيةةةةس 

 يا ةةةةةل اليةةةةة درا الاأ  ةةةةةا   ةلةةةةة ا فيةةةةةا اوةةةةةع ر ر   ةةةةة ل الصةةةةة  را  رالةةةةةمار ا  ر 
وةةةةةعا الصةةةةةات اةةةةةا   ةةةةة  س وةةةةةعا الةةةةةمار ا    لجةةةةةةأ  ليصةةةةة  را     اةةةةة  يةةةةةر   إلةةةةة  

ف ةةةةةةه   ةةةةةةه ا  ملةةةةةة  م اةةةةةة   ةةةةةة اا الصةةةةةة  را  عالصةةةةةة  را   ةةةةةة قص الةةةةةةمار ا ص ر 
 ال ة س ال  ر .

ل ةةةةف الآدةةةة ر  رةةةةا الاأ  ةةةةاس   ةلةةةة ا وةةةةعا الصةةةةات  ه ةةةةس  ةةةةف   ةةةةي الصةةةة  را  
إلةةةةةة    ةةةةةة  س  ةةةةةة اا الصةةةةةة  را  ر فيرةةةةةةل  اةةةةةة  يةةةةةةر    ر فيةةةةةةل  ةةةةةةف   ةةةةةةي الةةةةةةمار ا  

 16ف ه ال ة س ال  ر .

 
16 Hamilton, A., (2018), "Understanding Exchange Rates and Why 

They Are Important", RESERVE BANK OF AUSTRALIA, p-p. 8-15. 



 ر تأثير تغيرات سعر الصرف على النمو الإقتصادي في مص
 

 

   2024  -الاول العدد   -  38 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

646 
 

 

 

 
 

رالارةةةةهان الةةةةة راا رل اةةةة  ييةةةةا  ةةةةعل يمضةةةةا العلاقةةةة  عةةةةرف وةةةةعا الصةةةةات الاوةةةةاا 
 ليةي  رالةس    كجةأ   ف الج  ي الا يا ا اا لا

ص العلاق  عرف وعا الصات الاواا ر ما ن الارهان الة راا ليةي  رالةس    كجةأ   ف 3 عل ع
 الج  ي الا يا ا اا لا

 
 الاصسر:  ف افسا  الأ     افيا  ا  فيا ع      ال جً السرلا 

• https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators 

 
ييضةةةةا  ةةةةف رةةةةدا ال ةةةةعل ان رجةةةة   فلاقةةةة  عةةةةرف وةةةةعا الصةةةةات الاوةةةةاا رالي رةةةةاا  
اليةةةةا   ةةةةسث ل ةةةةن رالارةةةةهان الةةةةة راا ليةةةةةي  رالةةةةةس    كجةةةةةأ   ةةةةف الجةةةة  ي الا يةةةةا 

 ا اا لا 
ر لا ةةةةةة  ا ةةةةةةن فجةةةةةةس   ار لةةةةةة  وةةةةةةعا الصةةةةةةات الاوةةةةةةاا الةةةةةةا اقصةةةةةة ر  ي  ةةةةةة   عةةةةةةم ي 

إ ةلةةةةةة  اليةةةةةةما ن اةةةةةةا الارةةةةةةهان الةةةةةةة راا ليةةةةةةةي  رالةةةةةةةس     2016ال ج ةةةةةةن فةةةةةة ل 
 17%.13.5- ر  إ ةل  عجةأ   2017عجةأ  ك راس ف ل 

 

 
17 https://democraticac.de/?p=83877 
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 الناتج المحلي الاجمالي رابعاً التأثير علي 
ل اةةةةة  ييةةةةةا  ةةةةةعل يمضةةةةةا ع   ةةةةة   فةةةةةف وةةةةةعا الصةةةةةات الاوةةةةةاا رالجةةةةة  ي الا يةةةةةا 

  2021 يا  1990ا اا لا ملار اللياس  ف 

  1990( العلاقة بين سعر الصرف الرسمي والناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة من 4شكل )

 2021حتي 

 

 الاصسر:  ف افسا  الأ     افيا  ا  فيا ع      ال جً السرلا 
• https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators 

 

يتضححم مححن الاححكل النححاب  ايححف رححي بايححة رتححرة الدراسححة  ححا  النححاتج المحلححي 

ر ااةة  للةةً الةةا ان عسا ةة  الاجمححالي مرتفححك و  نححر مححن سححعر الصححرف الرسححمي 
ايةةةةاس السراوةةةة  ك  ةةةة  رةةةةا ايةةةةاس ا  ةةةةلاح ا قيصةةةة     رل ةةةةف امةةةةد الجةةةة  ي الا يةةةةا 
ا ااةةةةة لا ييةةةةةاارح  ةةةةةعم ا  رر م ةةةةة  الةةةةةا ان ا ةلةةةةة  ا ةل ضةةةةة   ك رةةةةةاا  اةةةةةا     ةةةةة  

 اياس السراو .
كاةةةة  ان وةةةةعا الصةةةةات الاوةةةةاا كةةةة ن ييهايةةةةس  ةةةةسر       ةةةةف عسا ةةةة  ايةةةةاس السراوةةةة  الةةةةا 

 رةةةةةةةة  كةةةةةةةة ن اليعةةةةةةةةم ي ا رر ليعايةةةةةةةة  دةةةةةةةةي  2017ان ر ةةةةةةةةل الةةةةةةةةا اقصةةةةةةةة ر فةةةةةةةة ل 
 ا ةل   اس اما  رل ف ل   عجل   ةأ  ا  ةل ا. 
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تقدير النموذج القياسي لقياس تأثير تغيرات سعر الصرف الرسمي علي    -5-
 النمو الإقتصادي في مصر 

ل اةةةةة  ييةةةةةا  فةةةةةسيا الجاةةةةةملت الق  وةةةةةا لق ةةةةة س  ةةةةة درا   رةةةةةاا  وةةةةةعا الصةةةةةات فيةةةةةا 
 الجام ا قيص    اا  صا.

لتأثير تغيرات سعر الصرف الرسمي علي النمو  توصيف النموذج القياسي  5/1
 الإقتصادي

 
 ةةةةةة درا   رةةةةةةاا  وةةةةةةعا الصةةةةةةةات  عياةةةةةةس رةةةةةةدا ال ةةةةةةها  ةةةةةةف الأ ةةةةةة  فيةةةةةةةا  فةةةةةةسيا 

ةةةةةةةجم   فجةةةةةةس اليفةةةةةةسيا الوةةةةةةيةسال ال    ةةةةة   إ ةةةةةة   ا وةةةةةاا فيةةةةةةا الجاةةةةةةم ا قيصةةةةة   
 .2021الا  1990ملار اللياس  ف 

رللةةةةةةً  الاي رةةةةةةاا  الاةةةةةةرداس اةةةةةةا الجاةةةةةةملتراةةةةةةا عسا ةةةةةة  اليم ةةةةةة ف  يعةةةةةةات فيةةةةةة   
     ر   ي إويةسال:السراو   الة  فالج ا    ا قيص     ر اويج  ا الا 

الجةةةةةة  ي الا يةةةةةةا ا ااةةةةةة لا: كاي رةةةةةةا  ةةةةةة    ررةةةةةةم  عي ةةةةةةا  ق ةةةةةة س لاةةةةةةةيم   •
الاع  ةةةة   امةةةةل السرلةةةة  ر عتةةةةا  ةةةةمرس  ةةةة  ي  فةةةةف   لةةةة  ا قيصةةةة    رةةةة  

الجةةةةة  ي الا يةةةةةا ا ااةةةةة لا  ةةةةة  عا الة  وةةةةة   رال جةةةةةم  الااكه ةةةةة    ةةةةةة فس 
ال عةةةةي فيةةةة   ةةةة  إلا كةةةة ن ا قيصةةةة   يةةةةيفيص  ر ييموةةةة   ر ةةةة  إلا كةةةة ن  اةةةةا

   اةةةةةة  إلةةةةةة   عه ةةةةةةه  ر    اةةةةةة  إلةةةةةة  كةةةةةةأا  ر لا ك  ةةةةةة  رجةةةةةة     سيةةةةةةسا  
   ل الاكم   ر اليضةي.

الةةةةد    مةةةةد اةةةةا رةةةةم وةةةةعا الصةةةةات ا وةةةةاا وةةةةعا الصةةةةات ا وةةةةاا: إن  •
 ةةةةةةيي اوةةةةةةيةسا ن كار ةةةةةةا فيةةةةةة  ر . سررا فيأةةةةةة ر اةةةةةةارب اليضةةةةةةةي عةةةةةةرف الةةةةةة

 الفسرس اليج اة   اا الي  رس الة را   لي يس.
رغأةةةةةة  السرلةةةةةة  اةةةةةةةا  ا  ليةةةةةةة ح الي ةةةةةة ر    قةةةةةة  :  رةةةةةة  ا  ليةةةةةة ح الي ةةةةةة ر   •

 ا فةةةةةة  لي سيةةةةةةس  ةةةةةةسب ا ليةةةةةة ح  ا ةةةةةةم  عي ةةةةةةاالي ةةةةةة رس  ةةةةةة  الةةةةةةسرر ا مةةةةةةاب  
 سرلةةةةة  ق  وةةةةة   لاةةةةةسب ا كيلةةةةة ا الةةةةةدا ا لر  ا قيصةةةةة   فيةةةةة  الي ةةةةة رس الع لا ةةةةة 

  ررةةةةةةدا الاق ةةةةةة س عأةةةةةة رس فةةةةةةف  ةةةةةة   رب ليةةةةةة لا  ر ةةةةةةا فيةةةةةة  قةةةةةةمس ا قيصةةةةةة   
   ةةةةةف الجةةةةة  ي جةةةةةةأ  اةةةةةمم الصةةةةة  را  رالةةةةةمار ا   ةةةةةف الةةةةةةي  رالةةةةةةس    ك

 . الا يا ا اا لا
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الل  ةةةةسس ال ق فةةةةا رةةةةم  عةةةةسر الل  ةةةةسس ا وةةةةاا  : وةةةةعاوةةةةعا الل  ةةةةسس ال ق فةةةةا •
الاعةةةسر لييضةةةةي الايمقةةة  رفةةة  س  ةةة  يةةةيي م  وةةةن  ةةة للاب عةةةرف  عةةةسر الل  ةةةسس 

 ا واا راليضةي الايمق   ر اللعيا.
 

الي      الج  ي  رفجس امي  ر الاي را    س ان السراو   الة  ف  افياس  في   ر ا 
  ن  ر ا    كاي را     .لييع را فف الجام ا قيص     GDP) الا يا ا اا لا ع

  عتا  مرس    ي  فف   ل  ا قيص  . 
ايةةةةةةةةةةاس ا  ةةةةةةةةةةلاح ص    ةةةةةةةةةة  عسا ةةةةةةةةةة  1990  تةةةةةةةةةة  ايةةةةةةةةةةاس السراوةةةةةةةةةة   ةةةةةةةةةةف عكاةةةةةةةةةة  

الجاةةةةةةةةةملت  ر عةةةةةةةةةمن      ةةةةةةةةة  امةةةةةةةةةا ال    ةةةةةةةةة   الاي  ةةةةةةةةة  2021 يةةةةةةةةة   ا قيصةةةةةةةةة   
 الي  ريا رم

GDP = α + β1ex+ β2b+ β3l+ β4t + £t  
  ر  ان 
GDP رم الج  ي الا يا ا اا لا  

   ex وعا الصات الاواا 
b       كجةأ   ف الج  ي الا يا ا اا لا  اليما ن الة راا ليص  را  رالمار ا 
I      اليضةي 
     t   ا  لي ح الي  ر 
اليا   را إل  رام  فلاق   يأ  ل     السراو   رج     امف  ك راس  ة      ف  إن  

  رل ف  ةيي  ا قيص  يرف    ن  عرف وعا الصات ر ام الج  ي الا يا ا اا لا
يا    ااج ي  ف  الي درا  الجام  للً  و  له  الاجةل   الصات  وعا  رالأع   ن 

اا  ن    ا ما الصات  عً  ليجام    وعا  ا القس  عمن   اك    و و      اا 
 18التم ل.

 
 البيانات ومصدرها  -5/2

 
18 Asid. R, and others, (2014), "The Effect of Exchange Rates on 

Economic Growth: Empirical Testing on Nominal Versus Real", 

International Conference on Applied Business Research (ICABR), 

November 28- December 2, 2011, Johor Bahru, Malaysia. P-p. 9-13. 
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الاواا ر  الصات  ا اا لا روعا  الا يا  الج  ي  ع       ال صمر فيا  لفس  ي 
كجةأ   ف الج  ي الا يا ا اا لا  راليضةي    اليما ن الة راا ليص  را  رالمار ا 

  global financial inclusion .19 ف ق فسس ع      ال جً السرلارا  لي ح الي  ر  

 تأثير سعر الصرف الرسمي علي النمو الإقتصاديتقدير   -5/3

لأ     درا وعا الصات ا واا فيا  لفس  ي اويةسال  ا ف  الاابع   الص اب 
  اليما ن الة راا  exوعا الصات الاواا     ر   ي اويةسال الجام ا قيص   

  ا  لي ح     I  اليضةي bليص  را  رالمار ا  كجةأ   ف الج  ي الا يا ا اا لا  
  رقس  ي  كاي را      GDP الج  ي الا يا ا اا لاكاي راا   ةيفي     tالي  ر  

 اليفسيا ك لي لا:
 
 الكشف عن جذر الوحدة 5/3/1

 عةةةةةةس  ةةةةةةف ال  ةةةةةة  فةةةةةةف اةةةةةةدر الم ةةةةةةسس   ةةةةةةن الا كةةةةةة ن اةةةةةةا ال    ةةةةةة   اةةةةةةدر ر ةةةةةةسس 
 ومت  عمن اليفسيا  ه ف اعجس ااااا الي يرل ك ن ك لي لا:

 

 ص  فسيا   دا وعا الصات الاواا فيا الجام ا قيص   1اسرر ع
 t probاحصائية   الخطأ المعياري  المعلمات المتغيرات المستقلة 

Ex 0.04 0.07 0.64 0.53 
B -0.29 0.13 -2.16 (0.04)** 
I -0.15 0.07 -2.23 0.03) )*** 
T 0.12 0.04 3.01 0.00))* 
C -1.93 2.19 -0.88 0.39 

 
19 http://databank.worldbank.org/data/source/global-financial-inclusion# 

- https://data.imf.org/?sk=388DFA60-1D26-4ADE-B505-

A05A558D9A42&sId=1479331931186 

- https://databank.worldbank.org/source/world-development-

indicators 

http://databank.worldbank.org/data/source/global-financial-inclusion
https://data.imf.org/?sk=388DFA60-1D26-4ADE-B505-A05A558D9A42&sId=1479331931186
https://data.imf.org/?sk=388DFA60-1D26-4ADE-B505-A05A558D9A42&sId=1479331931186
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R-squared 0.26    
Adjusted R-squared 0.15    
Durbin-Watson stat 1.66    

F-statistic 2.32   0.08 
 %10العلا   *   را ال   عجم   الاعيا   إ ص      فجس  ةيمب 

 %5العلا   **   را ال   عجم   الاعيا   إ ص      فجس  ةيمب 
 %1العلا   ***   را ال   عجم   الاعيا   إ ص      فجس  ةيمب 

ليص  را   الة راا  اليما ن  الاي راا   ان  الة  ف   اليفسيا  ييضا  ف  ي    
را   الي  ر   را  لي ح  راليضةي   ا اا لا  الا يا  الج  ي  كجةأ   ف  رالمار ا  

ر  ض     ا ص        لا   عجم    %  15 ة رب    Adjusted R-squared ي راا  
 %  ف الي راا  اليا   سث اا الاي را الي     15اب ان الاي راا  الاةيفي   لةا  

 عجم   ا ص      ررم     عجا ان الجاملت كعل لس ن   ل    (F-statistic)كا   ن  
 1.66م اين    Durbin-Watson stat       اليفر ي الق  وا الد   ع ا فجن   عجم  

ررم    يسر فيا ان ردر الق ا   ف  اا  جتف  ال ً     ن   2ررا م ا  قا أ   ف  
 أ   لا ا ا مت ا  ل   يماس.رل رج   ار 

في   الة  ف    يمب  ال        ك     الا  الة  ف   عي ا  ه ل   اليفسيا  ان  ي     ا  
 ف ملار ااااا    ننادر ر سس لدلً  عس  ف الي كس    الا ك ن رج   ادر ر سس ال  

 إميأ ر وعمن ع       ي راا  الجاملت رللً ك لي لا:
 

 صاميأ ر وعمن ع       ي راا  الجاملت 2اسرر ع
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ص i, t, b, GDP, exييضا  ف ال سرر الة عج ا ن يماس ادر ر سس اا ال       ع
اا الاةيمب    الف    رالاةيمب    الف    رالاي ن رالاةيمب عسرن ق    ر ي ن  

الا ةمب   ربدلً  اعف افيأ ر ان ال       الةاة     tال سرل   اك ا  ف    t ر  ان  
اا الاةيمب  را و كج  ر ماس ع   ادر ر سس را أ   و كج  اا اللاب ا رر    

 tالف    رالاي ن  اب ان ال         يماس ع   ادر ر سس فجس اللاب ا رر  ر  ان  
 ال سرل  . tالا ةمب  اك ا  ف 

 التكامل المشترك  5/3/2
ااا  ا  ف اري التاب الاةيةس   اا اميأ ر الي   ل الا يا  - عي ا  ج     ا  ل

 ررج    ار  لي فج الي   ل الا يا  عرف الاي راا :
ان   من الاي راا   ي   ي   ف  ل  السرا  رقس   فج للً ال ا  فجس  .1

اميأ ر ادر الم سس  ر  اويفا  اا   ال       فجس اللاب ا رر اب ان  
 ال        ي   ي   ف  ل  السرا  رر  اللاب ا رر

اميأ ر اويفاار ال ماقا ا لا  ي ق مر ااض   العسل  ةيجيي ان ويةي  ال ماقا  .2
الافسرس اا الجاملت الة عج   يمب في  ادر ر سس اب ا     را  ةيفاس  

ر جن  ةيجيي فسل رام      ل   يا  عرف  ي راا  الةلاول اله ج   اا  
 الجاملت رالعع     ا. ر يي اميأ ر اويفاار ال ماقا ك لي لا: 

 (اختبار استقرار البواقي3جدول )
 اختبار استقرار سلسلة البواقي عند المستوى 

 Intercept المستوى 
  

Trend & intercept Non 

القيم الحرجة  
 % 5عند  

 

-2.960411 
 

 

-3.562882  
 

-1.952066   

U  

-4.529992  
 

-4.452674  
 

-4.609779  
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ييضةةةةةةةا  ةةةةةةةف ال ةةةةةةةسرر الةةةةةةةة عج ان ال ةةةةةةةماقا  ةةةةةةةةيفاس فجةةةةةةةس الاةةةةةةةةيمب  ةةةةةةة  الفةةةةةةة    
رالاةةةةةةةيم   ةةةةةة  الفةةةةةة    رالاي ةةةةةة  رالاةةةةةةةيم  عةةةةةةسرن قةةةةةة    ر ي ةةةةةةن اب ان ال ةةةةةةا  
ال ةةةة  ا قةةةةس   فةةةةج  رةةةة  ان عةةةةماقا الجاةةةةملت ا  ةةةةيا  ةةةةةيفاس فجةةةةس الاةةةةةيمب  ررةةةةم 

     عجا  ن رج       ل   يا  عرف الاي راا .
 olsتطبيق طريقة المربعات الصغري  5/3/3

ان ال       الة  ف   ةيفاس فجس اللاب ا رر لدلً  عس ان   مل   ال  اللاب ا رر  
 دي  فمل   ليفسيا  تا ف  الاابع   الص ا  رفجسر     ا ال سرر الي لا:

 

نص اليفسيا  عس  مد اللاب ا رر4اسرر ع

 t probاحصائية   الخطأ المعياري  المعلمات المتغيرات المستقلة 
dEx -0.07 0.22 -0.32 0.75 
dB -0.22 0.13 -1.67 0.10 
Di -0.05 0.06 -0.80 0.43 
Dt 0.06 0.05 1.02 0.32 
C 0.02 0.28 0.08 0.93 

U(-1) 0.87- 0.20 -3.87 0.00)*) 

R-squared 0.38    
Adjusted R-squared 0.26    
Durbin-Watson stat 1.54    

F-statistic 3.12   0.02 

 %5العلا   *   را ال   عجم   الاعيا   إ ص      فجس  ةيمب 
 را  dt, dl, dex, dbامد اللارب راس   ان الاي راا   ر  عس كي    ع      الاع  ل  

ررم       ا  % 26 ة ر   Adjusted R-squared  كا  ان  عجم   ا ص    
لدلً ييي امد اليم  ر يي ليفض ا في    عي      عي  ان رج   فسل دأ   اا اليأ يف

 فسل دأ   اليأ يف  ربعس  مد اليم  ر يي   مد ال سرر ال عل الي لا:
  عس  مد اللاب ا رر راليم  ر يي   فسيا الجاملتص 5اسرر ع
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 t Probاحصائية   الخطأ المعياري  المعلمات المتغيرات المستقلة 
dlEx -2.07 0.51 -4.04 0.00)*) 

B -0.05 0.03 -1.72 0.09)***) 
Dli 0.03 0.17 0.17 0.87 
Dlt 1.48 0.68 2.17 0.03)**) 
C -0.11 0.16 -0.69 0.50 

U(-1) -0.24 0.05 -4.67 0.00)*) 

R-squared 0.59    
Adjusted R-squared 0.51    
Durbin-Watson stat 1.82    

F-statistic 7.26   0.000 

 %5العلا   *   را ال   عجم   الاعيا   إ ص      فجس  ةيمب 
الاواا  الصات  وعا  الة عج  ن  ال سرر  ييضا  ف  راليفسيا  اليم  ر يي  امد   عس 

كجةأ   ف الج  ي الا يا   را  لي ح الي  ر   راليما ن الة راا ليص  را  رالمار ا  
اا ا ال الفصرا. كا  ان رج   فلاق     ا اا لا را  ي راا   عجم   ا ص    

ع الاواا  الصات  عرف وعا  ان     س exفعة    ا اا لا  ر   الا يا  رالج  ي  ص 
وعا الصات الاواا عجفت  را سس  ر   الا ا ةل ا اا الج  ي الا يا ا اا لا 

ص رالج  ي الا يا  t فت   را ض   رج   فلاق   ا    عرف ا  لي ح الي  ر  ع  2.07س 
 1.48ا اا لا اه   س ا  لي ح الي  ر  عجفت   ر   الا     س الج  ي الا يا الا  

 فت  ررم    يجت ج    الج ا   الا   ل      س ا  لي ح الي  ر  يه ا    ي الج  ي  
 الا يا ا اا لا  ي    ليه   س اا   ي الي  رس كعل.  

رالمار ا  ليص  را   الة راا  اليما ن  عرف  فعة    فلاق   رج    كجةأ   ف   را ض   
الا يا ا اا لا ع المار ا  bالج  ي  الا يا ا اا لا.  ر   عمن وعا  رالج  ي  ص 

 اقل  ف وعا الةي  الا ي    ا  ير   الا     س التي  فير  . 
 را ض  ا ن د ع  الاع  ل   را  عجم  ا ص      كا     ا الي يرل ان ال ماق  
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 u(-1)   عجم   ا ص     ر ع  ي   ا  ر ن و لأ  ررم    يسر في  رام  فلاق  اا 
نا ال التم ل عرف الاي راا  الاةيفي  رالاي را الي   . 

ان   ان  %  59 ة رب    R-squaredكا   الي   59ررم     عجا  الي راا   %  ف 
 اا  ال  الي راا  الي    سث الاي را الي    عالج  ي الا يا ا اا لاص      سث اا

ان   كا   الاةيفي   الاي راا   ررم       ا اا ل    عجم    F-statisticاا  إ ص      
ا ص       ان  كا   كعل   الجاملت  الا  عجم     ة ر    Durbin-Watson stat  را 

الاي راا .    1.82 عرف  لا ا  ار أ    يماس  ا ن    الاع  ل   ررم     عجا  ر  من 
 : ك لي لا

DLGDP = -0.11 - 2.07*DLEX - 0.05*B + 0.03*DLI + 1.48*DLT - 
0.24*U(-1) 

 عجا  ص  ا الاة ر عرف الاي راا  الاةيفي     0.24 -اليا را   uرم ا  ار 
رالاي را الي    اا ا ال التم ل ليم مر الا ا ويفاار  ر    ن  فمل عيص  ا  
 ا  ااا   ردر الاي راا   ن الاي راا   صرار  اا ا ال التم ل رم ا ويفاار.

 
 الكشف عن المشاكل القياسية  5/3/4

 عس  ف ال    فف الا  كل الق  و   رل يماس ع دا الجاملت    كل م  و    ل     
ررج   دلاث    كل م  و   ررا   عي  ال ماقا رل ال ماقا  م ف   م       عا  ل  

  رالا عي  الق  و   ال      را إميلات اليأ يف      الا عي  ال  ل   را إميأ ر  
 ا ر أ   الدا ا. 

 م    ال ماقا رل ال ماقا  م ف   م      عا ال   ر يضا للً  ف ال عل   .1
 الي لا:
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Series: Residuals
Sample 1991 2021
Observations 31

Mean      -2.15e-17
Median   0.016980
Maximum  0.680622
Minimum -0.625071
Std. Dev.   0.320959
Skewness   0.068139
Kurtosis   2.748392

Jarque-Bera  0.105759
Probability  0.948494

 
 ف الالا   ان ال عل الة عج يمضا ان ال ماقا  م ف   م       عا ر يضا للً 

  ف ال عل  لةن 
 الا عي  الق  و   ال      را اميلات اليأ يف  .2

 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyص 6اسرر ع
F-statistic         Prob. F(5.25)  0.0211 

Obs*R-squared         Prob. Chi-Square (5)
   

0.0318 

% ردا  عجا 5الا ك    اقل  ف  probلق  س   عي  اميلات اليأ يف  ج ا الا ار 
ق مر ااا العسل ررم فسل رام     كل م  و   ررم    يريضا  ف ملار ال سرر 

 % ررم      را ال  فسل رام     كل م  و  . 5اقل  ف  probالة عج  ر  ان 
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 اميأ ر ا ر أ   الدا    .3
 رل ا  ييا اسرر يمضا اميأ ر ا ر أ   الدا ا 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testص 7اسرر ع
F-statistic     Prob. F(2,23) 0.9240 

Obs*R-squared     Prob. Chi-Square(2 )
  

0.8993 

   
عرف   % ررم     عجا فسل رام  ار أ   لا ا5اك ا  ف  prob ف الالا   ان  

 ال ماقا.

 الخلاصة -6-

 النتائج 6/1

قةةةة ل رةةةةدا الأ ةةةة  فيةةةةا  فةةةةسيا  ةةةة درا الي رةةةةاا  اةةةةا وةةةةعا الصةةةةات ا وةةةةاا فيةةةةةا 
  2021 يةةةةةةا  1990الجاةةةةةةم ا قيصةةةةةة    اةةةةةةا  صةةةةةةا رللةةةةةةً مةةةةةةلار الليةةةةةةاس  ةةةةةةف 

رقةةةةةةةةس  م ةةةةةةةةل الأ ةةةةةةةة  الةةةةةةةةا  ن  وةةةةةةةةعا الصةةةةةةةةات ا وةةةةةةةةا  را  ليةةةةةةةة ح الي ةةةةةةةة ر   
كجةةةةةةةأ   ةةةةةةف الجةةةةةة  ي الا يةةةةةةا ا ااةةةةةة لا  راليةةةةةةما ن الةةةةةةة راا ليصةةةةةة  را  رالةةةةةةمار ا  

اةةةةا ا اةةةةل الفصةةةةرا. كاةةةة  ان رجةةةة   فلاقةةةة    رةةةةا  ي رةةةةاا   عجم ةةةة  إ صةةةة      
ص رالجةةةةة  ي الا يةةةةةا ا ااةةةةة لا  رةةةةة  ان exفعةةةةةة   عةةةةةرف وةةةةةعا الصةةةةةات الاوةةةةةاا ع

  ةةةةةة  س وةةةةةةعا الصةةةةةةات الاوةةةةةةاا عجفتةةةةةة  را ةةةةةةسس  ةةةةةةر   الةةةةةةا إ ةلةةةةةة ا اةةةةةةا الجةةةةةة  ي 
 فتةةةةةة   را ضةةةةةة   رجةةةةةة   فلاقةةةةةة   ا  ةةةةةة  عةةةةةةرف ا  ليةةةةةة ح  2.07الا يةةةةةةا ا ااةةةةةة لا س 

رالجةةةةةة  ي الا يةةةةةةا ا ااةةةةة لا اه ةةةةةة  س ا  ليةةةةةة ح الي ةةةةة ر  عجفتةةةةةة   ةةةةةةر   ص tالي ةةةةة ر  ع
 فتةةةةة  ررةةةةم  ةةةة  يجت ةةةةةج  ةةةة  الج ا ةةةة  الةةةةةا  1.48الةةةةا   ةةةة  س الجةةةةة  ي الا يةةةةا الةةةةا 
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  لةةةةةةة    ةةةةةةة  س ا  ليةةةةةةة ح الي ةةةةةةة ر  يةةةةةةةه ا    ةةةةةةةي الجةةةةةةة  ي الا يةةةةةةةا ا ااةةةةةةة لا  ي  ةةةةةةة  
 ليه   س اا   ي الي  رس كعل. 

رالمار ا  ليص  را   الة راا  اليما ن  عرف  فعة    فلاق   رج    كجةأ   ف   را ض   
الا يا ا اا لا ع المار ا  bالج  ي  الا يا ا اا لا.  ر   عمن وعا  رالج  ي  ص 

د ع   ا ن  را ض   التي  فير  .  الا     س  ير    الا ي    ا   الةي   اقل  ف وعا 
ال ماق    ان  الي يرل  كا     ا  ا ص        عجم     u(-1)الاع  ل   را  عجم  

ا ص     ر ع  ي   إ  ر ن و لأ  ررم    يسر في  رام  فلاق  اا ا ال التم ل 
 عرف الاي راا  الاةيفي  رالاي را الي   . 

 التوصيات 6/2

  راليضةةةةةةةي صالةةةةةةةعا الا يةةةةةةا ليعايةةةةةة  ا اج  ةةةةةة ع وةةةةةةعا الصةةةةةةات ن اليل فةةةةةةل عةةةةةةرفإ
عالي رةةةةةةةةا اةةةةةةةةةا ا وةةةةةةةةةع ر الا ي ةةةةةةةةة ص  رالجاةةةةةةةةةم ا قيصةةةةةةةةة    عالي رةةةةةةةةةا اةةةةةةةةةا الةةةةةةةةةسمل 

 كاةةةةة   ن إوةةةةةيفاار  وةةةةةع ر الصةةةةةات لةةةةةن  رر ك رةةةةةا ال ق فةةةةةاص   ةةةةةعل  را ةةةةة    ل ةةةةة .
 رةةةةةةةةا  وةةةةةةةةعا الصةةةةةةةةاتر ةةةةةةةة  للةةةةةةةةً  اةةةةةةةة ن و  وةةةةةةةة    اةةةةةةةةا اليجا ةةةةةةةة  ا قيصةةةةةةةة    .

وةةةةيفاار اقيصةةةة    رقةةةةس  ةةةةر   اةةةةا الج   ةةةة  إلةةةة  ميةةةةج إج  ةةةة  قةةةةس  ةةةةة   فةةةةسل االا
ويةةةةةةةةةةةي   ةةةةةةةةةةف الا ةةةةةةةةةة كل الاياا تةةةةةةةةةة    ةةةةةةةةةة ر ركةةةةةةةةةةم  ا قيصةةةةةةةةةة   ال يةةةةةةةةةةا راليجا ةةةةةةةةةة  

 ليسرل .ا قيص     

 ررج    ع  الي دياا  فجس إويةسال وعا الصات ك  اس لية  و   ر  

إلةةةةةةةة   ن اوةةةةةةةةيةسال وةةةةةةةةعا الصةةةةةةةةات كةةةةةةةة  اس  يةةةةةةةة  ي السراوةةةةةةةة   الةةةةةةةةة  ف    ةةةةةةةةرا . 1
لية  وةةةة  قةةةةس  عةةةةمن  لرةةةةسا افةةةةط اةةةةا الااا ةةةةل الاأعةةةةاس  ةةةةف اليجا ةةةة  ا قيصةةةة      اةةةةا 

اةةةةا ا اةةةةل التم ةةةةل  ةةةة    ةةةة  س  ةةةةةيم  الاع  ةةةة  اةةةةا  ةةةةرف  صةةةةأا  رةةةةا ل   ةةةةي  
 اعةةةةةف  ن  عةةةةةمن اليتةةةةةمر الاةةةةة لا   ةةةةةس العما ةةةةةل اليةةةةةا   عةةةةةل وةةةةةعا السرلةةةةة   كاةةةةة  

 ا قيص   .الصات  را   ي ليجام 
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  ةةةةة  فيةةةةةا    لةةةةة    ةةةةةف الماضةةةةةا  ةةةةة  رةةةةةم  ةةةةةمم   ةةةةة ل وةةةةةعا الصةةةةةات الةةةةةد  . 2
 . عةةةةةةه  الجاةةةةةةه ا قيصةةةةةة   عياةةةةةةسر لي لةةةةةة ض فيةةةةةة  وةةةةةةعا  ةةةةةةات   ن   رلةةةةةة      ةةةةةة 

 ف ةةةةةل  ن  يأةةةةة   فيأةةةةة   فايةةةةة   ا ةةةةةا ي ةةةةة   عايةةةةة   رلةةةةة   مةةةةةا  ااةةةةةف مةةةةةلار ربةةةةةط فاي
 ةلةةةةة ا م اةةةةة  العايةةةةة  رل ج ةةةةة   ةةةةةسا  الةةةةة اف الايا ةةةةةل إ رلةةةةة   مةةةةةاب  ايةةةةةةيلرس  ةةةةةف 

 .فاي  السرل  ا ما  اا  أ  ر الجام اا   ل  ار ل م م ا  

. فجةةةةس إمي ةةةة ر ربةةةةط فايةةةة  السرلةةةة   عايةةةة   مةةةةا    ةةةة   ن  عةةةةمن للةةةةً الةةةةابط اةةةةا 3
  ةةةةن  ةةة   ةةةةارر المقةةةة   يةةة  الةةةةسرر اليةةةةا  فةةةمل  ةةةة لابط    ةةةةي عي المقةةة  الاج وةةةة  

 اا وعا  ات فايي   ال ق فا.

ا ةةةي ا وةةةأ س اليةةةا قةةةس  ةةةسا  ربةةةدلً  صةةةل الةةةا  ي  ةةة  ررةةةا  ن رةةةدا الأ ةةة  رساةةةن 
وةةةةةةي سات  وةةةةةةع ر  ال عم ةةةةةة   إلةةةةةة  ا رياةةةةةة ل   وةةةةةةع ر الصةةةةةةات  رلةةةةةة   ر ةةةةةةل  

 الج    .سرر  الصات اا ال

 قائمة المراجع   -7-
 
 أولًا المراجع باللغة العربية  7/1

اا    دةا وعا الصات في  الجام ا قيص    اا  صاص  "2021اولال   اس   اس  ع •
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