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 "   المقيدة بالبورصة المصرية غير الماليةالشركات  على ةتطبيقي راسة: دمعدلين
 )*( حسن شلقامي محمود 

 ملخص

استتتف ال اث تتتتل أتر تتتا  متتتب الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا   تتت  أ    تتت  ث    ث تتت         
اثف تتتتتاابا  اث تاستتتتت    ثرل  تتتتت  اث ااثتتتتت   رتتتتتت اة ف تتتتتا ا  اثف   ر تتتتت  اث فا تتتتت  ثر   تتتتت   

 رتتتت اثف   تتتا اث برتت   ية تتتبوح ع عتتتب  عتتت    تتل ع رتتت  اثف   تتتا  ع تتتا   واثتحتت  
اثفائتتا   ويب  تت  اثعتتااا  و ثتت  لتتن ستت   نتتا عتت  ستت    ع  تت   اث با  تت  و تت       

  واثف صتا اثتتت عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب اث با  ت  ن ف  تتب   ع تاث   ثفرت  اث  تت 
ة تتت د اا ا   اث حتتتب   عتتت  اث تتتبنا  م تتتب اث اث تتت  اث   تتتا  ةاث   صتتت اث تتتا أب   تتتن 
لأمتتب الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت   عفتتباا  اث   تت 

و ثتتت  لتتتن ستتت   نتتتا عتتت  ستتت    ع  تتت   اث ااثتتت   رتتتت اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت  
اث با  تتت  و تتت       عباتتتتم اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت  ن ف  تتتب   ع تتتاث   ثفرتتت  
اث  ت   و ث  ع      ا با  ا اس   ظب   ثفتر ا واسف  اح اث  تتا  يت   عف  تبا  
اث تتتتتل لتتتتن ستتتت   ارصتتتتاا ا  واثا استتتتا  اث تاستتتت    اثعتتتتاة   لتتتتن ع ستتتت   اث تتتتتل 

ا ف ا ل  تا اث ا تل   تا ا ف تا  اتعلا اث  تت  إ با  ا اس  أب  ل    واشف اق لبوس   و 
أ ب تتتب ثر با  تتت   100ت اع تتتا   تتت   رتتتت  ستتتر   أتر تتتا اة تتتتاا  اث ف تتتاا ث  ا تتتا   

عبل اً ي ا اثف ا  ب اث اث ت  ثت ف    كاأم اث با    اث   ا  ةاث  ئ  اث اع  ثربتاة  اث اث  ة
اث تتتتاا عتتتت  اث تتتتبنا  اث اث تتتت  اث   تتتتا  ةاث   صتتتت  اث حتتتتب   و ثتتتت   تتتت   اثففتتتتب  عتتتت  

ستت     –ع تتااا  يشتتبن   600ةإ  تتاثن  تتاا ع تتاااا   2022 فتتت  تتا  2017 تتا 
  واثف صتتا اثتتت اث تتا أب   تتن عتت  اث تتتل ض و اثفت تتا ار حتتائن ثفتتب  ة ف تتا و ثتت  

 
 أستاذ المحاسبة المساعد بكلية التجارة جامعة بني سويف.  )*(
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اد أتفتتم عباتتتم اثتعتتاةا  تتتا  وتتتا أ صتترد اثا استت  اثتتتي ئتت  اث با  تت  اث حتتب     
ي ك   ا  اتف ا   يف اابا  اثل    اث ااثت  ث تا  واتة ت  الفباستا  اراا   ة ت د أرت  
اثف تتاابا  ع تتتا اتتتلمب ةاثعتتترم  رتتتت   تتت  أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  ث    ث تتت  أ تتتاابا  

سبو    د افت ا    ن ا  وصد ةضبو    اثل    اث ااث  ةاة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .
اث باتتتم عتت  اثف م تتا اث عتتف ا  ثاستتاا  و الأستت  اثفتتن ي تتد  ر  تتا اراا   أ تتاابا  
اثل    اث ااث   و  ك  أت  ا أرت  اثف صت     ر تاً عت   ت   أ م تا ي ا تا  عتا    
اث عتتتف لأ الأو  عتتتتا أ م تتتا  ستتت ا  الأستتت ع اث  ر تتت  لتتتن اث   صتتت   وأ م تتتا عكاأ تتتا  
اراا   وععتتئ ثن اثت ن تت  لتتن اتتعا اث تت د  واةستتف ا   ةا  تتب وأ م تتا اث  ا تتا  اثفتتن 

 يعفااع ا لن أ اابا  اثل    اث ااث .

                     الكلمات المفتاحية:
ست    ع  ت   -اة ف تا ا  اثف   ر ت –أ اابا  اثل  ت  اث ااثت -الحات عباتم اثتعاةا  

 .اث حب  اث   ص  -    اثب  -اث با   
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"Analyzing the Effect of Accounts Comptroller's Disclosure 

about His Evaluation of Fair Value's Reasonable Estimates 

on  Available Financing Choices within both Audit Firm 

Reputation and Opinion Type as Moderate Variables: An 

Applied Study on Non-Financial  

Registered Companies in Egyptian Stock Exchange" 

 

Abstract: 
       The aim of this study is to analyze the effect of accounts 

comptroller's disclosure in audit report about his evaluation of fair 

value's reasonable estimates on available financing choices in the 

light of both audit firm reputation and opinion type as modified 

variables , to achieve this goal it carried out a theoretical study to 

analyze the nature of the relations among research variables through 

three assumptions, it also carried out an applied study using a 

multiple linear regression analysis to check the statistical 

realization of study's assumptions, and to determine how the sample 

realizes the relationships among variables of research, the applied 

Study was conducted on secondary data of a sample that contains 

100 reports of registered auditors on Financial Regulatory 

Authority with the same number of financial statements of non- 

financial registered Companies in Egyptian stock exchange during 

the period 2017-2022, this study reached a group of conclusions 

such as the more increasing of comptroller's disclosure about his 

evaluation of fair value reasonable estimates, the more increasing in 

available finance choices, it recommended with the necessity of 

checking of documentation of fair value estimation.  

Key words:  

Accounts comptroller's disclosure - evaluation of fair value 

reasonable estimates–financing choices–audit firm reputation–

opinion type-Financial Regulatory Authority-Egyptian Stock 

exchange.  
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 مقدمة البحث:  -1
المب اثل اا وارلحات  رت  ساا اثل    اث ااث  ايجاي اً  رت  ت ا  اثف ب تب         

اث تتاثن  اصتت  لتتن رتتا أ  تتب الأستت ا  وألااتتا ع تتاة  اثفضتتاع وو تت ا ستت ق   تت   
  اثتتتت   تتت    تتتاعا أف  تتتت اث تتتبنا  اثل تتتاا ةاثل  تتت  2013و شتتتا   ا استتت  اثحتتت اا  ي

اث ااثتتت  أ فتتتب   عتتت   ستتت ب اثعتتت ع ياثل  تتت  اثعتتت ي   ثتتتتا اث ر  تتت   واثل  تتت  اثالفب تتت  
ياثل  ت  اثالفب تت  اث ااثتت  ثتتا اث ر  تت   عتت  اث ا تا  ع تتا ي  تتن  د اثل  ت  اث ااثتت  أ  تتا 
ع ر عتتا  ااعتت  ث فاتتع  اث تتبا ا  ع تتا اتت  ك   رتتت  ستت ا  الأستت ع يفرتت  اث تتبنا   
وأ تتا أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  ععتتفااعن اث تت ائع اث اث تت  ة  ر عتتا  عف تتا  ثرف  تتل ةباتتت  
اث      ثارا عتتا أرت  اثفتال ا  اث  ايت   ن تا يجتم  د أر تم أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت  
او اً عت   اً لن أاف ض  ا  أ اما اث  ر عا  ي   اراا   وععفااعن اث  ائع اث اث   

 (Palea, 2019)ة ا الا  اثت أتع     ا  اث  ر عا  يفر  اثف ا  ب. 
وعجرتتتت  ع تتتتاا ب  (FASB)وتتتتتا  صتتتتا  عجرتتتت  ع تتتتاا ب اث تاستتتت   اث اث تتتت          

 ا  ع اا ب ث ثلا  ةارلحات    أ اابا  اثل    اث ااث    (IASB)اث تاس   اثاوث    
ة تتتا افبرتتتم ي تتتاا الأاوا   IFRS,9واث ة تتتا   IFRS, 13عتتتتا اث ة تتتا  اثتتتاوثن 

اث اث   ول اً ثرل    اث ااث  ع      عج   ت  عت  اث  ا تا اثفتن أعت ر ثر تبن  ةإ تاا  
أح  ف  ص ث ا اث اث   ةاثل    اث ااث     يب ا اثتبحر  و اثاعتا   ثج  تلأ الأصت   

اثف   تتتن  Palea, 2019 ;م تتتب اث اث تتت  اث تتتتففم ي تتتا  فتتتت أتتتا    اةستتتفت اق ي
   ن ا يجم  د يتحتا عباتتم اثتعتاةا   رتت اث تا عبا  ت  نتالن 2020وآ بود   

أ ك ا ع     ة    أع ا ااا أ اابا  اثل    اث ااث  وارلحات    ا لن   وع اسم ثف ل ب
 ,SAS, No. 101, SAS, No. 113)ست   ع تااا اث تاست   اث ف تا ل  ر  تا. 

2003) 
و  حتا ةاة ف تتا ا  اثف   ر ت  عحتتاا  اثف   تا اث فا تت   عتا  اث  تتبو  ثفتتاي ب         

ا ف ا اأتتت  عتتت  الأعتتت ا  ع عتتتب    تتتل أتتتفع اث فاستتتر  ي   تتتا ول تتتاً ث  تتتا  اثف رفتتت   وع تتتا  
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   و ثتت  أتت مباً ي تت   2018اث اتتايب   وع تتا  اثعتت بب   وع تتا  اثف ت تتد ييتت  اث تتب ف  
    عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   وستت    ع  تت   اث با  تت   وإلحتتا    تت  
ععئ ث ف     أ   ع ع   ث   أ اابا  اثل    اث ااثت  وعتا افبر ت   ثت  عت   اثت  عبا  ت  
اساف   ناف   وع اس   ة ا ي تا س ا اً ع   ة ت د عتالأ اتت  أرت  اثف تاابا   و شتا   

اثتت  د اة ف تا ا  اثف   ر ت   Agarwal, Sumit and Mohtadi, (2004)ا اس  
أ تتتا   تتا اث ف  تتبا  اث اعتت  اثفتتن أتتلمب  رتتت الأاا  اث تتاثن ثر   تت      تتل    تتا أتتلمب 
 رتتتت أ رفتتت    ا اث تتتا  و رتتتت  جتتتع اثبال تتت  اث اث تتت  يا  تتتاثن اثتتتاا د اثاا   تتت  اثتتتت 
ا  تتاثن الأصتت     ن تتا اتتبأ   ي تتا ا ف تتا  أ تتك ر  اثف   تتا اثفتتن أج تتلأ يتت   عحتتاا  

 اثف   ا اثعاأن واثاا د اثاا     ثر ص   اثت اث  كا الأعتا ثب ا اث ا . 
ي  ب اث ا ل اثت     نر ا زاا الحات عباتم اثتعاةا     أ    ت  ثف تاابا          

ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت   وزاا  confidenceاراا   ثرل  تت  اث ااثتتت  نر تتتا زاا  م تتت  
أ  تت  عتتتا تن اث تتتبوض  تتتت  أتتت ل ب ا ف ا تتا  اث   تتت   عتتت  الأعتتت ا  ة تتتبوح ع عتتتب   
و ثتتت  لتتتن ستتت   نتتتا عتتت  ستتت    ع  تتت   اث با  تتت  و تتت   اثتتتب   لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت  
ك ف  تتتب   ع تتتاث   ي   تتتاد   تتتت  اث ف  تتتب اث عتتتف ا ةاثفتتتاةلأ  ن تتتا أفتتت مب أرتتت  اث  تتتت  
ة ف  تتبا   تاي تت  عتتتا  جتتع ثج تت  اث با  تت   و جتتع ع  تت   اث با  تت   أرتت  اث ف  تتبا  

 اثبتاي   ألمب  رت  رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاث ف  ب اثفاةلأ.
وتا يك د ا ا  أعاؤ  ة  د  س ا  اثرج   اثتت أتاي ب  تل  عت  اة ف ا تا          

اث اث تتتتت  عتتتتت   تتتتت   اثف   تتتتتا ةتتتتتاةتفباض اود اثرجتتتتت   ثرف   تتتتتا اثتتتتتعاأن اثفتتتتتن أف  تتتتتل 
  ة  تت  2018ةا افتاض اث اتتايب وأ رفتت  اثف   تا  و تتبا   تتا اث تا ت   يتت  اث تتب ف  ي

افع اةتفباض ع  عحاا  اثف   ا اثاا  ن ث ا   س ا  أ    لن نتال  اةسفت ا ا  
ةاث ا  اثع  يف ق اةعكا  ا  اث ااي  اثفن ي تاع ا اث  تبو  عت  أ   تا  اأتن  وأتا  ع 
اسف  ا  ه كا أ   ا اةسفت ا ا  ار  اث   ثر  بو  ثضت اد أ ت  ر  ةكفتا    اث ت   
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وأ ب   اث ائا اةتفحاا  اث اأج ع  أ   ا الأص   اثتايف  سااا اةثفلاعا  اث فبأ ت  
  رت اثف   ا اثاا  ن ع  ل ائا و تعاح.

وأف كا س    ع     اث با    لن عج    ا ع    اصتب عف تاا  أتلمب  رتت         
أ ايع  اعا  اث با    ة عف لأ عبأفلأ ع  اثج ا  ة ا يتع  ع  س  ف ا  وأضع أر  
اث  اصب نً  ع  اث با لأ اثبئ عن  ااا   ع     اث با     شتب   اث با  ت  اثفتا    
شتتب   اث با  تت  اث تتبأ    اث تتبا     اث عتتا اا  ة   تت   اث با  تت  ارعكا  ا  اث اايتت  
واث  تتب   واثف   ث   تت  اث فا تتت     تتل يعتتااع نتتتا   حتتب ةجتتل  عافرتتت  لتتن أ تتت    

اث   ت   اثتت اثف اتتا ة ثج ت  اث با  ت وأع ت         وأتع   س    ع     اث با      
علأ عكاأم اث با     اث   اثع    ث ا ثعث  ع   مب  رت ز اا  م   ععتفااعن اث ت ائع 
اث اث   ع  ععفت ب   وععاا    وعا تن اث بوض وم تباع عت   صتا  اث حتاثر لتن 
الأاا  واث بنتتتل اث تتتاثن ثر   تتت   و ثتتت  ةا ف تتتا   د اثعتتت    اثج تتتا  ث كفتتتم اث با  تتت  

 (Badawy & Zaki, 2023)أ ك  أ ايع  اعا  عبا    عبأف   اثج ا . 
و  تتتت   عباتتتتتم اثتعتتتتاةا  ت تتتتا اأاتتتتا  اث تتتتبا  ةاة أ تتتتاح عتتتتلأ اث  تتتت   اثجتتتتاا         

وستتتج أ   بلاةتتتاثف بل  رتتتت عتتتالأ  عا تتت  وستتت    و لااتتت  اث   تتتا  وعتتتالأ ا فظتتتا  التتتاأ
ووس   اث اثت لت اثع ق  و ث  ع   اثتا اثتحت    رتت ة تض اث  ر عتا  الأوث ت  

ونر تتا اثتتد اث  ا تتا  واث  ر عتتا  الأوث تت   تت  اثت تت  لتتت ااا   اث   تتا   . تت  اث   تتا
وا أفتتتا  ععتتتف لأ  عا ف تتتا لتتتإد  ثتتت  ي تتتتا اال تتتا ث  أ تتتاح ةاث   تتتا    تتتل ي  تتتت  ثتتت  
ا افتتتاض ا ف تتتاة   تتتاو  أتب فتتتا    اب تتت  ةتتتاث  ائع اث اث تتت  ثر   تتتا وز تتتاا   تتت ا  
ت ائ  ا اث اث    وحاثفاثت ا افاض أ ااب اث با لأ ث اايب اث با     وتا الا  ث  اثت 

 .أاف ض  أ ا  اث با   
    عحتتتاا  اثف   تتتا ف  تتتا ي   تتتا عتتت    تتتل 2020و شتتتا   ا استتت  ا ستتت   ي        

ي   تت  اثضتت ا ا  اث  اعتت   أ رفتت  عتت ر اث تتبض  يب  تت  عتت ر اث تتبض ثر   تتا  يب  تت  
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اسفبااا اث  ر  ار  اثن وإعكا     اوث  اثاا د  اعا اة ف ل افبأم  ر   ا ف ا ا  
أ   ر تت  عف تتاا  أتتبأ   ةكتتا عتت  الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تتت  
س ا   ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث   و ث  لن ست   ست    ع  ت   اث با  ت  اثفتن 

 تاعد ةاثفت  و    اثب   يف ب ب اث با   .
وتا أ اا  اثا استا  اث تاست    اثفتن أ اوثتد عف  تبا  اث تتل يأ  ت ع ع   ث ت         

اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  - تتت   اثتتتب  -ستتت    ع  تتت   اث با  تتت  -أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت 
اث فا    ة كا ععف ا  لفن عجا  أ اابا  اثل    اث ااث  ا ف ب  ا اس    ا اث اتن  

   ا  تت  او  عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ك تتا أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   وا ف تتتب  2018ي
 متتب عتاستت   اثل  تت  اث ااثتت   رتتت ع ف تت  ععتتفااعن اث تت ائع  Palea, (2019)ا استت  

  اثتتت أتااتتا ع تتاكا عبا  تت  اثل  تت  اث ااثتت  2019ي  واتتالد ا استت  اثعتت  ا اث اث تت   
 متتتب صتتتت  حا   Mohammed, (2020)  وا ف تتتب  ا استتت  ث ستتتفت ا ا  اث اث تتت 

ي استا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت ع ا ستتا   تت ا  اث با  تت   ي   تتا ا ف تتب  ا استت  ا ستتفن 
 وا ف ب     متتتب عبا  تتت  اثل  تتت  اث ااثتتت   رتتتت  تتت ا  اثف تتتا  ب اث اث تتت 2021وتفتتتا   ي

 متب أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت   رتت أ ب تب  Dakheel & Others , (2021) ا است 
 ,Others  لتتتن  تتت   ا ف تتتب  ا استتت   اث با  تتت  لتتتن رتتتا رتتتبول  تتتا  اثف كتتتا 

(2021) &Nurdlund  ك ف تتتتتت  عبا  تتتتتت  اثل  تتتتتت  اث ااثتتتتتت   ولتحتتتتتتد ا استتتتتت 
Alqatamin & Ezeami , (2021)   اة أ اح يت   عبا  ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت

 .و أ ا  اث با   
 Xu & Others, (2008)ولن عجا  س    ع     اث با  ت ا ف ب  ا است          

 لتتن  تت   ا ف تتب  ا استت  متتب ستت    ع  تت   اث با  تت   رتتت اثتحتت  اثعتت ي   ث تتا  
Muslim & Others, (2022)   مب س    عباتم اثتعتاةا  ن ف  تب ع تا  ث  تت 

 & Tonekaboni كفتا   ثج ت  اث با  ت  وأضتر ا اث ت ائع اث اث ت   وا ف تب  ا است 

Others, (2022) متتتتب ستتتت    اث با  تتتت   رتتتتت اث  تتتتت  يتتتت   لفتتتتب  ا أ تتتتاح عباتتتتتم 
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اثتعاةا  ة   ا اث با    و أ ا  اث با    ثر بنا  اث عجر  ي   ص  ي باد  ي   ا 
 متب ست    ع  ت   اث با  ت   رتت  ت ا   Teran & Teran, (2023)ا ف تب  ا است 

شبن  ع  اث بنا  اث   ا  ي   ص   331اثف ا  ب اث اث   و ث  ةاثفب  ا  رت ت اع ا 
 متتب  أ تتا   Rahayu & Others, (2023) ا ف تتب  ا استت  ل ف تتا   لتتن  تت  

اث با  ت  ن ف  تب ع تا  ث  تت   جتع اث   ت   عتتا اث با  ت  ةعت    ع  ت   اث با  ت  
شتتتبن  صتتت ا     95لتتن أتااتتتا أتتت   ب أ ب تتتب اث با  تتت  ةتتتاثفب  ا  رتتتت    تتت  ت اع تتتا 

 متب ست    Badawy & Zaki (2023)  وا ف تب  ا است ع  ا  ي   صت  ا او  عت ا  
 . رت أ ت د اصاا  اث  ائع اث اث   Busynessعكفم اث با    وا   اث  

 ,Agarwal ولتتن عجتتا  اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  ا ف تتب  ا استت          

Sumit and Mohtadi, (2004)   مب أب  ب س ق اث ا   رت اة ف ا ا  اثف   ر 
  تتت  لا اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت   Gan, (2004)ثر تتتبن  اث  فبستتت   و بستتتد ا استتت  

ياثتتاا دح   تت ق اث ر  تت   لتتن ستت   عتتلأ اثفبن تتل  رتتت  تتاعر   ا تتا اثف   تتا اث  تتفب  
اث  اعتا اثفتن أتلمب  Pinto & Santo, (2016)وإاا   اث اتايب  وا ف تب  ا است  

  2018 رتتت ا ف تتا  اث  فتتبض يتت   عحتتاا  اثف   تتا  واتتالد ا استت  يتت  اث تتب ف  ي
اثت أتااا ع اا ب و س  اث فاسر  اثفتن اتفع ي تا أ تك ا اث  كتا اثف ت  رن الأعتتا عت  

 .ي   ياائا اثف   ا اث فا  
أ مب أب  ب الأست اق   ل ا ا ف ب  Yadav & Others, (2019) عا ا اس          

 اث اث   ثرتاو  اث اع ت   رتت اة ف تا ا  اثف   ر ت  اث فا ت  ثر تبنا   لتن  ت   ا ف تب  
   متتب اث تفتت لأ اة  عتتت ثتتب   عباتتتم اثتعتتاةا  ة تت د اةستتف با    2020ي  ا ستت 

 رتتتت تتتتبا ا  عتتت ر  2015اث  تتتا  ثعتتت    ISA,570ول تتتاً ث ة تتتا  اث با  تتت  اثتتتاوثن 
 مب ز اا   جتع اةلحتات Porumb & Others, (2021) ا ف ب  ا اس   و اةئف اد

ي   تتا ا ف تتب  ا استت  لتتن أ ب تتب اث با  تت   رتتت   تت ا اث تتبوض عتتلأ اثج تتا  اث ا تتت   
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Beltrame & Others , (2023)   أثر مخاارر مدادر التمويال علال ةكلأاة رأ

 المال.
  البحث: وتساؤلات ةشكلم-2

رت اثبمع عت   ا  ت  ع ست   اث تتل عت    تل  متب أ  ت ع عباتتم اثتعتاةا           
لتتن ستت   ع   ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت عحتتاا   و يتتاائا اثف   تتا اث فا تت   

  اة  د عبا تتا   متتب نتتا عتت  ستت    ع  تت   اث با  تت  و تت   اثتتب   لتتن أ ب تتب اث با  تت 
 لتتتن اتتتعا اث تتت د    تتتل أ صتتترد ا استتت ا تتتا  أ تتتا ض يتتت    فتتتائج ة تتتض اثا استتتا  

 & Muslim & Others, 2022 ; Tonekaboni) نتا عت  أ صترد ا است 

Others, 2022; Teran & Teran, 2023 )   اثتت  د ست    ع  ت    و عكفتم
اث با  تتت  ث تتتا  متتتب  تتت اب  ع  تتتم  رتتتت  أ تتتا  اث با  تتت   و د اث تتتبنا  اثفتتتن أتتتفع 

أبأفلأ ل  ا   ا  اثف ا  ب اث اث   ع ا    ةاث تبنا  اثفتن أتفع  Big 4عبا  ف ا ي اسب  
  ,Rahayu & Others   ي   تا أ صترد ا است Non Big 4عبا  ف تا ي استب  

 اثت     ث عد ا ا    ت  ي   س    ع     اث با    و أ ا  اث با   .(2023)
  اثتتتت  د ا تتتا  أتتت م ب ع  تتت   ث  ر عتتتا  2019وأ صتتترد ا استتت    تتتاض  ي        

اثل  تت  اث ااثتتت   رتتت  تتت ا  اثف تتا  ب اث اث تتت  واث  ائتتا اثعتتت ي   ثاستت ع ع ا  تتت  ةاثف رفتتت  
  اثفا  ا تتت   و د ا تتتا    تتتت  وم  تتت  ي   تتتا وحتتت   أ  تتتلا  اث تررتتت   اث تتتاث    ةاث  ائتتتا 

  اثتتتت  د ا تتا  أتتتتايا  أ ا تت  عباتتتتم اثتعتتتاةا  2019وأ صتترد ا استتت  اثعتت  ا  ي
  ا عبا    أ اابا  اثل    اث ااث  ع  ا أتايا  عبأ بت  ة ستاا اثل تاا اث تاست ن  
وأتتتايا  أف رتتا يتت     اثتت  اث با  تت  اثفتتن يعتتفااع ا عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن اثفت تتا 
ع  أر  اثف اابا   وأتايا  عبأ بت  ةحت  ح  أ  ت ع ا  ت  ع   ث ت  الفباستا  اراا   
اث اع   وأتايا  عبأ ب  ةا ف ا  أت ل اراا   لن ا با  أرت  اثف تاابا   وح تا   رتت 

اثفعتتاؤث    عتتا أ تتا  ي كتت  اثف   تتب  تت  ع تتكر  اث تتتل لتتن ار اةتت   ظب تتاً و  ر تتاً  تت 
 اثفاث    لن ي ئ  اث  ا س  اث تاس    اث حب  ح
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اا المب الحات عباتم اثتعاةا  لن أ ب ب اث با       أ      ث    ث   أ تاابا  -
اثل  تتتت  اث ااثتتتت   رتتتتت اة ف تتتتا ا  اثف   ر تتتت  اث فا تتتت  ثر تتتتبنا  م تتتتب اث اث تتتت  اث   تتتتا  

 ةاث   ص  اث حب  ؟
اتتا أتتلمب ستت    ع  تت   اث با  تت   ن ف  تتب ع تتا   رتتت اث  تتت  يتت   الحتتات عباتتتم -

اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت   تتت  أ    تتت  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  وحتتت   
 اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا   ثر بنا  م ب اث اث   اث   ا  ةاث   ص  اث حب   ؟

اا المب     اثب   ن ف  ب ع ا   رت اث  ت  الحات عباتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب -
اث با  تتت   تتت  أ    تتت  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  وحتتت   اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  

 اث فا   ثر بنا  م ب اث اث   اث   ا  ةاث   ص  اث حب   ؟
  هدف البحث:-3

استتف ال اث تتتل أتر تتا  متتب الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تت          
اثف تتتتتاابا  اث تاستتتتت    ثرل  تتتتت  اث ااثتتتتت   رتتتتتت اة ف تتتتتا ا  اثف   ر تتتتت  اث فا تتتتت  ثر   تتتتت   

 رتتتت اثف   تتتا اث برتتت   ة تتتبوح ع عتتتب  عتتت    تتتل ع رتتت  اثف   تتتا  ع تتتا   واثتحتتت  
اثفائتتا   ويب  تت  اثعتتااا  و ثتت  لتتن ستت   نتتا عتت  ستت    ع  تت   اث با  تت  و تت       

  واثف صتا اثتتت عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب اث با  ت  ن ف  تتب   ع تاث   ثفرت  اث  تت 
 لن اعا اث  د. اث حب   ع  اث بنا  م ب اث اث   اث   ا  ةاث   ص اث ا أب   ن 

  فروض البحث:-4
ي تتفا اث ا تتل لتتبوض اث تتتل عتت  آ تتب عتتا أ صتترد اث تت  اثا استتا  اثعتتاة           

واث  تتتاح اثفتتتن ثتتتع أف اوث تتتا ف  تتتا اف رتتتا ة ف  تتتبا  اث تتتتل  وعتتت  أتر تتتا أرتتت  اثا استتتا  
اأضتتر  د ا تتا  لجتت   ةتت تت  ف  تتا اف رتتا يفتر تتا عف  تتبا  اث تتتل واث  تتتا  ي   تتا  

 ثعث  افع لن اعا اث تل ا ف ا  اثفت ا ار حائن ثرفبوض اثفاث  ح
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المب الحات عباتم اثتعاةا  لتن أ ب تب اث با  ت   ت  أ    ت  "  :H)1(  الفرض الأول
ر تتتبنا  م تتتب ث ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت   رتتتت اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت 

اتلمب الحتات ات ح "ة  H)0("   عتا اثفتبض اث تاعن اث اث   اث   ا  ةاث   ص  اث حب  
عباتم اثتعاةا  لن أ ب ب اث با       أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث   رت 

 ". ر بنا  م ب اث اث   اث   ا  ةاث   ص  اث حب  ث اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  
أتتتلمب ستتت    ع  تتت   اث با  تتت  ن ف  تتتب ع تتتا  ع    تتتاً  رتتتت " :H)2( ثرررانيالفررررض ال

اث  تتتتت  يتتتت   الحتتتتات عباتتتتتم اثتعتتتتاةا  لتتتتن أ ب تتتتب اث با  تتتت   تتتت  أ    تتتت  ث    ث تتتت  
ر تتتبنا  م تتتب اث اث تتت  ث أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  وحتتت   اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت 

أتتلمب ستت    ع  تت   اتت ح "ة  H)0("   عتتا اثفتتبض اث تتاعن اث   تتا  ةاث   صتت  اث حتتب  
اث با    ن ف  ب ع ا  ع    اً  رت اث  ت  يت   الحتات عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب 
اث با  تتت   تتت  أ    تتت  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  وحتتت   اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  

 ".ر بنا  م ب اث اث   اث   ا  ةاث   ص  اث حب  ث اث فا  
اتتتلمب  تتت   اثتتتب   ن ف  تتتب ع تتتا  ع    تتتاً  رتتتت اث  تتتت  يتتت   " :H)3( ثالرررثالفررررض ال

الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  
ر تتبنا  م تتب اث اث تت  اث   تتا  ةاث   صتت  ث اث ااثتت  وحتت   اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت 

اتلمب  ت   اثتب   ن ف  تب ع تا  ع    تاً ات ح "ة  H)0("   عتا اثفتبض اث تاعن اث حب  
 رت اث  تت  يت   الحتات عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب اث با  ت   ت  أ    ت  ث    ث ت  

ر تتتبنا  م تتتب اث اث تتت  ث أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  وحتتت   اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت 
 ". اث   ا  ةاث   ص  اث حب  

  دوافع البحث:أهمية و -5
أف تتتتا  ا  تتت  اث تتتتل  رتتتت اث عتتتف لأ الأكتتتااي ن لتتتن استتتف  اح اث  تتتتتتتا  يتتت           

ع  اث ا    اث  ر   لفف تتا  عف  باأتتت  ة ا يع ع لن ارمبا  الأكااي ن ث عا اث جا    عا
أ ب تب عت  أ تا  ب  100عك  ت  عت     ت    ا    اث تل لن ا با  ا اس  أب  ل    رت
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عتتت   50عبات تتتن اثتعتتتاةا  ثر كاأتتتم اث   تتتا  ةاث  ئتتت  اث اعتتت  ثربتاةتتت  اث اث تتت  عفضتتت    
عتتت  اث   تتتاا  ةاث عتتتع ي   عتتت ز    يتتت   لئتتت        لا   50اث   تتتاا  ةاث عتتتع ي    و

واث تت ائع اث اث تت  ثر تتبنا  م تتب اث اث تت  اث   تتا  ةاث   صتت  اث حتتب   اث بل تت  عتتلأ أ ب تتب 
اث با     و ث  ة ف ا  اثفت تا ار حتائن ثفتبوض اث تتل ععتفااعاً   ت  لا أتر تا 
اة تتتاا  اث ف تتاا ثر تتت ل  رتتت اا ا  عفتتباا  اث   تت  يمتتا  اث ف  تتب   اث  تتاث    رتتت 

 اث  ت  ي   اث ف  ب اث عف ا واث ف  ب اثفاةلأ.
 و  ك  ايباز  اع اواللأ اث تل لن اث  اح اثفاث  ح         

وعتتا افضتت    عتت  ع ر عتتا  ة تتا ا فحتتا  اث ر  تت   تت  أ ب تتب اث با  تت   زاا   ا  تت -
  2008اراا   وأ كتتتتا  أرتتتت  الأا  تتتتتتت  ة تتتتا  تتتتاو  الأزعتتتتتتت  اث اث تتتتتتت  اث اث  تتتت   تتتتا  

أ    تت  وحارستتال  اثتتت  ثتت  اتتلمب الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  
 رتتت لئتتا  عف تتاا  عتت  ععتتفااعن اثف تتا  ب اث اث تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  

وأ ب تتب اث با  تت    تتل   تت  ي تتتا عحتتا  م تت  ععتتفااعن اثف تتا  ب اث اث تت   ثتتعث  ي تتتا 
ع س   اث تل تض   عت      ااب  ةاةاف ا  و ث  ثف اا الأيبال اثفتن أ  تن ي تعا 

 اثف ب ب.
يفتتت  اث ا تتل   تتت  اث ف  تتب اث عتتف ا واتت  الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب -

ةتتتاث ف  ب اثفتتتاةلأ واتتت  أ تتتاا أ    تتت  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  اث با  تتت   تتت  
اة ف ا ا   و اث اائا اثف   ر   اثف   ر ت  اث فا ت   عتا  اث   ت   و ثت  ةا ف تا   د  ثت  
اةلحتتتات يتعتتت  عتتت  اث تفتتت لأ اة  تتتا    و اة  عتتتن ثف ب تتتب اث با  تتت  و ل تتتا عتتت  
شفال ف  لأ   ي تا س اد ع  عباتم اثتعاةا  ث    ث   أرت  اثف تاابا  ع تا ال تا عت  
م تتت  ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت   وحاثفتتتاثن ز تتتاا  أ  تتت  عتتتا تن اث تتتبوض وم باتتتا عتتت  
عحتتاا  اثف   تتا  تتت  اةتتتباض ة تتبوح ع عتتب   ثتتعث  زاا االتتلأ اث ا تتل ثفتتت  أرتت  

 اث  ت .
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ا فتتتتا  اث ا تتتتل ستتتت    ع  تتتت   اث با  تتتت  ن ف  تتتتب ع تتتتا  ث  تتتتت  اث ف  تتتتب اث عتتتتف ا -
 ةاث ف  ب اثفاةلأ

نر تتتا زاا اي تتتا  عكفتتتم   Big 4  تتتل   تتت  نر تتتا أتعتتت د أرتتت  اثعتتت     اصتتت  لتتتن 
اث با  تتت   رتتتت أ  تتت ع الفباستتتا  اراا   ةستتتف با    اث   تتت   وزاا ع تتت  اةلحتتتات  تتت  

وز تتاا    ف جتت  اثف  تت ع وعتتا افبأتتم  ر تت  أتعتت   اث عتتف لأ اث  ر عتتاأن ثف ب تتب اث با  تت 
  ن تتتتا  د  تتتت       عباتتتتتم أ  تتتت  عحتتتتاا  اثف   تتتتا  تتتتت  اةتتتتتباض ة تتتتبوح ع عتتتتب 

اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت  اتتتا ع ستتت    ع  تتت   اث با  تتت  لتتتن اثفتتت م ب  رتتتت أرتتت  
   ثعث  زاا االلأ اث ا ل ثفت  أر  اث  ت .اث  ت 

 متتتب نتتتا عتتت  ستتت    ع  تتت   يعتتت ت اث تتتتل  تتتت  استتتفااا  ع  ج تتت  واستتتت  ثفتر تتتا -
اث با  تت   و تت   اثتتب    رتتت   تتت  الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتبلا  تت  أ    تت  

يف اا اة ف تا ا  اثف   ر ت  اث فا ت  ثرعت ب لتن اثبنتم ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  
اث ر تتتن لتتتن اتتتعا اث جتتتا   وأضتتت  ا اثفجتتت   اث تت تتت  لتتتن اتتتعا اث جتتتا  يتتت   اثا استتتا  

 اث بح   واثا اسا  الأ     .
  البحث: ونطاق حدود-6

 رتتتت -  تتتا أ تتتاو  اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت   و عحتتتاا  اثف تتت   –ي فحتتتب اث تتتتل         
عتتا تن اث تتبوض ستت ا  نا تتد تتتبوض ي  رتت  الأ تتا   و تتتبوض تحتت ب  الأ تتا  اود 
 د ي فتتا اثتتتت   رتتت  الأستتت ع ي اايتتت   و ع فتتتاز    و اث عتتتفت ب   اثتتتعا  ثتتتاا ع استتتف ااا 

الحات عباتم اثتعاةا  ي فحب اث تل  رت أتر ا  مب ثض  الأع ا  ةاث       ن ا  
 رتت أ تاا اة ف تا ا  اثف   ر ت   لن أ ب بلا    أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث 

اث فا تتت  ثر   تتت   لتتتن ستتت   نتتتا عتتت  ستتت    ع  تتت   اث با  تتت  و تتت   اثتتتب   ن ف  تتتب   
ع تتتاث   ثرعتتت ب لتتتن اثبنتتتم اث ر تتتن لتتتن اتتتعا اث جتتتا  اود  د افبتتتبق اثتتتت آمتتتتتتا     

 عف  با    بلأ ألمب  رت أر  اث  ت .
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 فتت  2017أف تا اثتاوا اثلع  ت  ثر تتل لتن اث  ا تا   ت  اثففتب  عت   تا  و         
أ ب تب عت  أ تا  ب عبات تن 100  ي   ا أف تتا اثتتاوا اث كا  ت  لتن    ت  ت اع تا 2022

عتت  اث   تتاا   50اثتعتتاةا  ثر كاأتتم اث   تتا  ةاث  ئتت  اث اعتت  ثربتاةتت  اث اث تت  عفضتت    
عتتت  اث   تتتاا  ةاث عتتتع ي   عتتت ز    يتتت   لئتتت        لا  واث تتت ائع  50ةاث عتتتع ي     و

اث اث تت  ثر   تتل  اث بل تت  عتتلأ أ ب تتب اث با  تت  ي اتتتلأ ستتد ع تتاااا  ث تتا أ ب تتب  عتتلأ 
اسف  اا عكاأم اث با    اثفاة   ثرج از اث بنل  ثر تاس ا   وعكاأم اث با    اثفتن 
أبا لأ  عاةا  نا ع  اث بنا  م ب اث   ا  ةاث   ص  اث حب   ونعث  اثفن أحا  
ت ائع  حلأ س     ونعث  اث بنا  اثفن ثع أ   ت ائ  ا اث اث   ع      لن    س   ع  

 س  ا  اثا اس  اثفب  ل  .
  منهجية البحث:-7

ثفت  ا اال اث تل وول اً ث تا أتع يب ت  عت  أعتاؤة  ست   ع تكر  اث تتل         
يعتتتفاا  اث ا تتتل ع  ج تتت  أ ف تتتا  رتتتت عتتتت    ح  وث  تتتا ي تتت    رتتتت استتتفااا  اث تتت  ج 
اةسف  اين    يب ا اسف با  اثا اسا  اثعاة   لن عجا  ع س   اث تل و ث  ع  
  تتتا ي تتتا  اريتتتا  اث ظتتتب  ثر تتتتل واثف صتتتا اثتتتت   تتت  لا اة تتتتاا  اث ف تتتاا ة ف تتتا  
اث  تتت  اثفتتتن ي كعتت ا نتتتا لتتبض عتتت  لتتبوض اث تتتتل  وما    تتا ي تتت    رتتت استتتفااا  
اث تتت  ج اةستتتف بائن لتتتن أج  تتتلأ اث  ا تتتا  اث زعتتت  ة ف تتتا  لتتتبوض اث تتتتل ة   تتت  عتتت  

عت   50أ ا  ب عبات ن اثتعاةا  ثر كاأم اث   ا  ةاث  ئ  اث اع  ثربتاة  اث اث   ت اع ا 
عتتت  اث   تتتاا  ةاث عتتتع ي   عتتت ز    يتتت   لئتتت        لا   50اث   تتتاا  ةاث عتتتع ي    و

و ث  ة ف ا  اثفت تا اة حتائن  واث  ائع اث اث   ثر   ل  اث بل   علأ أ ب ب اث با   
 ثفبوض اث تل  وأتااا   تا  اة أ اح ي   عف  باأ .
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  خطة البحث:-8
 وث  اثج  ع كرف  ةح    ع بل   اتفع أ تاو  ع ست  اأ ل  تأتل  ا ث ال اث         

  رت اث ت  اثفاثنح
الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب ح أتر تتتا اثا استتتا  اثعتتتاة   ة تتت د   تتتت  8/1

واشتتف اق أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  ةاة ف ا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  اث با       
 اثفبض الأو  ثر تل.

 -ك ف  تتب ع تتا -ستت    ع  تت   اث با  تت   ح أتر تتا اثا استتا  اثعتتاة   ة تت د  متتب8/2
الحتتتتات عباتتتتم اثتعتتتتاةا  لتتتتن أ ب تتتتب اث با  تتت   تتتت  أ    تتتت  ث    ث تتتت    تتتتت   رتتتت 

 واشف اق اثفبض اثتا ن ثر تل.أ اابا  اثل    اث ااث  ةاة ف ا ا  اثف   ر   اث فا   
 رتت  -ك ف  تب ع تا - ت   اثتب   اث با  ت   ح أتر ا اثا اسا  اثعاة   ة  د  مب8/3

الحات عباتم اثتعاةا  لن أ ب باث با       أ      ث    ث   أ اابا  اثل      ت   
 اث ااث  ةاة ف ا ا  
 واشف اق اثفبض اثتا ن ثر تل.اثف   ر   اث فا   

 ح ع  ج   اث تل.8/4
 ح  اوا  وإ با ا  اثا اس  اثفب  ل  .8/4/1
 ح     لا اث تل.8/4/2
 ح  ااال اثا اس  اثفب  ل  .8/4/3
 ح عجف لأ و     اثا اس .8/4/4
 ح أ ص ف وي اا عف  با  اثا اس .8/4/5
 ح  اوا  اثفتر ا ار حائن اث عفااع . 8/4/6
 ح  فائج اثا اس  اثفب  ل  .8/4/7
 ح  فائج وأ ص ا  اث تل واثف    ةالأةتا  اث عف  ر  .8/5
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افصرراح مراقررب الحسررابات فرري تقريررر : تحليررا الدراسررات السررابقة بشررأ  ع قررة 8/1
المراجعة عن تقييمه لمعقولية تقديرات القيمة العادلة بالاختيارات التمويلية المتاحة 

  اثتت و تت ا 2021ي  أ صتترد ا است  ا ستفن وتفتتا  واشرتقاق الفرررض الأول للبحرث:
 مب ع     ع  تم ث با  ت  اثل  ت  اث ااثت   رتت  ت ا  اثف تا  ب اث اث ت   و وصتد ة  ت  
يجم  رت عباتم اثتعاةا  اثع  ابا لأ أ اابا  اثل    اث ااثت  ل تع   ر تا  اث   ت   

 شتتا   ا استت  و وأ  تت ع اث اتتايب اثفتتن أتتبأ   ةل تتاا اثل  تت  اث ااثتت  وارلحتتات    تتا 
Mohammed, (2020)  اثتتتت  د عة تتتا  اثف تتتا  ب اث اث تتت  اثتتتاوثنIFRS,9  ي عتتتع

الأصتت   اثتتت  صتت   عاث تتت  اتتفع ي استت ا ةاثل  تت  اث ايرتتت  ثياتت    و صتت   عاث تت  اتتتفع 
ي استت ا ةاثل  تت  اث ااثتت  و ثتت    تتا أحتتف   وح تتلأ اث   تت    و صتت   عاث تت  اتتفع ي استت ا 

 ةاثل    اث ااث    ا أتااا اثبحر  و اثاعا  .
اثتت  ; Dakheel & Others , 2021) 2020  تااث ا  يأ صرد ا است  و        

  تت   ظتتباً ثفتت م ب أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت  يتتبال عف تتاا  أعتتفاا  اث تت ائع اث اث تت  
زاا  اثتا تتتتت  اثتتتتتت ستتتتتبو    د افت تتتتتا عباتتتتتتم اثتعتتتتتاةا  عتتتتت  ع   ث تتتتت  اثف تتتتتاابا  
اث تاس    ثرل    اث ااث     تل افت مب الحتات عباتتم اثتعتاةا   ت  أ    ت  ث    ث ت  
أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  ة ف  تتبا  لب  تت  أف رتتا ةتتاث ف  ب اث عتتف ا ي تتعا اثفتتبض  ن تتا 
افضتت   اثفتر تتا  تتا  عف  تتبا   تاي تت  أباتتتم   تتت  اث ف  تتب اث عتتف ا ةتتاث ف  ب اثفتتاةلأ 

 لن اعا اثفبض  ثعث  افض   اعا اثجل  ع  اثفتر ا اث      اثفاث   ح
ح أتر ا  مب اث ف  با  اثفب    ثر ف  ب اث عف اح اد الحات عباتم اثتعاةا  8/1/1

 تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  ي  تتن ستت   اً   تت  تتتا  يف  تت ع اثعتت ب  و 
الأستت ا  اثفتتن ا ف تتا   ر  تتا اراا   لتتن أ تتااب اثل  تت  اث ااثتت  ث تتا   تتا   و ع تتف   
عاث   وع اس   ربول اثع ق ثر  ف   اث اث    ن ا     ي  ن     تا  يف   ع ثرفبست ا  
اثفتتن ا ف تتا   ر  تتا اراا   لتتن ا تتبا  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   وأ    تت   يضتتاً ث فايتت  
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اثف م تتتتا اث عتتتتف ا  وع  عتتتت  ارلحتتتتات  تتتت  أ تتتتاابا  اثل  تتتت  اث ااثتتتت   و  تتتت  يضتتتت   
ثاساا اثع  ا ف ا  ر   عباتم اثتعاةا  لن اسف فالا ع   ث   اثف اابا  اث تاست    

ف  تت ع اث اتتايب اث بأ بتت  يف تتاابا  اثل  تت    و  تت  تتتا  يثرل  تت  اث ااثتت  وارلحتتات   تت 
  ثتتعث  اتتفع ا تتبا  اتتعا اث تت   عتت  اثفتر تتا لتتن اث ااثتت  وارلحتتات    تتا ةتتاث  ائع اث اث تت 

 اث  اح اثفاث  ح
أتر تا  متب ي تا  عباتتم اثتعتاةا  يف  ت ع اثعت ب  و الأست ا  اثفتن ا ف تا   ر  تتا  -1

اراا   لتتن أ تتااب اثل  تت  اث ااثتت  ث تتا   تتا   و ع تتف   عاث تت  وع استت   رتتبول اثعتت ق 
ثر  تتف   اث اث تت   رتتت أ تتاا اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت ح أعتتفاا  الأستت ا  اثجا  تت  
ثاصتتتا  و اةثفتتتلا  اثتتتع  اتتتباا أف  تتت ع ي  فتتت  و ثتتت  لتتتن  اثتتت  اثعتتت ق اث  تتت  يع تتتا   

    عا لن  اث  اثع ق م ب اث    ا ا  م   عاا ا ثل اا  و أ ااب اثل  ت  2024
اث ااث ح اث ا ا الأو  يع ت عا ا اثع ق و عفاا  اث  ر ا  الأ  ب  اثفن أ د لتن 

وتتتتا اتتتفع اثعتتت ق ة   تتتم شتتتبوح أجا  تتت  ةتفتتت  يتتت   يتتتبل   ثتتتاا  ا اث  بلتتت  واثب  تتت   
اثب    اثت اثل    اث ااث  لأاا  عاث     بلأ ع اي   اثت  ا ن  ب   عا اث ا ا اثتتا ن 
يع ت عا ا اثف رف  و  ف ا  رتت أتااتا اث  تاث  اث زعت  ثرتحت    رتت اثااعت  اثفتن 
ي اع ا الأصا يأ رف  اة    اثتاث     ي   ا اف تا اث ا ا اثتاثل لن عا ا اثتا ا 
و  تتتت    رتتتتت  حتتتتع اثفتتتتال ا  اث  ايتتتت  اث عتتتتف  ر   واثتتتتا ا واث حتتتتبولا  اثفتتتتن افتتتت   
ا أ اي تا ةالأصتا  و اةثفتلا  عتتا اثف  ت ع  و  تتف ا اتعا اث تا ا  رتت  ستر   اثل  تت  

 ;SAS, 421)اثتاث ت   و  تا لا أعت  ب اثا تا ا   ويب  ت  لتائض الأ حتات اثعت    . 

Kumar & Others, 2021;) 
وا ا  م   ععف  ا  ع  عا    اث  ا ا  اث زع  ثف تاابا  اثل  ت  اث ااثت          

 ;IFRS,13; Stuart, 2020; Oyewo, 2021; Palea, 2019)أف تا ف  ا ارنح  

Mohammed, 2020;  Kumar & Others, 2021; PCAOB, 2019)  

عا    اث عف لأ الأو ح أف تتا لتن الأست ا  اث ا  ت  يم تب اث  اثت   لتن الأست اق   -
اث  ب  ثاص   واةثفلاعا  اث  امرت  لتن أتا    اثل تاا عتتا الأست ا  اث ا  ت  ثعت ع 
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 quotedاث  تا  لتتن اث   صتت   وأفضتت   عتتا    اتتعا اث عتتف لأ الأست ا  اث ا  تت  

prices   لن اثع ق اث    واثفن أ  د اثاث ا الأكتب تاير   ث  ف اا  ر   لن اثفت ا
واث  س     لن ي اا اثل    اث ااث  ةا ف ا     ا تاير  ثربصا ةح    ع اشب  وحتاود 
أتتتا ا  و ازاوالا  وأفضتتت   أرتتت  اث تتتا    الأستتت ا  اث ا  تتت  لأصتتتا ع تتتاة  يم تتتب 
ع اما  لن س ق      الأس ا  اث ا    لأصا ع اما لن ست ق م تب   ت   ي ا تا  
ع لز  ي  ا ا  تاير  ثربصا لن اثع ق    يب ا أ     اة أ تاح ار حتائ  و ي ستائا 
  بلأ عتا اث ضا فا  وأتر ا اة تاا   و  كت   د يتحتا عباتتم اثتعتاةا   رتت 

 . websitesس ا  ع       اعا  اثفع  ب اث فا    رت أر  الأ

عتتتا    اث عتتتف لأ اثتتتتا نح أف تتتتا لتتتن عتتتا    ةاتتت ل الأستتت ا  اث ا  تتت  اثفتتتن  -
ي ك   صااا ثاصا  و اةثفلا  س ا  نتاد  ثت  ةحت    ع اشتب   و م تب ع اشتب  عتتا 
ع تتاة  اثفائتتا  وع ت  تتا  اث ائتتا اثفتتن ي كتت  ع  ظف تتا  رتتت ل تتبا  ع فظ تت   و  تتا 

 اة ف اا  ر   لن اثل اا  و اثف ااب ع ا    ةاث اة  اثعاة  .
عتتتا    اث عتتتف لأ اثتاثتتتلح أف تتتتا لتتتن عتتتا    م تتتب تايرتتت  ثربصتتتا   تتتل أ تتت د  -

اث  ا تتا  اث ايرتت  ثربصتتا م تتب عفا تت   وأفضتت   اتتعلا اث  ا تتا  ي ا تتا   اصتت  ةاث  تتا  
واثفتتن تتتا اتتفع أ تتاار ا ةالأ تتع لتتن اة ف تتا     تتلأ اث  ر عتتا  اث فا تت  ةحتت    ع   ثتت  
ة تتتت د الفباستتتتا  اث  تتتتا ن   لتتتتن اثعتتتت ق  وح ا تتتتا  أا  ا تتتت   تتتت  اثعتتتت ق ياثف ر تتتتا  

 اثفا  ا   ثاس ا  .
ي  ب اث ا ل اثت  د أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت          

عتتت   تتت   أ  تتت ع عتتتالأ ع  عتتت  اثعتتت ب  و الأستتت ا  اث عتتتفااع  لتتتن أ تتتاابا  اراا   
ثرل    اث ااث   وأ      ث عف لأ اث تا    اث عتفااع  لتن ا تااا أرت  اثف تاابا  اتلمب 
ايجاي تتتاً  رتتتت م تتت  ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت   ة تتتا اتتتلمب ايجاي تتتاً  رتتتت أ  تتت  عتتتا تن 
اث بوض  ت  أاي ب ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب   ع ا ي ك  
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ع   اث     د ا ا   مب ع     ايجاين ثف  ت ع عباتتم اثتعتاةا  عتالأ ع  عت  اثعت ب 
 و الأستتتت ا  اث عتتتتتفااع  لتتتتتن أ تتتتتاابا  اراا   ثرل  تتتت  اث ااثتتتتت   وععتتتتتف لأ اث تتتتتا    
اث عفااع   رت أ    عا تن اث تتبوض  تتت  أتتاي ب ا ف ا تتا  اث  تتبو  عتت  الأعتت ا  ة تتبوح 

 ائف اد ع عب .         
أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ثرفبستت ا  اثفتتن ا ف تتا   ر  تتا اراا   لتتن تحليررا أثررر  -2

ا تتتبا  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت   رتتتت أ تتتاا اة ف تتتا ا  اث اث تتت ح أ تتت   أ تتتاابا  اراا   
ثرل  تت  اث ااثتت  ث  اصتتب الأصتت   واةثفلاعتتا   رتتت الفباستتا  ع   تت  ة ضتت ا اف رتتا 
يت تتا  عحتتاا  اثتحتت    رتتت الأستت ا  اث عتتفااع  لتتن اثف تتااب ستت ا  نا تتد  ستت ا  
ع ر   لن س ق       و  س ا  م ب ع ر   عتا  ست ا   صتا ع تاة    و  ست ا  اتفع 
أ تتااباا ةاستتفااا   ستتاث م ا حتتائ    ن تتا أ تت   أرتت  اةلفباستتا   رتتت أعتتاو     تتلأ 
اث ف تتاعر   لتتتن اثعتت ق عتتت    تتتل     تت  و جتتتع اث  ر عتتتا  اث فا تت   تتت  الأصتتتا  و 
اةثفلا  عتا اثف   ع ة   ت ث   ا تا  ع ر عتا  م تب عفحتر    تا و ثت  ة تا افبأتم 
 ر تت   تتا  و تت ا لتتبا ثر تتائ ا  و تتا  التتلأ اث عتتفااع    ف تتا  استتاف   ثرتحتت   

 (SAS, 421)  رت ع ر عا  اساف  .
ن ا أ    أ اابا  اراا   ثرل    اث ااث   رت  د    لأ اث ف تاعر   لتن اثعت ق         

ثتتالأ نتتا عتت  ع ا اا   تتب  ثرتتا    لتتن اثعتت ق اود ع ا ستت     يتتبل ستت  ح  ر تت   
و  تت  ث عتتد ا تتا    تتتا   ائر تت  يتت   اث  تتا ن   لتتن اثعتت ق  فتتت ة أتتتا  عتاةتتا  
ثبتتتبل  رتتتت  عتتتا  يتتتبل آ تتتب ة تتتا اتتتلمب  رتتتت أ تتتااب اثل  تتت  اث ااثتتت  ثاصتتتا  و 

 (Kumar & Others, 2021) اةثفلا  عتا اثف   ع.
ي  ب اث ا ل اثت  د أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت          

عتتت   تتت   أ  تتت ع اثفبستتت ا  اثفتتتن ا ف تتتا   ر  تتتا لتتتن أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  اتتتلمب 
ايجاي تتتاً  رتتتت م تتت  ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت   ة تتتا اتتتلمب ايجاي تتتاً  رتتتت أ  تتت  عتتتا تن 
اث بوض  ت  أاي ب ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب   ع ا ي ك  
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ع تتت  اث تتت    د ا تتتا   متتتب ع  تتت   ايجتتتاين ثف  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  ثرفبستتت ا  اثفتتتن 
ا ف تتا   ر  تتا لتتن أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت أ  تت  عتتا تن اث تتبوض  تتت  أتتاي ب 

 ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب .
أ   ع عباتم اثتعاةا  ث فايت  وع  عت  ارلحتات  ت  أ تاابا  اثل  ت  تحليا أثر    -3

اث ااثتت   رتتت أ تتاا اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت ح ا حتتم أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن 
اتتعلا اث  بتت   رتتت أ    تت  نتتا عتت   جتتع وشتتكا ارلحتتات  تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  

 ;Kumar & Others, 2021)ول تتتتاً ريتتتتا  اثف ب تتتتب اث تتتتاثن اث  ب تتتتا 

Mohammed, 2020)    ل يجم  د افت ا عباتم اثتعاةا  ع  ارلحات    
أ اابا  اثل    اث ااث  ث ا  صا  و اثفتلا  ة تكا ععتف ا ع ستتاً اثعت ب  و الأست ا  
اث عتتفااع  لتتن اثف  تت ع  واةلفباستتا  اثفتتن أتتع  رتتت  ساستت ا ا تتبا  أ تتا  ثاصتتا  و 

  ن تتا يجتتم  د افت تتا عتت  أ استتم أرتت  اةلفباستتا  عتتلأ ي   تت  اةثفتتلا  عتتتا اثف  تت ع
الأصتتا  و اةثفتتلا  عتتتا اثف  تت ع  و  تت  أتتع اةلحتتات  تت   ثتت  اثف  تت ع لتتن اث   ظتتا  

 اثففع ب   اث ف    ثر  ائع اث اث  .
ي  ب اث ا ل اثت  د أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت          

اتلمب ايجاي تاً  ث فايت  وع  عت  ارلحتات  ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت ع      أ    ت   
 رت م   ععفااعن اث  ائع اث اث    ة ا المب ايجاي اً  رت أ    عا تن اث بوض  تت  
أتتاي ب ا ف ا تتا  اث  تتبو  عتت  الأعتت ا  ة تتبوح ائف تتاد ع عتتب   ع تتا ي كتت  ع تت  اث تت   

ث فايتت  وع  عتت  ارلحتتات  تت   د ا تتا   متتب ع  تت   ايجتتاين ثف  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  
 رتتت أ  تت  عتتا تن اث تتبوض  تتت  أتتاي ب ا ف ا تتا  اث  تتبو   أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت 

 ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب .
اثف م تا اث عتف ا  ثاستاا اثتع  ا ف تا  ر ت  أ  ت ع عباتتم اثتعتاةا  تحليا أثرر    -4

عباتم اثتعاةا  لتن استف فالا ع   ث ت  اثف تاابا  اث تاست    ثرل  ت  اث ااثت  وارلحتات 
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 رت أ اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا ت ح ث تا  اتع عتا ال تع  رتت أ تاابا  اثل  ت       
اث ااثتتت  اتتت  ا افتتتتاض اث  ستتت     ع ا  تتتت  ةاثف رفتتت  اثفا  ا تتت  اثفتتتتن أف  تتتل ةتتتتاثف م ا 

   عتتا لتتن  اثتت  أ تتاابا  اثل  تت  ( 2024) مهااد    اث عتتف ا  اثتتع  اف رتتا ةاثل تتاا
اث ااث  يكاا ا  ا  اثف م ا اث عف ا   و   ب اث ا ل اثت     لن  اث  أ اابا  اثل    
اث ااث  يجتم  د ا متا عباتتم اثتعتاةا  نتً  عت  الأست ا  اث  ر ت  يعتتا ست ب اثعت ع 
ةاث   صتت   اثفتتتن ا ف تتتا   ر  تتتا اراا   لتتتن اثف  تتت ع  و ستتت ا  الأصتتت    و اةثفلاعتتتا  
اث  اي    والأساث م ار حائ   اث عفااع  لن أت  ا اث  ا ا  اثفا  ا    وارتبا ا  
اثفن  حا  ر  ا ع  اراا   وععئ ثن اثت ن ت  ة ت د ن ف ت  ا تااا وأج  تل أ تاابا  

 اثل    اث ااث .
وح ا ل ع   ر   أ اابا  اثل    اث ااث  وارلحات    تا ةتاث  ائع اث اث ت  يجتم         

 د افت ا عباتتم اثتعتاةا  عت  أت الب وأ م تا ار تبا  اثبتتاين اثاتاا يفرت  اث  ر ت  
عتا   ب  الألتباا اثتعا  تتاع ا ة  ر ت  اثف تااب  واثفحتا يت   اة فحاصتا  يت   اث تائع 
ةاثف تتتااب وع تتتا اث تتت ائع اث اث تتت   و  تتت ا  اثتعتتتاةا  واث  ر تتتا  اث اث تتت  اث بر حتتت  ثف تتتااب 

إلال أها  اثل    اث ااث  وارلحات    ا  واثف م ا اث بر   ثفبست ا  اراا    و  ت ب 

 اثت  ا أفتا  ع تا   تا  اثف كتا ف  تا اف رتا يف تاابا  اثل  ت  اث ااثت  لإ ت  يجتم  د في  
اث  ر عا  ارساف   اثفن ي كت  عت  افت ا عباتم اثتعاةا  ع  الحات اراا       

 & SAS, 421; Nurdlund)  ث تتا أتااتتا صتتت   و  بتت  أرتت  اثف تتاابا . 
Others, 2021) 

ي  ب اث ا ل اثت  د أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت          
اتلمب ايجاي تاً  ث فايت  وع  عت  ارلحتات  ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت ع      أ    ت   

 رت م   ععفااعن اث  ائع اث اث    ة ا المب ايجاي اً  رت أ    عا تن اث بوض  تت  
أتتاي ب ا ف ا تتا  اث  تتبو  عتت  الأعتت ا  ة تتبوح ائف تتاد ع عتتب   ع تتا ي كتت  ع تت  اث تت   

ث فايتت  وع  عتت  ارلحتتات  تت   د ا تتا   متتب ع  تت   ايجتتاين ثف  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  
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 رتتت أ  تت  عتتا تن اث تتبوض  تتت  أتتاي ب ا ف ا تتا  اث  تتبو   أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت 
 ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب .

ر اتتايب اث بأ بتت  يف تتاابا  اثل  تت  اث ااثتتت  أتر تتا  متتب أ  تت ع عباتتتم اثتعتتتاةا  ث -5
 رت أ اا اة ف ا ا  اثف   ر  ح ياثتم عة تا  اثف ب تب   وارلحات    ا ةاث  ائع اث اث  

اث       د أفحر    اث  ر عا  اثفن أ كت  اث عتفاا  عت    IFRS,7اث اث   اثاوثن  
أتااا الأاوا  اث اث   اث عفااع  وأ ك  الأاا  اث اثن  وأتااا الأااال واثع اسا  
اراا  تتتتتت  ثرتتتتتتتا عتتتتتت  وإاا   أرتتتتتت  اث اايبعتتتتتتتا عاتتتتتتايب اثعتتتتتت  ث  وعاتتتتتتايب اثعتتتتتت ق 

(Mohammed, 2020) ث تتا  اتتع أرتت  اث اتتايب اتت  عاتتايب    تتا اث با  تت     و
ا أ اح عباتم اثتعاةا  ة   ا س  ف    ا  س ل الا  اثت أتع   س      ل  د  

عباتم اثتعاةا    وح ا  اسع أجا   ث   وا  عا يعتا ا عباتتم اثتعتاةا  لتت أ   تل 
 فعتت   تت  ةتتاتت اث تتبات     و تتلمب ايجاي تتاً  رتتت أحتت  ا  اث  تت   ة تت د  تت ا    ر تت  
اث با    اثفت ي اع ا عكفم اث با     وح جبا  د أفتع  س    عكفم اث با  ت  لتت 
 ستتت ق  تتتاعا  اث با  تتت  لإ تتت  ستتت ل يتحتتتا  رتتتت  أ تتتا    رتتتت عتتت  ةتتتاتت اث  تتت  .

(Mohammed, 2020; SAS, 421) 
و رتتت اث كتت  عتت   ثتت  نر تتا  شتتا   اث  ر عتتا  الأوث تت  اثتتت ا افتتاض  عا تت          

و لااتت  ااا   اث   تتا وستت  ف ا نر تتا ا   رتتت ز تتاا  عاتتايب وا ف تتاة  ا أ تتا  اث تت  
والأ بتتا  اثج اب تت  ةتتاث  ائع اث اث تت  ثر   تتا  واتت  عتتا تتتا اتتاللأ عباتتتم اثتعتتاةا  اثتتت 
 لض اة أ اح ةاث   ا ع  اث اايت    و ي  تا اة أ تاح ةاث   تا عتلأ عبا تا    ت  ست ك د 
ثتتتعث  أتتت م ب واستتتر   تتتا أابتتت     ر تتت  اث با  تتت     تتتل ستتت     عباتتتتم اثتعتتتاةا  
يف ااب عاايب اث با      ا ععف لأ عبأفلأ  وز اا  ا با ا    ر   اث با  ت   وز تاا  
اث تتتتد وحاثفتتتاثت ز اا واثج تتتا اث  تتتعو  ل  تتتا  ن تتتا اتتتلا  ثتتت  اثتتتت ز تتتاا  اث اتتتايب اثفتتتت 
اف تتبض ث تتتا عباتتتتم اثتعتتاةا  عتتت  عاتتتايب اثف استتتت   رتتت  ف جتتت  ثرج تتتا ارستتتالت 
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اث تف تتا  وعاتتايب ل تتااد اثعتت     وحاثفتتاثت تتتا يبرتتم عباتتتم اثتعتتاةا  أ تت  ض عتتا 
  2019ياثع  ا   .تا اف بض ث  ع   عائب  ف ج  ث   ث    ر   اث با   

ي  ب اث ا ل اثت  د أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت          
ر اايب اث بأ ب  يف تاابا  اثل  ت  اث ااثت  وارلحتات    تا ةتاث  ائع ثع      أ       

المب ايجاي اً  رتت م ت  ععتفااعن اث ت ائع اث اث ت   ة تا اتلمب ايجاي تاً  رتت أ  ت    اث اث  
عتتا تن اث تتبوض  تتت  أتتاي ب ا ف ا تتا  اث  تتبو  عتت  الأعتت ا  ة تتبوح ائف تتاد ع عتتب   

وث تت   Mohammed, (2020)وأف امتتا أرتت  اث ف جتت  عتتلأ عتتا أ صتترد اث تت  ا استت  
  رت ع ا س    ا  اث با   .

ح أتر ا  مب اث ف  با  اثبتاي    رتت   تت  اث ف  تب اث عتف ا ةتاث ف  ب اثفتاةلأح 8/1/2
أعفاا  اثا اس  اثتاث   عج     عت  اث ف  تبا  اثبتاي ت  واثفتن اتفع اثتفتكع لتن ي  ف تا 
ثضتت اد  د    أ   تتب لتتتن اث ف  تتب اث عتتتف ا اتتلمب ل تتت  لتتن اث ف  تتتب اثفتتاةلأ  و فضتتتا 
س   أر  اث ف  با  ثض اد  ا  أ م باا  رت اث  ت  ي   اث ف  ب اث عف ا واث ف  ب 
اثفاةلأ  وان عف  با  ععف ر  لن اث تل  وأ  د أ م باأ تا واستت  اود  د أتا ا لتن 

عتت  -   وأف تتتا أرتت  اث ف  تتبا  2021اثفحتت  ع الأساستتن ثر تتتل ي عفرتتر وآ تتبود  
 ف  ا ارنح -و     ظب اث ا ل 

أعتت ت عكاأتتم اث با  تت  ن  تتب  اثتجتتع اثتتت أ تتايع  جتتع ع  تت    و عكفتتم اث با  تت ح -1
ع م ي تتتت  و افتتتتض  ثتتتت  عتتتت  ا ف اث تتتت   د و  تتتتاعا  اث با  تتتت  ثر  تتتت    كتتتتتب  تتتت ا  

    تل ة أفت مب أرت  اث كاأتم ةا افتاض  تاا   أفض   اث ت ائع اث اث ت  م تاً  و أاث عتا
ثتتاا ا يتتباعج  تتاال  ي كتت  استتفاااع ا لتتن عبا  تت   كتتتب عتت  ع  تت   ن تتا  د اث  تت    

أ ب تتب اث با  تت  اثحتتاا  عتت   و تتلمبوعتت  متتع اعكا  تت  اةستتففاا  عتت  ولتت  ا  اثتجتتع  
عكفم عبا  ت  ن  تب اثتجتع  رتت  ائتا اثعت ع ة تض اث ظتب  ت  اث  ر عتا  اث   ت    

   ;Abid & Others, 2018) 2019 ش اد  ي. ةاثف ا  ب اث اث  
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 متب ز تاا   جتع اةلحتات Porumb & Others, (2021) وا ف تب  ا است         
اثتتتت  د لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت   رتتتت   تتت ا اث تتتبوض عتتتلأ اثج تتتا  اث ا تتتت   وأ صتتترد 

اةلحتتات لتتن أ ب تتب اث با  تت  ثتت  أتت م ب ع  تتم  رتتت  تتاا عتتا تن اث تتبوض وثتت   ثتت  
 متتب  رتتت أتتا    استتفت اق اث تتبض  ع تتا ي  تتن  د  جتتع ع  تت   اث با  تت  أتتلمب  رتتت 

يفضتتا ست   اتتعا اث ف  تتب اث ف  تب اث عتتف ا وات  أ تتاا اة ف تتا  ا  اث اث ت   وحاثفتتاثن 
 .ثض اد  ا  أ م بلا  رت اث  ت  ي   اث ف  ب اث عف ا واث ف  ب اثفاةلأ

اثتت  د ا تا  اث ااتا عتت   Baugh & Others, (2021)  شتا   ا است و         
اث  اعا  و اث   عا  ثالأ عكاأم اث با    الأ ح ت  اث  تبلأ اثفتن أعتا ااا  رتت أ  تن 
كتا عت  ع تاا ب اث با  ت  واث  تااا اث تاستت    اث ف تا ل  ر  تا  وأف تتا أرت  اث  اعتتا 
لتتتن ستتت    عكفتتتم اث با  تتت   واثتتتت الل اثف تتتب ة   واث ا    تتت   واأجتتتالا لتتتت  اث تتت ائع 
اث اث    واثجاا   اث       وتا   عكاأم اث با    الأ ح   اث  بلأ  رت أ   ب ع ا سف ا 

  ت  نر تا اثتت  Mahboub, (2017) ن تا  شتا   ا است ث  ايرت  عفبر تا  اثفتت   
 رتتع ع تتاوا اث تت ائع اث اث تت   د عكفتتم اث با  تت  ن  تتب اثتجتتع وثايتت  عتت  اث ستتائا اثفتتن 
أ ك ت  عتت  اكف تال اثف  تتم لتن اث تت ائع اث اث تت  نر تا زاا  بصتت ع  رتت أت  تتا  تت ا  

  .أر  اث  ائع
ي  ب اث ا تل اثتت  د  جتع عكفتم اث با  ت  اباتتم  رتت   تت  أ  ت ع عباتتم         

اثتعتتتتاةا  ث    ث تتتت  أ تتتتاابا  اثل  تتتت  اث ااثتتتت  يف  تتتت  عتتتتا تن اث تتتتبوض  تتتتت  أتتتتاي ب 
ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب   ع ا ي ك  ع   اث     د ا ا  

ث    ث تتت   متتتب ع  تتت   ايجتتتاين ثتجتتتع عكفتتتم اث با  تتت   رتتتت أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  
 رتتت أ  تت  عتتا تن اث تتبوض  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  وارلحتتات    تتا ةتتاث  ائع اث اث تت 

  ت  أاي ب ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب .
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اث  ا ن  علأ عكفتم عبا  ت  اوثتنح أتتاا عكاأتم اث با  ت  اثاوث ت  شتبوياً ع   ت  -2
ثف ي تتتتلأ   تتتت ا أرتتتت  اث  تتتتا نا  عتتتتتا عفاة تتتت  اثف  تتتتب لتتتتن ع تتتتاا ب اث با  تتتت  اثاوث تتتت  

واثتتع  ي ت    رتتت  IAS,700وارصتاا ا  اثجااتتا  ع  تا عتتتا عة تا  اث با  تت  اثتاوثن 
واثع  ي     رت  IAS,701عة ا  اث با    اثاوثن أب  ب أ ب ب عباتم اثتعاةا   و 

أ    ت  ث    ث ت  أ تاابا  اثل  ت  سبو    د افض   أ ب ب عباتم اثتعتاةا  ل تب   ت  
  ن تتا أ تتفبح عكاأتتم اث با  تت  اثاوث تت  أتت الب اةثفتتلا  ة  تتاا ب  تاةتت  اثجتت ا    اث ااثتت 

وأت  ا الحا ا  ع     لن أ ب ب اث با    عتا ارلحات    اسع شتب   اث با  ت  
اث بأ    و أ ي    ارت أ ب ب اث با     ع ا ي ك  ع   اث     د اث  ا ن  علأ عكفم 

أ  ت ع عباتتم عبا    اوثتن أ ضتا الحتات عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب اث با  ت   ت  
يفضتتتتا ستتتت   اتتتتعا اث ف  تتتتب   وحاثفتتتتاثن اثتعتتتتاةا  ث    ث تتتت  أ تتتتاابا  اثل  تتتت  اث ااثتتتت 

 .ثض اد  ا  أ م بلا  رت اث  ت  ي   اث ف  ب اث عف ا واث ف  ب اثفاةلأ
ي  ب اث ا تل اثتت  د اث  تا ن  عتلأ عكفتم عبا  ت  اوثتن اباتتم   تت  أ  ت ع         

عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااثت  يف  ت  عتا تن اث تبوض  تت  أتاي ب 
ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب   ع ا ي ك  ع   اث     د ا ا  
 متتب ع  تت   ايجتتاين ثر  تتا ن  عتتلأ عكفتتم عبا  تت  اوثتتن  رتتت أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  

 رتتت أ  تت  عتتا تن  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  وارلحتتات    تتا ةتتاث  ائع اث اث تت ث    ث تت  
 اث بوض  ت  أاي ب ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا  ة بوح ائف اد ع عب .

   شتتتا   ا استتت   و أ ي  تتت   رتتتت أ ب تتتب اث با  تتت ح  اث با  تتتشتتتب    نتتتب استتتع -3

Porumb & Others, (2021)  د اث تا  د لتن  ث ا  تا افبرتم أ ي تلأ نتا عت اثتت  
ةإصاا   و اثفحب ر ةإصاا   اث ف  ا علأ    ا اث با    اث بأ    و  اث با   شب  

ن تا يجتم  د افضت    أ ب ب اث با    ة ا أ      ساا ع    ثرب   لن اعا اثف ب ب 
اث تتتتائع  رتتتتت اثفتتتتت   رتتتتت أ ب تتتتب   اث با  تتتتأ ب تتتتب اث با  تتتت  استتتتع  و أ ي تتتتلأ شتتتتب   

اث با  تت     تتل افبأتتم  رتتت  ثتت   تتا  اثفتت م ب  رتتت استتف  ث   اث با تتلأ و ثتت  ث تتا  
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اأحا  اث با تلأ اث تب   اثفتا   عتلأ    تا اث با  ت   وأتا  ع اثبتاةت   رتت اثفتت  
ت تتا ا تتااا أ ب تتب اث با  تت  عتت   تت   اث با تتلأ اث تتب   اثفتتا   وعب رتت  ا تتااا أ ب تتب 
اث با  ت  عت   ا تم اث با تلأ اث تب   اث ف  تا عتلأ    تا اث با  ت  و ثت  ث  ت ا  تاةت  

 علاو   ي    ا.
ع  تتتل   2015اثحتتتاا   تتتا   ISA,700وتتتتا  ثتتتل  عة تتتا  اث با  تتت  اثتتتاوثن         

اث تاستت   واث با  تت  ةارلحتتات  تت  استتع شتتب   اث با  تت  اثفتتا    و أ ي  تت   رتتت 
أ ب ب اث با       ل ال ا  ث  ع  م   اث عفت ب   و صتتا  اث حترت  لتن اثف تا  ب 

   2020اث اث ت  ة تتكا  تتا  ولتتن عحتتااي   أ ب تب اث با  تت  ة تتكا  تتاا ي   تت   
(Atanasovski & Others , 2017 اثتت  ض    و شتتاBasu & Others, 

عتت  شتت     اث تتااب -اث تتبأ  -ياثفتتا     نتتب استتع شتتب   اث با  تت  أناثتتت  (2016)
وز تتاا  اث تتفاف   لتتن  استتف اا  م تت  اث عتتفت ب و صتتتا  اث حتتاثر لتتن اثف تتا  ب اث اث تت  

أ ب ب اث با     وز اا  اعكتا    أب  تا عتاست   اث عتئ ث   ةاث عت   ث تعا اث تب    ن تا 
 وستتتتد ا استتت  عفتتت ثن   وعتتت   ا  تتت    تتتبلأ  افبأتتتم  ر تتت  أتعتتت    تتت ا  اث با  تتت  

لن  اة   اا   تا ة افع  نب اعا اةسع   ا أ الب ع ر عا  ةا ف ا         2020ي
يفضتا ست   اتعا   وحاثفتاثن أ ااا  ع   اث احتن  و تتا افعت م لتن ستب  عتاا  ثت 

   . بلا  رت اث  ت  ي   اث ف  ب اث عف ا واث ف  ب اثفاةلأاث ف  ب ثض اد  ا  أ م
ي  ب اث ا ل اثت     ا ا ناد ارلحات  ت  استع شتب   اث با  ت  اتلا  اثتت         

ز تتاا  م تت   صتتتا  اث حتتاثر لتتن أ ب تتب اث با  تت  واث تت ائع اث اث تت   لإ تت  ةاثففتتاةلأ اتتلمب 
 رت تبا اأ  ع ة ا ي ك   مب اعا اث ف  ب اثبتاين  رتت   تت  ارلحتات  ت  الأعت   

ةاة ف تا ا   -ي تال أتعت   اثل  ت  اث  ر عاأ ت  ثف ب تب اث با  ت   -اثبئ ع   ثر با  ت 
 اثف   ر   اث فا  .
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 & Mintah شتتا   ا استت   جتتع ثج تت  اث با  تت  واثا تتب  اث اث تت  لأ ضتتائ اح -4

Schadeuitz, (2018)  تتا  اوا  اثت ن تت  ثضتت    أ ف تتب ث با  تت ثج تت  ااثتتت  د  
ا تتااا و  تتب اث تت ائع اث اث تت  وعتتا أفضتت    عتت  ع ر عتتا  عتتتا أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   

ثج تت  اث با  تت  وتتتا   اث   تت    رتتت اةستتف با  لتتن عجتتا  الأ  تتا    وا ف تتب اث ا تتل 
  تتتت  أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  ث    ث تتت  أ  تتت ع اراا   ت رتتت   بتاي تتت  تتتا اث ف  تتتبا  اث

ف تتتاا اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت     تتتل  د أرتتت  اثرج تتت  يثف تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  
ا    تا ععئ ث     اةشبال  رت ا ااا اث  ائع اث اث   وعا أفض    ع  ع ر عا    ن 

أعتتتااع لتتتن أتعتتت    تتت ا  اث تتت ائع اث اث تتت  وز تتتاا  م تتت  ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت  ة تتتا 
اتتتت  ك  لتتتتن اث  ايتتتت   رتتتتت ز تتتتاا  اة ف تتتتا ا   و اث تتتتاائا اثف   ر تتتت  اث فا تتتت  ثف   تتتتا 

  تتا اث ف  تتبا  اث  اثتت  ث  تت ا   تتت  ثج تت  اث با  تت  اث  تتبو   ثتتعث  ا ف تتب اث ا تتل 
 ت    ي   ا وح   نا ع  اث ف  ب اث عف ا واث ف  ب اث  ا .

و  كتتت  أراتتت   اثفترتتت    اثعتتتاة   ف  تتتا اف رتتتا اثفتتتبض الأو  ثرا استتت  وعتتتا اتتتبأ    
  .1يفت    ع  عف  با  لب    لن اثجاو   تع ي

 (: تحلي ت الفرض الأول للدراسة وما يرتبط بتحققه من متغيرات فرعية. المصدر: من إعداد الباحث. 1جدول ) 
 منطوق       

 الفرض       
 الأثر على تحقق الفرض        المتغيرات الفرعية المرتبطة بالفرض                       

 يؤثر إفصرررررررراح 
مراقب الحسابات  

 عن
 تقييمه لمعقولية 
 تقديرات القيمة 
 العادلة معنوياً  

 على تعدد 
 الاختيارات 
 التمويلية. 

 متغيرات فرعية تتعلق بالمتغير المستقا
 أتر ا  مب ي ا  عباتم اثتعايتتتتتتتا  يف   ع اثع ب  و الأس تتتتا  اثفن ا ف ا   

 .  ر  تتتتتتتتتا اراا   لن أ ااب اثل    اث ااث   رت اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  
  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت  

 اث ف  ب اثفاةلأ. 
 أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  ع      أ   ع  

  رت    اثفبس تتتتتتتتتتتا  اثفن ا ف ا   ر  ا لن أ اابا  اثل    اث ااث 
 . اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  

  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت  
 . اث ف  ب اثفاةلأ

أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  عتتت   تتت   أ  تتت ع 
 كفاي   

 وع  ع  ارلحات    أ اابا  اثل    اث ااث   رت اة ف ا ا  اثف   ر    
 . اث فا  

  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت
 . اث ف  ب اثفاةلأ 

  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت   اثف م ا  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااثتتتتتتت  ع       
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 اث عف ا  ثاساا اثع  ا ف ا  ر   عباتم اثتعاةا  لن اسف فالا ع   ث   
 .  رت اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا    ثرل    اث ااث اث تاس     اثف اابا   

 . اث ف  ب اثفاةلأ

 ر اايب  ث  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  ع  أ     
  رت   اث بأ ب  يف اابا  اثل    اث ااث  وارلحات    ا ةاث  ائع اث اث  

 . اة ف تتتتتتا ا  اثف   ر تتتتتتتتتتتتت  اث فا  

  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت  
 . اث ف  ب اثفاةلأ

 متغيرات رقابية على ع قة المتغير المستقا بالمتغير التابع. 
  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت    رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ.  مب  جع ع      و عكفم اث با     

 . اث ف  ب اثفاةلأ
  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت  رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ.    مب اث  ا ن  علأ عكفم عبا    اوثن

 . اث ف  ب اثفاةلأ 
  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت    رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ.    مب ارلحات    اسع شب   اث با   

 . اث ف  ب اثفاةلأ
  مب ايجاين ثر ف  ب اث عف ا  رت    مب  جع ثج   اث با    واثا ب  اث اث   لأ ضائ ا. 

 . اث ف  ب اثفاةلأ

سررمعة منشررأة المراجعررة كمتغيررر معرردل  : تحليررا الدراسررات السررابقة بشررأ  أثررر8/2
افصرراح مراقررب الحسررابات فرري تقريررر المراجعررة عررن تقييمرره لمعقوليررة ع قررة علررى 

واشرررتقاق الفررررض الثررراني تقرررديرات القيمرررة العادلرررة بالاختيرررارات التمويليرررة المتاحرررة 
اف تاو  اث ا تل لتن اتعا اثجتل  عت  اث تتل أتر تا  متب ست    ع  ت   اث با  ت    للبحث:

لتتتن أ تتتااا اث  تتتت  يتتت   اث ف  تتتب اث عتتتف ا واث ف  تتتب اثفتتتاةلأ و ثتتت  عتتت    تتتل أ تتتاو  
ععتت  ا   و   اعتتا أ تتك ر ا وعك  اأ تتا  تت   لفتتب  عتت  اثتتلع   ولتتن اتتعا اث تت د ي تت ب 

 اث ا ل اثت اث  اح اثفاث  ح 
  تتب  عباتتتم اثتعتتاةا ح أف تتكا أرتت  اثا تتب  عتت    تتب  عباتتتم اثتعتتاةا  اثبئ عتتن  -1

و  ب  اث با     اث عتا اا   و  تب  شتب   اث با  ت  اث تبأ    و  تب  شتب   اث با  ت  
اثفتا    و  تب  ااا   ن  ت   اث با  ت   وأ تتا أرت  اثا تب    تا  اتع اث  اعتا اثبئ عت   
اثفتتن شتتكرد لتتن  تتل  ع  تتا ستت    ع  تت   اث با  تت   وأ ف تتب اث  تتت  يتت     تتب  عباتتتم 
اثتعتتاةا  اثبئ عتتن وستت    ع  تت   اث با  تت    تتت  يبايتت    تتل  د نر تتا زاا    تتب  



 حمد  حسن شلقامي محمود
 

 

   2024الرابع  العدد  -   38المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

323 
 

 

 

 
 

عباتتتم اثتعتتاةا  نر تتا زاا  تا أتت   رتتت أ تتايع  تتاعا  عبا  تت   كتتتب   ا ة تتا اتتلا  
 اثت أتع   س  ف  ةاسف با .

اثت     نر ا زاا    ب  شتب    Blum & Others, (2018)و شا   ا اس         
اث با    اث بأ   نر تا زاا  تا أت   رتت أ  ت ع ع   ث ت  أ تاابا  اراا   ثرل  ت  اث ااثت  
ت تتا اثفحتتتب ر ةإصتتاا  أ ب تتتب اث با  تت   وحتتتاثف از  ي كتت  اث تتت     تت  عتتتلأ ز تتاا    تتتب  
شتتتب   اث با  تتت  اثفتتتا   أل تتتا تا أتتت  لتتتن اةشتتتبال  رتتتت اث عتتتا اا  وأج  تتتلأ  اثتتت  
عبا    ع اس   وناف   ثف   ع ع   ث   أ تاابا  اراا   ثرل  ت  اث ااثت   ن تا أر تم   تب  
ااا   ع  تتت   اث با  تتت  او اً     تتتاً لتتتن أتعتتت   ستتت    أرتتت  اث   تتت   عتتت   تتت   أ تتتايع 

  اعا  اث با     كتب   ا .
ي تتتا   رتتتت اثفتر تتتا اثعتتتايا ي كتتت  اث تتت    د أتعتتت   ستتت    ع  تتت   اث با  تتت          

اث اأج    ز اا  اثا ب  اث      وع ا سا    ر   اث با    ثر  اصتب اثفتن أ تكا أرت  
اثعت    افبأتتم  ر ت  ز تتاا  تتا   عباتتتم اثتعتاةا   رتتت أ  ت ع ع   ث تت  أ تاابا  اثل  تت  
اث ااثتت  وارلحتتات  تت   ثتت  لتتن أ ب تتب اث با  تت  ة تتا اتتلا  اثتتت ز تتاا  م تت  ععتتفااعن 
اث تتت ائع اث اث تتت  لتتتن اث  ر عتتتا  اثفتتتن أ بستتت ا أرتتت  اث تتت ائع ة تتتا اتتت  ك   رتتتت ز تتتااا  
اة ف ا ا   و اث اائا اثف   ر   اثفن ي ك  عت    ث تا أتاي ب ا ف ا تا  اث  تبو  عت  

 Badawy & Zakiا استتت   اث تتت  أ صتتترد أففتتتا أرتتت  اث ف جتتت  عتتتلأ عتتتا   و الأعتتت ا 
 د ا تتا   متتب ستتر ن ع  تت   ثعتت    عكفتتم اث با  تت   رتتت أ ت تتد اصتتاا  ةتت (2023)

اثف ا  ب اث اث    و د ا   ا  اث كفم يعااع وح كا ن  تب لتن اصتاا  اثف تا  ب اث اث ت  
ستت    ع  تت   اث با  تت  واثفتتن أف تتكا    ع تتا ي كتت  ع تت  اث تت    دلتتن اث تتتد اث  استتم 

عتتت   تتتتا    اصتتتب  و عف  تتتتبا  أتتتتلمب ع    تتتاً  رتتتتت   تتتتت  أ  تتت ع عباتتتتتم اثتعتتتتاةا  
 ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  ".

المب  جع عكفم اث با     رت س    اث كفم    تل  د  جع عكفم اث با   ح    -2
أف فتتتلأ ةعتتت      تتتا  ث تتتا ثتتتاا ا عتتت  عبات تتتن  Big4عكاأتتتم اث با  تتت  الأ ح تتت  اث  تتتبلأ 
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 عاةا   رت ا  ت   اث ت  عت  اثفتا  م واثجتاا   اث    ت    تل أعتفت ب أرت  اث كاأتم 
لتتن  لتتلأ اث فتتا   وإصتتاا  أ ب تتب عبا  تت   كتتتب اتتت   ن تتا    تتا أف فتتلأ يا  تت   اث تت  عتت  
اةسف          ئ ا  وأ فر  أرت  اث كاأتم يتباعج أ   ث   ت  ثر با  ت  أ ك  تا عت  
اكف تتر  اث تت  واثابتت   ن تتا أف  تتل أرتت  اث كاأتتم ةاث فاة تت  اث عتتف ب  ث تتا يعتتفجا عتت  
ارصاا ا  اثاوث   لن عجا  اث با     وأعفت ب عكاأم اث با    الأ ح   اث  بلأ لن 
يتتباعج اثفتتا  م واث تتباعج اثف   ث   تت  ة تتكا  ك تتب ع ا  تت  ة  باتتا عتت  اث كاأتتم الأ تتبلأ 

 (Badawy & Zaki, 2023)و ث  ثفتع   س  ف ا لن س ق اث با   . 
واأتن أف  تت  Big 4وأفضر  مب س    ع  ت   اث با  ت  لتن عكاأتم اث با  ت          

واثفن أرل  عباتم اثتعتاةا  ةارلحتات  IAS, 701اث  اا ب اثاوث   ثر با     اص  
لن أ ب ب اث با       أ      ث    ث   أ تاابا  اراا   ثرل  ت  اث ااثت  ة تا اتلا  اثتت 
أ ايع  اعا  اث با    ةت ا    رت وأتع   س    ع     اث با  ت  ة تا ال تا عت  م ت  
ععفااعن اث  ائع اث اث    و   ك   ث  لن ز اا  اة ف ا ا   و اث اائا اثف   ر   اثفن 

ست    ع  ت    ي ك  ا أاي ب ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا   ع ا ي ك  ع ت  اث ت    د
أتتلمب  رتتت   تتت   Big 4اث با  تت  اث اأجتت   تت  ن تتب  جتتع عكفتتم اث با  تت   اصتت  

أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  يف تتاا اة ف تتا ا  اثف   ر تت  
 اث فا  ".

ي كتت  اثفاحتت  لتتن صتت ا   أاحتت  عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن صتت ا   اث   تتاح -3
ثايتت  تتتا  ن  تتب عتت  اثف تتع وارا ا  ةاث  تتااا اث تاستت     اثاتتا  ن اث   تتا  د اث با تتلأ

  تتت  لتتتن اث   تتت   عتتتتا اث با  تتت   و عتتتاك  اثفتب فتتتا  اثج اب تتت  ةتتتاث  ائع اث اث تتت   باث 
أتااتتتا وأ ف تتتع  اعكا  تتت    وحاثفتتتاثنواثع استتتا  اث تاستتت    اث ف  تتت   وعاتتتايب اث  ر تتتا  

وأ ف تتتب اث  تتتت  يبايتتت  يتتت     ا تتتبا ا  اث با  تتت  ثر  تتت   تتت  اث تتت  ةتتتاث  ائع اث اث تتت 
  تتت    اثاا   تت  اث با  تت  ا لتتن صتت ا   اث   تتا و تت   اثاتتا  ن أاحتت  اث با تتلأ
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يبايتتت    تتتل   تتت  نر تتتا زاا اتتتعا اثفاحتتت  نر تتتا زاا  ع بلفتتت  ي ستتتائا أج  تتتلأ  اثتتت  
واكف تتتتال اثفتب فتتتتا  اثج ا  تتتت   وحاثفتتتتاثن أتعتتتت    تتتت ا    ارم تتتتا  وأتر ر تتتتا وع بلتتتت

  ع ا ي كت  ع ت  اث ت     ت  عتلأ ز تاا  اتعا اثفاحت  أفتعت   ت ا   تاعا  اث با   
اث با  تت  اث  اعتت  واثفتتن افبأتتم  ر  تتا أتعتت   ستت    ع  تت   اث با  تت  ة تتا ي تت    مباتتا 
 رت   ت  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل  ت  اث ااثت  يف تاا اة ف تا ا  

س    ع      اث اث   ثف   ا ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا   ع ا ي ك  ع   اث     د
اث با  تت  اث اأجتت  أاحتت  عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن صتت ا   اث   تتا أتتلمب  رتتت   تتت  
 أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  ةاة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .

اث  ا ن  لن الأ  ا  اث اع ح ي  ب اث ا ل اثت  د اشتفبا  عكفتم اث با  ت  لتن   -4
اثت ً   رتت  الأ  ا  اث اع  عتتا اةشتفبا  لتن صت ام   و أ تااا ةئتت  عاث ت  ةاثاوثت 

ز تتاا  اث تت    اث    تت  ثتت   وز تتاا  نفتتا     كاعتت  اث    تت     تتل   تت  نر تتا زاا اشتتفبا  
اث كفتتم لتتن الأ  تتا  اث اعتت  نر تتا زاا  ع بلفتت  وإا اكتت  ةتتالأع   اث اث تت  اث اعتت   وعتتا 
يعفجا ع  ع ا  أف را ة     اث با    ة ا الا  اثت أتع   نفتا     كاعت  اث    ت   
ك تتتا  د اشتتتفبا  اث كفتتتم لتتتن الأ  تتتا  اث اعتتت  عتتت  شتتت    أتعتتت   ستتت  ف  ستتت ا  يتتت   
  تت   اث با  تت   و يتت   زعتت   اث   تت   وعتتا افبأتتم  رتتت  ثتت  عتت  ز تتاا   متتب ستت    
ع  ت   اث با  ت   رتتت   تت  أ  تت ع عباتتم اثتعتتاةا  ث    ث ت  أ تتاابا  اثل  ت  اث ااثتت  
وأتعت    تت ا  اث با  ت  ع  كعتت  لتتن  ثت   رتتت أ تتاا اة ف تا ا   و اث تتاائا اثف   رتت  

ستتت       ع تتتا ي كتتت  ع تتت  اث تتت    داث فا تتت  ثفتتتاي ب ا ف ا تتتا  اث  تتتبو  عتتت  الأعتتت ا 
ع     اث با    اث اأج     ز تاا  ع تا ن  عكفتم اث با  ت  لتن الأ  تا  اث اعت  أتلمب 
 رت   ت  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل  ت  اث ااثت  يف تاا اة ف تا ا  

 اثف   ر   اث فا  .
و  كتت  أراتت   اثفترتت    اثعتتاة   ف  تتتا اف رتتا اثفتتبض اثتتتا ن ثرا استت  وعتتتا         

   .2ابأ   يفت    ع  عف  با  لب    لن اثجاو   تع ي
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 (: تحلي ت الفرض الثاني للدراسة وما يرتبط بتحققه من متغيرات فرعية. المصدر: من إعداد الباحث. 2جدول ) 
 الأثر على تحقق الفرض                  بالفرض  المتغيرات الفرعية المرتبطة منطوق الفرض        

تررؤثر سرررمعة المراقرررب كمتغيرررر 
 معدل 

 معنوياً على ع قة تقييم
 مراقب الحسابات معقولية 

 تقديرات القيمة العادلة 
 بالاختيارات التمويلية المتاحة.

أ   تتتتتت  اث  تتتتتتت  اريجاي تتتتتت  يتتتتتت   اث ف  تتتتتتب اثفتتتتتتاةلأ واث ف  تتتتتتب    ب  عباتم اثتعاةا . 
 اث عف ا. 

أ   تتتتتت  اث  تتتتتتت  اريجاي تتتتتت  يتتتتتت   اث ف  تتتتتتب اثفتتتتتتاةلأ واث ف  تتتتتتب    جع عكفم اث با   .
 اث عف ا. 

أاحتتتت  عباتتتتتم اثتعتتتتاةا  لتتتتن صتتتت ا   
 اث   ا. 

أ   تتتتتت  اث  تتتتتتت  اريجاي تتتتتت  يتتتتتت   اث ف  تتتتتتب اثفتتتتتتاةلأ واث ف  تتتتتتب 
 اث عف ا. 

أ   تتتتتت  اث  تتتتتتت  اريجاي تتتتتت  يتتتتتت   اث ف  تتتتتتب اثفتتتتتتاةلأ واث ف  تتتتتتب  اث  ا ن  لن الأ  ا  اث اع . 
 اث عف ا. 

نروع الررأي المراجعرة كمتغيرر معردل علرى   : تحليا الدراسات السرابقة بشرأ  أثرر8/3
افصاح مراقب الحسابات فري تقريرر المراجعرة عرن تقييمره لمعقوليرة تقرديرات ع قة  

اف او  واشتقاق الفرض الثالث للبحث: القيمة العادلة بالاختيارات التمويلية المتاحة 
اث ا ل لن اعا اثجل   مب     اثب   ن ف  ب ع ا   رت   ت  أ   ع  اتم اثتعتاةا  
ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا      ل أف تا    ا  

 (Siagian, 2023)اثب   ف  ا ارنح 
يحتا  عباتتم  Reschiwati & Leda, (2019)اثتب   اث  تا ح  شتا   ا است  -1

اثتعاةا  اعا اثب   يف ب ب اث با      اعا يتحا  رت  اث  عبا    ع است   وناف ت  
و عتتف فج  د اث تت ائع اث اث تت  عضتترر  وة أارتت  عتت  اثفتب فتتا  اثج اب تت    و لتتن  اثتت  
 ا   ح ث   رت  اث  عبا    ع اس   وناف   ن ساا رياا  اثب   لن اث  ائع اث اث   
و  تتت ب اث ا تتتل اثتتتت  د أتفتتتم عباتتتتم اثتعتتتاةا  تتتتا ي كتتت   تتتا  اتف ا تتت  يف تتتاابا  
اثل  تت  اث ااثتت  ث تتا  واتة تت  الفباستتا  اراا   ة تت د أرتت  اثف تتاابا  ع تتا اتتلمب ةاثعتترم 
 رتتت   تتت  أ  تت ع عباتتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تتت  اث ااثتت  يف تتاا اث تتتاائا 

اثتتب   اث تتفتفم يف ب تتب اث با  تت   اتتلمب اثف   ر تت  اث فا تت   ع تتا ي كتت  ع تت  اث تت    د 
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ستتتر  اً  رتتتت   تتتت  أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  يف تتتاا 
 اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .

اثتتب   م تتب اث  تتا ح يحتتا  عباتتتم اثتعتتاةا  اتتعا اثتتب   يف ب تتب اث با  تت    تتاعا -2
يتحتتا  رتتتت  اثتتت  عبا  تتت  ع استتت   وناف تت  و عتتتف فج  د اث تتت ائع اث اث تتت  م تتتب عضتتترر  
وأارتتتت  عتتتت  اثفتب فتتتتا  اثج اب تتتت  و  تتتت  أتتتتع ا تتتتااااا ول تتتتاً ث فبر تتتتا  اثف ب تتتتب اث تتتتاثن 
اث  ب تتا  و د  اثتت  عبا  تت  ع استت   وناف تت  ن ستتاا ريتتاا  اثتتب   لتتن اث تت ائع اث اث تت   

اثتت  د  (Sumaryat & Others, 2022; PCCAOB, 2017)و  ت ب اثت  ض 
اصاا  عباتم اثتعاةا  أ ب تب عبا  ت  يتب   م تب ع تا  ال تا عت  اي تا  اث عتفت ب   
 رتتت ز تتاا  استتفت ا اأ ع ةاث   تت   عتتتا اث با  تت   وي استتاً  رتتت  ثتت  ي كتت  اث تت    د 
اثتتب   م تتب اث  تتا  ال تتا عتت  اة ف تتا ا   و اث تتاائا اث اث تت  اثفتتن أ تت د  رتتت استتف ااا 

 ثف   ا ا ف ا ا  اث  بو .
اثتت  د اصتاا  أ ب تب عبا  ت  يتب   م تب    2020ي   ا ست وأ صرد ا اس           

 ISA,570 Revisedع ا  افضت   ل تب  اةستف با    ول تاً ث ة تا  اث با  ت  اثتاوثن 
افبأتتم  ر تت  ز تتاا  اث تفتت لأ اة  عتتن ثتتب   عباتتتم اثتعتتاةا  م تتب اث  تتا   وز تتاا  

و  ايت    فعت ع اا ا  ع رفن اث     يا      رت اثف عب اث اثن ثر  فبض اث تف تا  
عت  عاتايب اث تا    رتت  تا  اثعتااا عت   ت   أافت ض  جتع اث تبوض  وز تاا  لفتتب  

اثتتتب   م تتتب اث  تتتا  اتتتلمب ايجاي تتتاً  رتتتت  استتتفت اق اث تتتبض  وعتتت  متتتع ي كتتت  اث تتت    د
  تتتت  أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  يف تتتاا اة ف تتتا ا  

 اثف   ر   اث فا  .
اثب   اثعر نح يحا  عباتم اثتعاةا  اعا اثتب   يف ب تب اث با  ت    تاعا يتحتا -3

 رتتت  اثتتت  عبا  تتت  ع استتت   وناف تتت  و عتتف فج  د اث تتت ائع اث اث تتت  عضتتترر  وة أارتتت  عتتت  
اثفتب فا  اثج اب   و د اراا   ة أعفج م ثرف   با  اثج اب   اث بر ح  لن   اصب 

اثتتب    اث تت ائع اث اث تت  عتتتا أضتتر ا أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   ع تتا ي كتت  ع تت  اث تت    د
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اثعر ن المب سر  اً  رت   ت  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  
 يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .

اةعف تتا   تت  ايتتاا  اثتتب  ح يتتتا   ثتت    تتا  تتا   حتت   عباتتتم اثتعتتاةا   رتتت -4
 اثتتتت  عبا  تتتت  ع استتتت   وناف تتتت   واستتتتف فا    د اث تتتت ائع اث اث تتتت  عضتتتترر  وة أارتتتت  عتتتت  

اةعف ا     اثتب    اثفتب فا  اثج اب   عتا اثتاث  اثعاة    ع ا ي ك  ع   اث     د
المب سر  اً  رت   ت  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت  يف تاا 

 اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .
و  كتت  أراتت   اثفترتت    اثعتتاة   ف  تتا اف رتتا اثفتتبض اثتاثتتل ثرا استت  وعتتا         

   .3ابأ   يفت    ع  عف  با  لب    لن اثجاو   تع ي
 (: تحلي ت الفرض الثالث للدراسة وما يرتبط بتحققه من متغيرات فرعية. المصدر: من إعداد الباحث. 3جدول ) 
المتغيررررررررررررررات الفرعيرررررررررررررة  منطوق الفرض        

 المرتبطة
 بالفرض

 الأثر على تحقق الفرض                 

 يؤثر نوع الرأي كمتغير معدل 
 معنوياً على ع قة تقييم

 مراقب الحسابات معقولية 
 تقديرات القيمة العادلة 

 بالاختيارات التمويلية المتاحة.

 المب ايجاي اً  رت   ت  اث ف  ب اثفاةلأ ةاث ف  ب اث عف ا.      ع ا 
 المب سر  اً  رت   ت  اث ف  ب اثفاةلأ ةاث ف  ب اث عف ا.      م ب ع ا .

 المب سر  اً  رت   ت  اث ف  ب اثفاةلأ ةاث ف  ب اث عف ا.      سر ن. 
اةعف تتتتتتتتتتا   تتتتتتتتتت  ايتتتتتتتتتتاا  

 اثب  . 
 المب سر  اً  رت   ت  اث ف  ب اثفاةلأ ةاث ف  ب اث عف ا. 

  : منهجية البحث:8/4
ثفت  ا اال اث تل وول اً ث تا أتع يب ت  عت  أعتاؤة  ست   ع تكر  اث تتل         

يعتتتفاا  اث ا تتتل ع  ج تتت  أ ف تتتا  رتتتت عتتتت    ح  وث  تتتا ي تتت    رتتتت استتتفااا  اث تتت  ج 
اةسف  اين    يب ا اسف با  اثا اسا  اثعاة   لن عجا  ع س   اث تل و ث  ع  
  تتتا ي تتتا  اريتتتا  اث ظتتتب  ثر تتتتل واثف صتتتا اثتتتت   تتت  لا اة تتتتاا  اث ف تتتاا ة ف تتتا  
اث  تتت  اثفتتتن ي كعتت ا نتتتا لتتبض عتتت  لتتبوض اث تتتتل  وما    تتا ي تتت    رتتت استتتفااا  
اث تتت  ج اةستتتف بائن لتتتن أج  تتتلأ اث  ا تتتا  اث زعتتت  ة ف تتتا  لتتتبوض اث تتتتل ة   تتت  عتتت  
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 100أ تتا  ب عبات تتن اثتعتتاةا  ثر كاأتتم اث   تتا  ةاث  ئتت  اث اعتت  ثربتاةتت  اث اث تت  ت اع تتا 
و ثتتت  ة ف تتتا   أ ب تتتب عبا  تتت  واث تتت ائع اث اث تتت  ثر   تتتل  اث بل تتت  عتتتلأ أ ب تتتب اث با  تتت 

 اثفت ا اة حائن ثفبوض اث تل  وأتااا   تا  اة أ اح ي   عف  باأ .
ة ف تتتا  لتتتبوض اث تتتتل  حتتتا اث ا تتتل  رتتتت  :أدوات وإجرررراءات الدراسرررة: 8/5/1

ثر تبنا  وعتا     ب اثعت   ااث زع  ر با  اثا اس  اثفب  ل ت  عت  اثف ت  اثتا      اث  ا ا  
ع  ايضا ا  عف    ث تا  ي اافض    ع  أ ب ب اث با    واث  ائع اث اث   اثع     وعا 

ا ف تا اث ا تل لتن ع  ج ت  اثا است  ، وارث فبو ن ع اشب ع ر عتا      تلأاث  و ث   رت
اثفب  ل    رت أتر ا اثففا  ب اثع     وإيضا اأ ا اث ف  ت  عبل تاً ي تا أ ب تب اث با  ت  

اث اث تت  اث   تا  ةاث   صتت  اث حتب    تت  اثففتتب   و ثت  ث   تت   ك  ت  عتت  اث تبنا  م تتب
ث تتتل ي استتاً  رتتت ثفج  تتلأ اث  ا تتا  اث زعتت  ثل تتاا عف  تتبا  ا 2022 – 2017عتت  

 ,Badawy & Zaki, 2023; Teran & Teran)2023نتا عت  ي  تا  ا است  

2023; Rahayu & Others, 2023;   ن ا تا  اث ا تل يف صت ف وي تاا عف  تبا
اثا اس  ن  ا ار با ا  ة  اً  واسفاا  ع  ج أتر ا عتف لأ اثف ا  ب اث اث   وأ ا  ب 

 .اث با    اث بل   ي ا ث فباا       اثا اس  ثتعا  ي ع عف  با  اثا اس 
وأتتع أج  تتل اث  ا تتا  اث بر حتت  و عتتا  اث ف  تتب اثفتتاةلأ واتت  أ تتاا اة ف تتا ا          

 الحتتتات عباتم اثف   ر   و يضاً اث ف  ب اث عف تتتا وا  
  ن تتتا  اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت   تتت  أ    تتت  ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت 

ا ف تتتا اث ا تتتل  رتتتت اث تتت ائع اث اث تتت  ث فتتتباا  اث   تتت  واث   ظتتتا  اثففعتتت ب   وأ تتتا  ب 
اث با  تت  اث بل تت  ي تتا لتتن  عتتا  اث  تتااة  اثفتتن أف رتتا ةتتاث ف  با  اثبتاي تت  أ   تتااً 

 ر با  اثفتر ا اةسالن ث ا.
افضتتتتتر عتتتتت  أف تتتتتلأ   تتتتتت  عف  تتتتتبا  اث تتتتتتل  د ا تتتتتا   : نمررررروبح البحرررررررث:8/4/2

عف  بععف ا ا  الحات عباتم اثتعاةا     أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااثت  
ثر تبنا  م تب اث اث ت  اث   تا   المب رت أ تاا اة ف تا ا  اثف   ر ت  ن ف  تب أتاةلأ و ثت 
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  و   تب   ت  لا اث تتل اثتع  -ة ا ي ك  عاث   اثفتبض الأو   –  ةاث   ص  اث حب  
   ن ا ارنح1ي ك  أر  اث  ت  لن اث كا  تع ي

 .ي. المصدر: من إعداد الباحثساس ( نموبح البحث في ظا التحليا الأ1كا ) ش  
 
 

وح تتبض استتال  اث ل تتا عتت  اث ستت ت  تت     تتت  اث ف  تتب اث عتتف ا ثر تتتل          
ةاث ف  ب اثفاةلأ أع ا با  أتر    اساف     بلأ أعف ال اة اة   رت  ا  أعاؤة  
أف رتتا ةكتتا عتت    متتب اث ف  تتب اث  تتا  الأو  واتت  ستت    ع  تت   اث با  تت   رتتت   تتت  
اث عتتتف ا ةاثفتتتاةلأ   متتتب اث ف  تتتب اث  تتتا  اثتتتتا ن واتتت   تتت   اثتتتب    رتتتت   تتتت  اث عتتتف ا 
ةاثفتتاةلأ   متتب استتال  عف  تتبا   تاي تت   رتتت   تتت  اث عتتف ا ةاثفتتاةلأ   متتب أ   تتب يتتبق 
ي تتتاا اث ف  تتتب اث عتتتف ا ياثل تتتاا الأساستتتن واثل تتتاا اث تتتااا   رتتتت   تتتت  اث عتتتف ا 
ةاثفتتتتاةلأ   متتتتب ا ف تتتتا  أ تتتتااا اث  تتتتت  يتتتت   اث ف  تتتتب   اث عتتتتف ا واثفتتتتاةلأ  رتتتتت اث  تتتتت  

 الأساس   ي    ا.
ف اث عت   ثرفعتتاؤ  اثتع  اف رتتا يفتر تا  متتب اث ف  تب اث  تتا  الأو  وات  ستت            

 -ة تتا ي كتت  عتتاث   اثفتتبض اثتتتا ن –ع  تت   اث با  تت   رتتت   تتت  اث عتتف ا ةاثفتتاةلأ 
يكتتت د اتتتا أتتتلمب ستتت    ع  تتت   اث با  تتت  ع    تتتاً  رتتتت اث  تتتت  اثببايتتت  يتتت   الحتتتات 
عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  واة ف تتا ا  اثف   ر تت  

   اثفاثنح2ث ح ر اث    لا اثتا ن ثر تل ن ا لن اث كا ي اث فا  
  

     
 
 
 
 

 . المصدر: من إعداد الباحث.ضافي بأثر المتغير المعدل الأولبحث في ظا التحليا ال ثاني للنموبح الال( 2شكا )

 1ف
مستقل إفصاح مراقب الحسابات عن تقييمه لمعقولية المتغير ال

 تقديرات القيمة العادلة مقاساً بملاءمة أسعار التقييم 

 

 1ف

سمعة منشأة المراجعة مقاسة بكونها من  

Big 4 وعبء العمل الإداري بها 

مستقل إفصاح مراقب الحسابات عن تقييمه لمعقولية المتغير ال

 تقديرات القيمة العادلة مقاساً بملاءمة أسعار التقييم 

 

تابع تعدد مانحي القروض مقاساً بإجمالي  المتغير ال

 التمويل الخارجي للسنة الحالية والسابقة

 
 2ف

تابع تعدد مانحي القروض مقاساً بإجمالي  المتغير ال

 التمويل الخارجي للسنة الحالية والسابقة
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 عا ةاث ع   ثرفعاؤ  اثع  اثع  اف را يفتر ا  مب اث ف  ب اث  ا  اثتا ن وا          
    اثب    رت   ت  اث عف ا ةاثفاةلأ يك د اا المب     اثب   ع    تاً  رتت اث  تت  
اثببايتتت  يتتت   الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا   تتت  الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا   تتت  أ    تتت  

ة تتتا ي كتتت   –ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  وأ تتتاا اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت 
   اثفاثنح3ث ح ر اث    لا اثتاثل ثر تل ن ا لن اث كا ي  -عاث   اثفبض اثتاثل 

 ب 
     

 
 
 

  . المصدر: من إعداد الباحث.ضافي بأثر المتغير المعدل الثانيبحث في ظا التحليا ال ثالث للنموبح الال( 3شكا )

وحاث عتتت   ثرفعتتتتاؤ  اثتتتتع  اف رتتتتا يفتر تتتتا  متتتتب استتتتال  عف  تتتتبا   تاي تتتت   رتتتتت   تتتتت         
    اثفاثنح4اث عف ا ةاثفاةلأ ث ح ر اث    لا اثباةلأ ثر تل ن ا لن اث كا ي

 
  
     
  
 
 
 
 

 . المصدر: من إعداد الباحث.ضافي بأثر المتغيرات الرقابيةبحث في ظا التحليا ال رابع للنموبح الال( 4شكا )

وحاث ع   ثرفعاؤ  اثع  اف را يفتر ا  مب أ   ب يبق ي اا اث ف  ب اث عتف ا         
ياثل اا الأساسن واثل اا اث ااا   رت   ت  اث عف ا ةاثفاةلأ يك د اا اتلمب أ   تب 
يبق ي اا اث ف  ب اث عف ا ياثل اا الأساسن واثل تاا اث تااا  ع    تاً  رتت اث  تت  
اثببايتت  يتت   الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  

لجنة 

 المراجعة 
حجم مكتب 

 المراجعة 

 

 الخبرة 

 
اسم شريك  

 المراجعة 

 

المشاركة مع 

مكتب مراجعة  

 دولي 

 

 نوع الرأي مقاسة بمتغير وهمي 

مستقل إفصاح مراقب الحسابات عن تقييمه  المتغير ال

لمعقولية تقديرات القيمة العادلة مقاساً بملاءمة أسعار 

 التقييم 

 

تابع تعدد مانحي القروض مقاساً بإجمالي  المتغير ال

 التمويل الخارجي للسنة الحالية والسابقة

 3ف 

 1ف

مستقل إفصاح مراقب الحسابات عن تقييمه  المتغير ال

لمعقولية تقديرات القيمة العادلة مقاساً بملاءمة أسعار 

 التقييم 

 

تابع تعدد مانحي القروض مقاساً باتجاه إجمالي  المتغير ال

 التمويل الخارجي للسنة الحالية والسابقة

 

المشاركة في  

 الأعمال العامة 
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وح   أ اا اة ف ا ا  اثف   ر ت  اث فا ت  وي استاً  رتت ا است  يحت ر اث  ت  لا اثاتاع  
   اثفاثنح5ثر تل ن ا لن اث كاي

  
 
 
 
 . المصدر: من إعداد الباحث.ضافي بأثر تغيير طرق القياسبحث في ظا التحليا ال خامس للنموبح الال( 5كا )ش

وحاث عتت   ثرفعتتاؤ  اثتتع  اف رتتا يفتر تتا  متتب أ تتااا اث  تتت  يتت   اث ف  تتب   اث عتتف ا         
واثفتتاةلأ  رتتت   تتت  اث عتتف ا ةاثفتتاةلأ يكتت د اتتا اتتلمب أ تتااا اث  تتت  يتت   اث ف  تتب   اث عتتف ا 
واثفتتاةلأ ع    تتاً  رتتتت اث  تتت  اثببايتت  يتتت   الحتتات عباتتتم اثتعتتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تتت  
أ اابا  اثل    اث ااث  وح   أ تاا اة ف تا ا  اثف   ر ت  اث فا ت   وي استاً  رتت ا است  يحت ر 

 ح   اثفاثن6اث    لا اثتا ن ثر تل ن ا لن اث كا ي
 
 
  
 

 . المصدر: من إعداد الباحث.ضافي بأثر تبديا الع قة بين المتغيرينبحث في ظا التحليا ال سادس للنموبح الال( 6شكا )

 افع ي اا عف  با  اثا اس  ن ا ارنح: قياس متغيرات الدراسة: 8/4/3
اتفع ي تاا ارلحات    أ   ع ع   ث   أ اابا  اثل    اث ااثت  ياث ف  تب اث عتف ا ح -1

أ   ع عالأ ع  ع  اثع ب  و الأس ا  اث عتفااع  لتن أ تاابا  اراا   ثرل  ت  اث ااثت   
ا ا نا تد  2وأ   ع ععتف لأ اث تا    اث عتفااع  ةاستفااا  عف  تب وا تن ي  تع اثتبتع 

اث تا    اث عتتفااع  اتن عاتت   اث عتتف لأ الأو    عتا لتتن  اثت  استتفااا  عتتا    
  لتتن  تت   ي  تتع اثتتبتع صتتفب لتتن 1اث عتتف لأ اثتتتا ن لتتإد اث ف  تتب اثتت ا ن ي  تتع اثتتبتع 

 ,Palea اثتتت  استتتفااا  عتتتا    اث عتتتف لأ اثتاثتتتل و ثتتت  ي استتتا عتتتلأ اثف تتتااا  رتتتت 

2019)). 

مستقل إفصاح مراقب الحسابات عن  المتغير ال

تقييمه لمعقولية تقديرات القيمة العادلة مقاساً  

 بعدد المتغيرات التي يتم الإفصاح عنها

تابع الاختيارات التمويلية المتاحة مقاسة بعدد  المتغير ال

 مصادر التمويل المتاحة

 

مستقل الاختيارات التمويلية  المتغير ال

المتاحة مقاسة بإجمالي التمويل الخارجي 

 للسنة 

 

تابع إفصاح مراقب الحسابات عن تقييمه لمعقولية المتغير ال

 تقديرات القيمة العادلة مقاساً بملاءمة أسعار التقييم 
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اتتفع أ تتاا عتتا تن اث تتبوض ن  تتا اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  ياث ف  تتب اثفتتاةلأ ح -2
ي تتتاا أ  تتت  عتتتا تن اث تتتبوض  تتتت  أتتتاي ب ا ف ا تتتا  اث  تتتبو  عتتت  الأعتتت ا  ة تتتبوح 
ائف اد ع عب  ة  ا    ا  اثن اثف   ا اثاا  ن ي ح   ي  ر  الأ ا+ ح   تح ب  
الأ ا  ثرع   اثتاث   ة ا ي امر  لن اثعت   اثعتاة   لتإ ا نتاد ا تا  ز تاا  لتإد اث ف  تب 

  ي   ا ي  ع اثبتع صفب ةات ل  ثت   ن تا تتا اتفع ي است  ة  ا  ت  1اث ا ن ي  ع اثبتع
ع ا  اثفائتا  اث تب ر يي  ت  اثفائتا  اث اا ت لا  اثن اثف   تا اثاتا  ن  ثرعت   اثتاث ت  
ة ت رتت  لتتن اثعتت   اثعتتاة   لتتإ ا نتتاد اث  تتا  عف اتحتتاً لتتإد اث ف  تتب اثتت ا ن ي  تتع اثتتبتع 

   ي   ا ي  ع اثبتع صفب ةا ل  ث .1
  ستت    عكفتتتم اث با  تت  يعف  تتتب ع تتا  ح أتتتع ي تتاا  ثتتت  اث ف  تتب لتتتن ا استت  -3

Muslim & Others, (2022)ا ا نتتتاد  1ةاستتتفااا  عف  تتب وا تتن ي  تتع اثتتبتع
 Tonekaboniواثبتع صفب ةا ل  ث   ي   ا اسفااعد ا اس   Big 4اث كفم ع   

& Others, (2022)  ا ا نتاد  تم اث  تا ةاث فتم ن تا  1عف  تباً وا  تاً ي  تع اثتبتع
ع رتت  واثتتبتع صتتفب ا ا نتتاد  تتم  اث  تتا  تتتا عتت   ثتت    20اتت  ععتتجا ةاث   صتت  

وأعتتفاا  اثا استت  اثتاث تت  عل تتاا ع تتفب  يتت   اثا استتف   ي  تتب  تت  عف ستت  عج تت   
 و م  اث  ا ةاث كفم. Big 4ك د اث كفم ع  

ألتتت   اثا استتت  اثتاث تتت   تتت   اثتتتب   لتتتن أ ب تتتب  تتت   اثتتتب   لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت ح  -4
اث با    ةاستفااا  عف  تب وا تن ي كت   متب  ت   اثتب    رتت أت   ب أ ب تب اث با  ت   

 كتتتتتب ا ف تتتتاةً لتتتتن أتتتت   ب أ ب تتتتب  –لتتتتن  اثتتتت  اثتتتتب   اثعتتتتر ن  3  تتتتل ي  تتتتع اثتتتتبتع 
  ار   لن اثف م ب  رت أ   ب  ث  اثف ب ب اثب   اث فتفم  و اثتب   اث ظ تف -اث با   

لن  اثت   1  ي   ا ي  ع اعا اث ف  ب اثبتع 2علأ ع  ظا  أفع ب   واثع  ي  ع اثبتع 
 اثب   م ب اث  ا 

اثا استت  اثتاث ت  ول تتاً ثا است   نتتن    جتع عكفتم اث با  تت  يعف  تب  تتتاين ح تاعتد  -5
لتتن ا ا  1  ةل تتاا  جتتع عكفتتم اث با  تت  ةاستتفااا  عف  تتب وا تتن ي  تتع اثتتبتع2022ي
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اثا است  وألت   كاد ع  عكاأتم اث با  ت  الأ ح ت  اث  تبلأ واثتبتع صتفب ةات ل  ثت   
إ بتا   جتع  عت ن ث تتا   حتب  رتت  ستاا   تت   متب  جتع عكفتم اث با  تت  ة  تاث تاث

ا ا نتتاد عكفتتم عبا  تت  ن  تتب اثتجتتع وع تتا   لأ تتا عكاأتتم اث با  تت  الأ ح تت  اث  تتبلأ 
   عتتا ا ا نتتاد عكفتتم عبا  تت  ن  تتب اثتجتتع م تتب ع تتا   4اتتفع ا بتتا   جتتع  عتت ن ثتت  

  وإ ا نتاد عكفتم 3لأ ا عكاأم اث با    الأ ح   اث  تبلأ اتفع ا بتا   جتع  عت ن ثت  
  وإ ا نتاد عكفتم عبا  ت  صت  ب 2عبا    عف س  اثتجع افع ا با   جع  ع ن ثت  

  ألتتت   اثا استتت  اثتاث تتت   متتتب  ثتتت  اث ف  تتتب اثتجتتتع اتتتفع ا بتتتا   جتتتع  عتتت ن ثتتت  وا تتتا 
ةاستتفااا  عف  تتب وا تتن ي  تتع اثتتبتع وا تتا لتتن  اثتت  و تت ا ع تتا ن  عتتلأ عكفتتم عبا  تت  

 اوثن  و  كتب  واثبتع صفب ةا ل  ث .
أتتع ي تتاا  ثتت  اث ف  تتب ة تتاا اة ف ا تتا  نفتتا   ثج تت  اث با  تت  يعف  تتب  تتتاين ح  -6

    تااثتك ع 2013نا عت  ياثعتبياو  وآ تبود   اثع     ثفر  اثرج   ن ا لن ا اس 
وألت    Sirgian, 2023; Muslim & Others, 2022)  2013وعرت  اث  ت د  

اثا استتت  اثتاث تتت  نفتتتا   ثج تتت  اث با  تتت  ةاستتتفااا  عل تتتاا ع تتتفب  ي  تتتب  تتت  عف ستتت  
و  تتتب  ثج تتت     ثج تتت  اث با  تتت  و تتتاا ا ف ا تتتا  اثرج تتت  ستتت   اً  تتتاا   ضتتتا عج تتت   
ي  ع اثتبتع وا تا  وا نة ف  ب    ثج   اث با    فع اثف   ب     اا   ضاو    اث با   

 لتتباا  لتتن  4ا ا نتتاد  ثتت  اثتجتتع  0,8 لتتباا  ي   تتا ي  تتع اثتتبتع 5ا ا نتتاد  ثتت  اثتجتتع
  و   تتع اثتتبتع صتتفب ا ا نتتاد  ثتت    لتتباا  3ا ا نتتاد  ثتت  اثتجتتع 0,6 تت   ي  تتع اثتتبتع

 تاا اثعت  ا  ع تع ا  تا  ة  تب  ثج ت  اث با  ت    ن تا اتفع ي تاا  لتباا   3اثتجع  تا عت 
أرت  اثرج تت   و تفع اثف   تتب  تت  اتعا اث لشتتب ة ف  تب وا تتن ي  تتع اثتبتع وا تتا ا ا نا تتد 

ا ا نا د ا ا نا د   ب  اثرج ت   0,8س    رت الأتا  ي   ا ي  ع اثبتع  20  ب  اثرج  
 5ا ا نا تتد   تتب  اثرج تت  عتت  0,6ستت    لتتن  تت   ي  تتع اثتتبتع 20اثتتت  تتتا عتت  10عتت 
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 تتتا عتت   ستت     لتتن  تت   ي  تتع اثتتبتع صتتفب ا ا نا تتد   تتب  اثرج تت  10اثتتت  تتتا عتت 
 .    س  ا  

 نب اسع شب   اث با     و أ ي     رت أ ب ب اث با    ي عف  ب  تاين ح تاعتد   -7
 فع و ةل اا اث ف  ب ةاثبح  علأ اثفال ا  اث  اي    Basu & Others (2016)ا اس  

اةلحتتات  تت  استتع وأ ي تتلأ نتتا عتت  اث با تتلأ اثبئ عتتن  اثتاث تت  ي تتاا  متتبلتتن اثا استت  
لتن  2واث با لأ اث ب   اثفا      ل افع اثل اا ةاسفااا  عف  ب وا ن ي  تع اثتبتع

 اثتتت  و تتت ا اتتتعا اةلحتتتات ث تتتا ع تتت  اث با تتتلأ اثبئ عتتتن واث با تتتلأ اث تتتب   اثفتتتا    
  وألتتت   واثتتتبتع وا تتتا لتتتن  اثتتت   تتتا   نتتتب استتتع  و أ ي تتتلأ اث با تتتلأ اث تتتب   اثفتتتا   

   مب  نب استع اث با تلأ اث تب   اثفتا   ةاستفااا  عف  تب وا تن ي  تع تاث اثا اس  اث
اثبتع وا ا لن  اث   نب اسع اعا اث ب   لن أ ب ب اث با     ي   ا ي  ع اثبتع صتفب 

 لن  اث   ا   نب اعا اةسع لن أ ب ب اث با   .
اث  ا ن  لن الأ  ا  اث اع  يعف  ب  تاين ح أل   اثا اس  اثتاث    ث  اث ف  ب   -8

  اث  اث  ا ن   واثبتع صفب ةا ل  ث . 1ةاسفااا  عف  ب وا ن ي  ع اثبتع
  تتتب  عباتتتتم اثتعتتتاةا ح ألتتت   اثا استتت  اثتاث تتت   ثتتت  اث ف  تتتب ةاستتتفااا  عف  تتتب  -9

وا ن ي  ع اثبتع صفب ا ا نا د اثففب  ع تع ا  تائ  لتن عجتا  اث  تا اث   تن  تتا عت  
 20-10ا ا نا تتد عتت   2ستت  ا   واثتتبتع  10-5ا ا نا تتد عتت   1ستت  ا   واثتتبتع  5

 س  . 20ا ا نا د  كتب ع   3س    واثبتع 
اتفع لتن اثا است  اثتاث ت  ي تاا ح لن صت ا   اث   تا  عباتم اثتعاةا  أاح     -10

 6ةاستفااا  عف  تب وا تن ي  تع اثتتبتعلتن صت ا   اث   تتا  عباتتم اثتعتاةا  أاحت  
 5ا ا اسف ب 5ا ا را اث باتم لن عبا     عاةا  اث بن      لفب  اثا اس   واثبتع

 س  ا  واكعا .



ثر افصاح مراقب الحسابات عن تقييمه لمعقولية تقديرات القيمة العادلة على اختيارات القيمة العادلة  "أ

: دراسة تطبيقية على الشركات  المتاحة في ضوء سمعة منشأة المراجعة ونوع الرأي كمتغيرين معدلين 

 غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية" 
 

 

 2024الرابع العدد  -38المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

336 
 

 

 

 
 

اث  ا ن  علأ عكفم عبا  ت  اوثتن يعف  تب  تتاين ح ألت   اثا است  اثتاث ت   ثت    -11
 اثتت  اث  تتا ن   واثتتبتع صتتفب ةاتت ل  1اث ف  تتب ةاستتفااا  عف  تتب وا تتن ي  تتع اثتتبتع

  ث .
اثا استتت  اثفب  ل تتت  ا ف تتتا  اثفت تتتا  استتتف الد ح : أهرررداف الدراسرررة التطبيقيرررة8/4/3

أتر تتا   و  ض اث تتتل  واث تتت ل  رتتت ي   تت  اث  تتتا  يتت   عف  باأتتو اة حتتائن ثفتتب 
 متتب الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تت  ب متتعتتالأ اا ا  عفتتباا  اث   تتتتت  لأ

اثف تتاابا  اث تاستت    ثرل  تت  اث ااثتت   رتتت أ تتاا اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  ثر   تت   
 رتتتت اثف   تتتا اث برتت   ية تتتبوح ع عتتتب  عتتت    تتل ع رتتت  اثف   تتتا  ع تتتا   واثتحتت  

اثفائتتا   ويب  تت  اثعتتااا  و ثتت  لتتن ستت   نتتا عتت  ستت    ع  تت   اث با  تت  و تت       
 عباتم اثتعاةا .

اف تتتتا اث جف تتتلأ اث  استتتم ثرا استتت  اثفب  ل تتت  لتتتن  : مجتمرررع وعينرررة الدراسرررة:8/4/4
أ ا  ب اث با    اثحاا    ت  ع  تل  اث با  ت  لأد عباتتم اثتعتاةا  ات  اث  ت ح ةت  
اةلحتات لتن أ ب تتبلا  ت  أ    ت  ث    ث تت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثتت   اتعلا اثف تا  ب عبل تتاً 

& Others, (2021)ي تتا اث تت ائع اث اث تت  ثر تتبنا  م تتب اث اث تت  و ثتت  ي استتاً  رتتت 

Nurdlund ح تتا اةيتت    رتتت ستتجا عبات تتن اثتعتتاةا  اث   تتاا  ةاث  ئتت  اث اعتت    و
ثربتاةتتت  اث اث تتت  اأضتتتر   تتت  ا  عتتتع اثتتتت متتت   لئتتتا  لئتتت  اث عتتتع الأو  و تتتاا عبات تتتن 

  وتا  اا  596  ولئ  اث عع اثتا ن و اا عبات ن اثتعاةا  ي ا   176اثتعاةا  ي ا  
عباتتتم  عتتاةا    أتتع أ عتت   ع ةاثفعتتاو  يتت   لئفتتن  100اث ا تتل  جتتع اث   تت  ة تتاا 

 44   1   5عباتتتم   وأتتع أ عتت ع عبات تتن اثفئتت  اثتا  تت  اثتتت  50اثعتتجا  تتاا نتتا لئتت  
  .4ن ا اثجاو   تع يو ث   فت أ  د اث     ع تر   عباتم  رت اثف اثن

 (: مجتمع وعينة الدراسة. المصدر: من إعداد الباحث.4جدول )
 العدد بعينة البحث   العدد بالسجا   فئة مراقبي الحسابات                                          

 50       176      مراقبو الحسابات المقيدين بالهيئة العامة للرقابة المالية القسم الأول .

 5       10      مراقبو الحسابات المقيدين بالهيئة العامة للرقابة المالية القسم الثاني )أ( 
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 1        1      مراقبو الحسابات المقيدين بالهيئة العامة للرقابة المالية القسم الثاني )ب(

 44        585    مراقبو الحسابات المقيدين بالهيئة العامة للرقابة المالية القسم الثاني )ح(

 100       772    إجمالي

عجف تتتلأ اثا استتت  اف تتتتا لتتتن عبات تتتن اثتعتتتاةا     د 3و  ستتتر اثجتتتاو   تتتتع ي        
أ ب تتب  100اث   تتاا  ةاث  ئتت  اث اعتت  ثربتاةتت  اث اث تت   وتتتا أتتع ا ف تتا     تت  عك  تت  عتت  

عت  أ تا  ب عبات تن اثتعتاةا  ثر كاأتم اث   تا  ةاث  ئت  اث اعت  ثربتاةت  اث اث ت  عفضت    
ع  اث   اا  ةاث عع ي   ع ز    يت   لئت         50ع  اث   اا  ةاث عع ي    و  50

لا  واث تت ائع اث اث تت  ثر   تتل  اث بل تت  عتتلأ أ ب تتب اث با  تت  ي اتتتلأ ستتد ع تتاااا  ث تتا 
  وحاثفتتاثن يرتت  ا  تتاثن  تتاا اث  تتاااا  2022 فتتت  2017أ ب تتب  تت   اثففتتب  عتت  

 ع ااا . 600
اا  اث ا تتتل الأاوا  اثفاث تتتت  استتتف: أدوات التحليررررا الحصرررراخي المسررررتخدمة: 8/4/5

 ;Badawy & Zaki, 2023) ثرفتر تتا اة حتتائن ي استتاً  رتتت ا استت  نتتا عتت 

Muslim & Others, 2022; Ismail, 2020) 
اة حتتا ا  اث صتتتف   ث ف  تتتبا  اث تتتتل ستت ا  نا تتتد عف  تتتب ععتتتف ا   و عف  تتتب  -1

أتتتاةلأ   و عف  تتتب ع تتتا    و عف  تتتب  تتتتاين و ثتتت  ثفتااتتتا اثاحتتتائ  اثبئ عتتت   ثفرتتت  
 اث ف  با .

ع اعتتتا ا أ تتتاح ي بستتت د يتتت   عف  تتتبا  اث تتتتل ثفتااتتتا ا  تتت  اة أ تتتاح يتتت   أرتتت   -2
 اث ف  با .

    لا اة تاا  اثابن اث ع   وأت  ر  ث    لا اة تاا  اثابتن اث ف تاا و ثت    -3
 . SPSSة ف ا  اثفت ا اة حائن ثفبوض اث تل وأع أ   ا اث    لا ي ب اعج 

عف ترتت  ي تتبض اث ا تتل  فتتائج اثا استت  اثفب  ل تت  : الدراسررة التطبيقيررة: نترراخ  8/4/6
يتت   عف  تتبا  اث تتتل   وع اعتتا ا أ تتاح ي بستت د لتتن اة حتتا ا  اث صتتف   ثرا استت   

 و فائج ا ف ا  لبسن اث تل و ث   رت اث ت  اثفاثنح
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  5ح اة حتتتتتتا ا  اث صتتتتتتف   ث ف  تتتتتتبا  اث تتتتتتتلح ا ستتتتتتر اثجتتتتتتاو   تتتتتتتع ي8/4/6/1
اة تبال –اث س  –اث ف س  اثتعاين–اثتا الأ رت-اة حا  اث صفن ياثتا الأا ت

 اثبتاي   . –اثفاةلأ–اثفب   –اث ة ا    ث ف  با  اثفبض الأو  اث فحر  ياث عف ا
 

. المصردر: مرن إعرداد الباحرث بنراء علرى نتراخ  للمتغيررات المتصرلة( : توصيف عينة البحث والمقراييس الاحصراخية المسرتخدمة 5جدول )
 التحليا الاحصاخي.  

                                 
   تغيرات الم

الخطرررررررررأ الم يررررررررراري  المتوسط الحسابي
 للمتوسط

 الحد الأدنى الحد الأعلى الانحراف الم ياري 

 متقيرات الفرض الأول: افصاح مراقب الحسابات عن تقييمه لمعقولية تقديرات القيمة العادلة. .
 : متغيرات فرعية  للفرض.1/1

 أ   ع عباتم اثتعاةا  اثع ب  و الأس ا 
 اثفن ا ف ا   ر  ا اراا   لن أ ااب  

 اثل    اث ااث .

2,656 0,535 4,095 0,897 0,496 

 أ   ع اثفبس ا  اثفن ا ف ا   ر  ا لن
 .أ اابا  اثل    اث ااث 

3,111 0,0989 4,255 1,396 0,55 

 نفاي  وع  ع  ارلحات    أ   ع 
 أ اابا  اثل    اث ااث .

15,554 0,196  3,804 42,027 26,214 

 اثف م ا اث عف ا  ثاساا اثع  ا ف ا 
  ر   عباتم اثتعاةا  لن اسف فالا 

ثرل  تتتتتتتتت  اث تاستتتتتتتتت      ع   ث تتتتتتتتت  اثف تتتتتتتتتاابا 
 .اث ااث 

2,093 0,682 0,466 19,119 6,276 

 اثل   ث اايب اث بأ ب  يف اابا  ا أ   ع
 .اث ااث  وارلحات    ا ةاث  ائع اث اث  

0,8232 0,0571 0,7224 0,0924 0,0541 

 متغيرات رقابية على ع قة المتغير المستقا بالمتغير التابع.
  رت   مب  جع ع      و عكفم اث با    

   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ.
0,7690 0,0555 0,5418 0,235 0,0361 

   مب اث  ا ن  علأ عكفم عبا    اوثن
  رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ.

29,480 0,345 5,324 46,104 28,963 

   مب ارلحات    اسع شب   اث با   
  رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ.

1,650 0,238 0,275 8,104 2,642 

  مب  جع ثج   اث با    واثا ب  اث اث   
 لأ ضائ ا.

1,387 0,483 2,333 1,006 0,457 

اتتفع أبأ تتم اث لشتتبا  اثفتتن أف رتتا ةتتاثفبض   تت    اثتتت 5و  تت ب اثجتتاو   تتتع ي        
الافداا  الأو  ع    ل الأا  تتت  اث ع  تت  يالأتتتا لن ع اعتتتا اة تف ل  لتن أت م ب 
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عن ةقييم مراقب الحسابات لتقديرات القيماة العاللاة علال ةعادل الخياارات أد البادا ل 

 ن ا ارنح التمويلية المتاحة
يتت أن عف  تتب ارلحتتات  تت  شتتب   اث با  تت   و أ ي  تت   رتتت أ ب تتب اث با  تت  لتتن  -1

الأا    اث ع    الأوثت ع    ل  متب اةلحتات  ت  أ  ت ع عباتتم اثتعتاةا  ثف تاابا  
اثل    اث ااث   رت أ اا اثا ا ا   و اث اار  اث اث   اث فا    ار    مب  جتع ع  ت    و 
عكفم اث با    ن ف  ب  تاين  رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةتاث ف  ب اثفتاةلأ  وعت  متع 

وأ  تتتت عباتتتتم  Big 4 يارتتت  اث ا تتتل اثتتتت   تتت  نر تتتا زاا  جتتتع عكفتتتم اث با  تتت 
اثتعتتتاةا  اةلحتتتات لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت   تتت  استتتع  و أ ي تتتلأ شتتتب   اث با  تتت  ستتت ا  

أ  ت ع عباتتم اثتعتاةا  ثف تاابا  اثفا    و اث بأ   نر ا زاا  اث  ت  اثبباي  ي   
 ر   اث فا  .   فاثل    اث ااث  وح   أ اا اثا ا ا  اث

يتت أن عف  تتب  جتتع ثج تت  اث با  تت  واثا تتب  اث اث تت  لأ ضتتائ ا ن ف  تتب  تتتاين لتتن  -2
الافدا  عن ةقييم مراقب الحساابات لتقاديرات الأا    اث ع    اثفاث   ع    ل  متب  

   ار ت  اثف م تا اث عتف ا القيمة العاللة علل ةعدل الخيارات أد البديلة التمويلية المتاحة
  وعت  متع ثاساا اثع  ا ف ا  ر   عباتتم اثتعتاةا  لتن استف فالا ع   ث ت  اثف تاابا  

ا صن اث ا ل ةضبو    د أضبرلأ ثج   اث با    ة عئ ث ف ا    اثف م ا اث عف ا  
لأاثتتتت  اث با  تتتت  عتتتتتا الأستتتت ا  اث  ر تتتت  ثاستتتت ع ةاث   صتتتت  اثفتتتتن ي تتتتد  ر  تتتتا اراا   

 اسف فا اأ ا ثف اابا  اثل    اث ااث .
يتتت أن عف  تتتب أ  تتت ع عباتتتتم اثتعتتتاةا  اثعتتت ب  و الأستتت ا  اثفتتتن ا ف تتتا   ر  تتتا  -3

الافدااا  اراا   لتتن أ تتااب اثل  تت  اث ااثتت  لتتن الأا  تت  اث عتت    اثفاث تت  عتت    تتل  متتب 

عن ةقييم مراقب الحسابات لتقديرات القيماة العاللاة علال ةعادل الخياارات أد البديلاة 

نفايتت  وع  عتت  ارلحتتات  تت  أ تتاابا  اثل  تت  أ  تت ع التمويليااة المتاحااة  يلياا  مت ياار 
  تت  عتت  اثضتتبو    د ي  تتا عباتتتم اثتعتتاةا   وعتت  متتع يارتت  اث ا تتل اثتتت   اث ااثتت

  رتتت أت  تتا اثف اعتتا يتت   اثل تتاا وارلحتتات  تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  عتت    تتل 
اثفت تتا عتت  عتتالأ أ استتم اثعتت ب  و الأستت ا  اثفتتن استتفااعف  اراا   لتتن اثف تتااب عتتلأ 
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ي   تتت  الأصتتتا  و اةثفتتتلا  عتتتتا اثف  تتت ع وعتتتالأ و تتت ا ستتت ق   تتتب   و م تتتب   تتتب   
 نفاي  وع  ع  ارلحات    اثف اابا .كعث  اثفت ا ع  

  4اثتتتتا الأا تتتت  ثر ف  تتتبا  ةاثجتتتاو   تتتتع ي–وحفتر تتتا اث تتتالأ ياثتتتتا الأ رتتتت        
 ي ك  اةشا   اثت اث  اح اثفاث  ح

اف تتتتا   رتتتت عتتتا    تتتا اث ف  تتتب اثاتتتاا ةاث  تتتا ن  عتتتلأ عكفتتتم عبا  تتت  اوثتتتن  -1
ك ف  تتتب  تتتتاين  رتتتت   تتتت  الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا   تتت  أ    تتت  ثف تتتاابا  اثل  تتت  

   28,693–46,104ي 19,139اث ااثتتت  ةاة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت    تتتل يرتتت  
و  كتت   ثتت  ز تتاا   ا  تت   ثتت  اث ف  تتب لتتن    تت  اثا استت  ن ف  تتب  تتتاين  ولتتن  فتت  
اةأجتتالا اث تتالأ الأتتتا ع تت  ع اشتتب    تتا اث ف  تتب اثاتتاا يف  تت ع عتتالأ نفايتت  وع  عتت  

 15,858ارلحتتتتتات لتتتتتن اث تتتتت ائع اث اث تتتتت   تتتتت  أ تتتتتاابا  اثل  تتتتت  اث ااثتتتتت    تتتتتل يرتتتتت  
  ة تتتا ي كتتت  الأا  تتت  اثتا  تتت  ث تتتعا اث ف  تتتب لتتتن    تتت  اثا استتت  26,214-42,027ي

ك ف  ب لب ن ع  اث ف  ب اث عف ا الأو     ل ي ك  اعا اث ف  ب اثفب ن  ل  عت   
   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاث ف  ب اث عف ا.

اثف م ا اث عتف ا  ثاستاا اثتع  ا ف تا اف تا اث الأ اثفتاثن لتن اث تالأ اثاتاا ةت  -2
 ثرل  تتت  اث ااثتتت اث تاستتت     ر تتت  عباتتتتم اثتعتتتاةا  لتتتن استتتف فالا ع   ث تتت  اثف تتتاابا  

  و  كتتت   ثتتت  ز تتتاا   ا  تتت   ثتتت  12,704ك ف  تتتب لب تتتن عتتت  اث عتتتف ا   تتتل يرتتت  
اث ف  تتب لتتن    تت  اثا استت  لتتن أتت م ب الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ثف تتاابا  

 اثل    اث ااث   رت اة ف ا ا   و اثفبا اثف   ر   اث فا  .
اثف م تتتا اتتفع افبأ تتتم ةتتتاتن عف  تتتبا  اثفتتتبض الأو  عتتت    تتتل اث تتتالأ ن تتتا ارتتتنح ي -3

اث عف ا  ثاساا اثع  ا ف ا  ر   عباتم اثتعاةا  لتن استف فالا ع   ث ت  اثف تاابا  
أ  تت ع اثفبستت ا  - متتب ارلحتتات  تت  استتع شتتب   اث با  تت -ثرل  تت  اث ااثتت اث تاستت    
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 متتب اث  تتا ن  عتتلأ عكفتتم عبا  تت   -اثفتتن ا ف تتا   ر  تتا لتتن أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت 
  رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةاثفاةلأ . اوثن

وح  ا  تت  اث ستت  اثتعتتاين ث ف  تتبا  اثا استت  ةتتاة تبال اث ة تتا   افضتتر  د         
كا عف  با  اثفتبض الأو  ست ا  نا تد لب  ت   و  تاي ت  ة أ بت    رتت يت ع عفببلت  
وا ف تتا  يتت ع أرتت  اث ف  تتبا   تتتا أ تتففاً و ثتت  ثل تتاا  اث ستت  اثتعتتاين  تت  اة تتتبال 

 اث ة ا   ث ا عف  ب.
أ بتتتت   ة تتتتض اث ف  تتتتبا  يتتتت ف  اثجتتتتاو   رتتتتت يتتتت ع عفببلتتتت  وا ف تتتتا  يتتتت ع أرتتتت   -2

اث ف  با   كتب أ ففاً و ث  ة افتاض اث ست  اثتعتاين  ت  اة تتبال اث ة تا   ث تا 
عف  تتب  واتتعلا اث ف  تتبا  اتتن  تت ا  اثف تتا  ب اث اث تت   وأ ب تتب عباتتتم اثتعتتاةا  ثرعتت   

 اثعاة    وع ا  او اد عباتم اثتعاةا .
 –اثتتتا الأ رتتت -  اة حتتا  اث صتتفن ي اثتتتا الأا تتت6ا ستتر اثجتتاو   تتتع ي        

اة تبال اث ة ا     ث ف  با  اثفبض اثتا ن اث فحر    –اث س    –اث ف س  اثتعاين
 اثبتاي    . –اثفاةلأ–اثفب   –ي اث عف ا

 
. المصدر: من إعرداد الباحرث بنراء للمتغيرات المتصلة للفرض الثاني( : توصيف عينة البحث والمقاييس الاحصاخية المستخدمة 6جدول )

 على نتاخ  التحليا الاحصاخي. 
الخطرررررررررأ الم يررررررررراري  المتوسط الحسابي   تغيرات الم                 

 للمتوسط
 الحد الأدنى الحد الأعلى الانحراف الم ياري 

 : متغيرات فرعية  للفرض.1/1
 0,0514 0,336 0,772 0,079 1,098   ب  عباتم اثتعاةا .

 40,993 65,863 7,606 0,493 42,114  جع ع     اث با   .

 أاح  عباتم اثتعاةا  لن ص ا  
 اث   ا. 

2,357 0,362 0,393 11,577 3,774 

 0653 1,437 3,436 0,690 1,988 اث  ا ن  لن الأ  ا  اث اع .

اتتفع أبأ تتم اث لشتتبا  اثفتتن أف رتتا ةتتاثفبض   تت    اثتتت 6و  تت ب اثجتتاو   تتتع ي        
الافداا  عان ةقيايم مراقاب الحساابات عت    تل الأا  تتتت  اث ع  تتت  لتن أت م ب   تا ناث
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ن ب رت    لتقديرات القيماة العاللاة علال ةعادل الخياارات أد البادا ل التمويلياة المتاحاة
 ك ا ارنح ساة   ثرف م ب  رت نفا   اث با  اةسفت ا   

يتتت أن عف  تتتب أاحتتت  عباتتتتم اثتاستتتاةا  لتتتن صتتت ا   اث   تتتا ن  تتتا عف  تتتبا   -1
أ ك ا س    ع     اث با    لن الأا    اث ع    الأوثت ع    تل  متب ست    ع  ت   
اث با  تت   رتتت   تتت  الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ثف تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  

اث فا تت   ار تت    تتب  عباتتتم اثتعتتاةا  ن  تتا عف  تتبا   التمويليااة رتتت أ تتاا اثا تتا ا  
أ تتك ا ستت    ع  تت   اث با  تت  اث با  تت  لتتن الأا  تت  اث عتت    اثتا  تت  عتت    تتل  متتب 
س    ع     اث با     رت   ت  اث ف  ب اث عف ا ةتاث ف  ب اثفتاةلأ  وعت  متع يارت  
 اث ا تتتل اثتتتت  د نتتتً  عتتت  أاحتتت  عباتتتتم اثتاستتتاةا  لتتتن صتتت ا   اث   تتتا و  بأتتت 

ر  تت  ثارة اد او    عت      لن أ ك ا س    ع     اث با  ت  وعتا ث تا عت  أ تااا 
أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ثف تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  وحتت   أ تتاا اثا تتا ا   و اثببايتت  يتت   

 اث فا  . التمويليةاث اار  
يتت أن عف  تتب اث  تتا ن  لتتن الأ  تتا  اث اعتت  ن  تتا عف  تتبا  أ تتك ا ستت    ع  تت    -2

اث با    لن الأا    اث ع    اثتاثت  ع    ل  مب س    ع     اث با     رتت   تت  
إفدا  مراقب الحسابات عن ةقييم  لتقديرات القيمة العاللة علال ةعادل الخياارات أد 

 جع ع     اث با    ن  تا عف  تبا  أ تك ا ست    ع  ت   البديلة المالية المتاحة  يلي   
 اث با  تت  اث با  تت  لتتن الأا  تت  اث عتت    اثفاث تت  عتت    تتل  متتب ستت    ع  تت   اث با  تت 

وعت  متع ا صتن اث ا تل ةضتبو    د   علل علاقاة المت يار المساتقل باالمت ير التااب  
ة عتئ ث ف ا  ت  اث  تا ن  لتن  Big 4أضتبرلأ عكاأتم اث با  ت  ن  تب  اثتجتع  اصت  

الأ  ا  اث اع  عتا اةشفبا  لن ع ات   اث  از ت  اث اعت  ثراوثت  ث تا ثفرت  اث  تا نا  
 ع  م ا  رت اثفتع   اث عف ب ثع  ف ا لن س ق اث با   .

  ي كتت  أبأ تتم عف  تتبا  اثفتتبض 5وحفتر تتا اث تتالأ ثر ف  تتبا  ةاثجتتاو   تتتع ي        
اثتتتا ن عتت    تتل الأا  تت  اث عتت    يالأ رتتت لتتن اث تتالأ  ن  اعتتا أ تتكا ستت    ع  تت   
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اث با  تتت   ي كتتت  أبأ تتتم أرتتت  اث ف  تتتبا  ثف تتتا  ةتجتتتع عكفتتتم اث با  تتت     تتتب  عباتتتتم 
اثتعتاةا   أاحتت  عباتتم اثتعتتاةا  لتن صتت ا   اث   تا  واث  تتا ع  لتن الأ  تتا  

 اث با   .
وح  ا  تت  اث ستت  اثتعتتاين ث ف  تتبا  اثا استت  ةتتاة تبال اث ة تتا   افضتتر  د         

كا عف  با  اثفتبض الأو  ست ا  نا تد لب  ت   و  تاي ت  ة أ بت    رتت يت ع عفببلت  
وا ف تتا  يتت ع أرتت  اث ف  تتبا   تتتا أ تتففاً و ثتت  ثل تتاا  اث ستت  اثتعتتاين  تت  اة تتتبال 

 اث ة ا   ث ا عف  ب.
أ بتتتت   ة تتتتض اث ف  تتتتبا  يتتتت ف  اثجتتتتاو   رتتتتت يتتتت ع عفببلتتتت  وا ف تتتتا  يتتتت ع أرتتتت   -2

اث ف  با   كتب أ ففاً و ث  ة افتاض اث ست  اثتعتاين  ت  اة تتبال اث ة تا   ث تا 
عف  تتب  واتتعلا اث ف  تتبا  اتتن  تت ا  اثف تتا  ب اث اث تت   وأ ب تتب عباتتتم اثتعتتاةا  ثرعتت   

 اثعاة    وع ا  او اد عباتم اثتعاةا .
 –اثتتتا الأ رتتت -  اة حتتا  اث صتتفن ي اثتتتا الأا تتت7ا ستتر اثجتتاو   تتتع ي        

اة تبال اث ة ا     ث ف  با  اثفبض اثتاثل اث فحر   –اث س    –اث ف س  اثتعاين
 اثبتاي    . –اثفاةلأ–اثفب   –ي اث عف ا

. المصردر: مرن إعرداد الباحرث بنراء للمتغيرات المتصلة للفرض الثلث(: توصيف عينة البحث والمقاييس الاحصاخية المستخدمة 7جدول ) 
 على نتاخ  التحليا الاحصاخي. 

المتوسط   المتغيرات    
 الحسابي 

 الخأ الم ياري 
 المتوسط 

 معاما الاخت ف  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الانحراف الم ياري 

 ح عف  با  اثفبض الأو 1/1
 5,029 0,0953 0,623 1,423 0,0179 2,036     ع ا 

 20,923 65,506 106,916 14,110 0,914 78,133     م ب ع ا 

 2,598 7,341 21,066 0,576 0,908 5,044     سر ن
اةعف تتتتتتتتتتتا   تتتتتتتتتتت  

 اياا 
 اثب   

4,855 1,135 5,478 2,567 1,252 6,146 
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اتتفع أبأ تتم اث لشتتبا  اثفتتن أف رتتا ةتتاثفبض   تت    اثتتت 7و  تت ب اثجتتاو   تتتع ي        
الافداا  عان ةقيايم مراقاب الحساابات ع    تل الأا  تتتت  اث ع  تتت  لتن أت م ب   تاثل اث

 ن ا ارنح لتقديرات القيمة العاللة علل ةعدل الخيارات أد البديلة المالية المتاحة
يتت أن عف  تتب اثتتب   اثعتتر ن لتتن أ ب تتب اث با  تت  لتتن الأا  تت  اث عتت    الأوثتتت عتت   -1

الافدا  عان ةقيايم مراقاب الحساابات لتقاديرات   ل  مب     اثب   ن  ا  ث  تت  

لتتن الأا  تت   القيمااة العاللااة بتعاادل الخيااارات التمويليااة المتاحااة  يلياا  الاارأ  المعاادل
 د ا تتا   متتب ستتر ن ث تت   اثتتب    رتتت وعتت  متتع يارتت  اث ا تتل اثتتت   اث عتت    اثتا  تت 

ةقياايم مراقااب الحسااابات لتقااديرات القيمااة العاللااة دبااين ةعاادل اث  تتت  اثببايتت  يتت   

ل ر تا نتاد اثتب   ع تاةً  و ستر  اً ا افتض الأمتب   الخيارات أد البديلاة المالياة المتاحاة
عادل الخياارات أد لتقييم مراقاب الحساابات لتقاديرات القيماة العاللاة علال ةاريجاين  

 ,Siagianعتا أ صترد اث ت  ا است    وأافرت  أرت  اث ف جت  عتلأ البديلة المالية المتاحة

ةتتت د  تتت   اثتتتب   ثتتت   ثتتت  أتتت م ب  رتتتت  ستتت ا  الأستتت ع ةاث   صتتت  لتتتن اثعتتت    (2023)
 اثفاث  .

يتت أن عف  تتب اثتتب   م تتب اث  تتا  لتتن أ ب تتب اث با  تت  لتتن الأا  تت  اث عتت    الأوثتتت  -2
الافدااا  عاان ةقياايم مراقااب الحسااابات عتت    تتل  متتب  تت   اثتتب   ن  تتا  ث  تتت  

  و لنتتا  ثتت  اثتتب   لتتن لتقااديرات القيمااة العاللااة بتعاادل الخيااارات التمويليااة المتاحااة
لتقياايم اث  بتت  اثعتتاة   ة  تت  نر تتا نتتاد اثتتب   ع تتاةً  و ستتر  اً ا افتتض الأمتتب اريجتتاين 

 .مراقب الحسابات لتقديرات القيمة العاللة علل ةعدل الخيارات التمويلية المتاحة
  ي كتت  أبأ تتم عف  تتبا  اثفتتبض 6وحفتر تتا اث تتالأ ثر ف  تتبا  ةاثجتتاو   تتتع ي        

-اثتتتب   اثعتتتر ن-اثتاثتتتل عتتت    تتتل  ا  تتت  اث ف  تتتب ن تتتا ارتتتنح ي اثتتتب   م تتتب اث  تتتا 
 اثب   اث  ا  .-اةعف ا     اثب  
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وح  ا  تتتت  اث ستتتت  اثتعتتتتاين ث ف  تتتتبا  اثفتتتتبض اثتاثتتتتل ةتتتتاة تبال اث ة تتتتا           
افضتر  د نتا عف  تبا  اثفتبض اثتاثتل ة أ بت    رتت يت ع عفببلت  وا ف تا  يت ع أرت  
اث ف  تتتبا   تتتتا أ تتتففاً و ثتتت  ثل تتتاا  اث ستتت  اثتعتتتاين  تتت  اة تتتتبال اث ة تتتا   ث تتتا 

 عف  ب.
ح ع اعتتتا ا أ تتتاح ي بستتت د ث ف  تتتبا  اث تتتتل ح اف تتتاو  اث ا ت  اعتتتا ا أ تتتاح 8/4/6/2

 اث ف  با  اثفن أ ك  نا لبض ة كا ععف ا ن ا ارنح
ع اعا ا أ اح ي بست د ث ف  تبا  اثفتبض الأو ح يعتفاا  اث ا تل  كت اا ث ف  تبا    -1

اثفبض الأو   لاةلحات    أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااثت  
اث فا تت  ةتتاثبعل  التمويليااةابعتتل ثتت  ةتتاثبعل ي  ق     ي   تتا ابعتتل ثف تتاا اة ف تتا ا  

أ   ع عباتم اثتعاةا  اثع ب  و الأس ا  اثفتن ا ف تا   ر  تا اراا   لتن ي  خ      
أ  تت ع اثفبستت ا  اثفتتن ا ف تتا   ر  تتا لتتن أ تتاابا  يا ق      أ تتااب اثل  تت  اث ااثتت 

 نفاي  وع  ع  ارلحات  ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت أ   ع    اثل    اث ااث يض ق    
اثف م تتتتا اث عتتتتف ا  ثاستتتتاا اثتتتتع  ا ف تتتتا  ر تتتت  عباتتتتتم اثتعتتتتاةا  لتتتتن ي  ق     

ث اتتتتايب اث بأ بتتتت  يف تتتتاابا  اثل  تتتت  ا أ  تتتت عي  ق      استتتتف فالا ع   ث تتتت  اثف تتتتاابا  
  جتتع ع  تت    و عكفتتم اث با  تت يخ ق      اث ااثتت  وارلحتتات    تتا ةتتاث  ائع اث اث تت 

ارلحتتات  تت  استتع شتتب   يش   ا    اث  تتا ن  عتتلأ عكفتتم عبا  تت  اوثتتنيلا ش     
يلا         جتتتتع ثج تتتت  اث با  تتتت  واثا تتتتب  اث اث تتتت  لأ ضتتتتائ ايا        اث با  تتتت 

   ع اعا ا أ اح ي بس د ث ف  با  اثفبض الأو .8و  سر اثجاو   تع ي
 0,005( : معاما ارتباط بيرسو  لمتغيرات الفرض الأول. المصدر: من إعداد البحث. دالة عند مستوى معنوية أقا من 8جدول ) 

 خ ق     ق     ق   ض ق   ا ق     خ   
 0,784 0,802 0,811 0,205 0,003 00,827   ق  

 ............  ............  لا     ا     ش   ا لا ش   
 ............  ............  0,866 0,740 0,237 0,517   ق  
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  ف  تتا اف رتتا ةتت مب اث ف  تتب اث عتتف ا  رتتت اث ف  تتب اثفتتاةلأ  8و  ستتر  تتاو  ي        
 و مب اث ف  با  اثفب    ثرفبض الأو  لن اث  اح اثفاث  ح

أتتت أن   تتتت  اة أ تتتاح الأوثتتتت يتتت   أ  تتت ع ع   ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  ن ف  تتتب -
ععف ا واة ف ا ا  اث اث   اث فا   ن ف  ب أاةلأ   ل ا  ا ي    ا ا أ اح يبا  ت   

و  ك   ث  أت ا اثفبض الأو  ثرا اس  ي   ا  مب ع     ع  م ي     0,827ي  ف 
 التمويليااةأ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  وحتت   اة ف تتا ا  

 اث فا  .
أتتت أن   تتتت  اة أ تتتاح اثتا  تتت  يتتت   نفايتتت  وع  عتتت  ارلحتتتات  تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت   -

أ  ت ع عباتتتم اثتعتاةا  ث    ث تت  عتت  شت    اثتتفتكع لتن ععتتف لأ اث ااثت  ن ف  تتب لب تن 
ثتتعث   0,811أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت     تتل ا  تتا ي    تتا ا أ تتاح يتتبا  تتت   ي  فتت  

ا صن اث ا ل ةضبو    د افت ا اث باتم ع  نفاي  وع  ع  ارلحات    أ اابا  
اثل  ت  اث ااثت  و تتا  و ت ا أتب فتا    اب تت   و ست     تت  لتن اتعا اث تت د  ة تا افبأتتم 
 ر   أاف ض  ا  أ اما اث  ر عا  وز اا  م ت  ععتفااعن اث ت ائع اث اث ت  عف رت    لتن 

اث فا تتت   وأجتتتا  اةشتتتا   اثتتتت   تتت  ي كتتت  أت  تتتا أرتتت   التمويلياااةز تتتاا  اة ف تتتا ا  
اثف صتت     ر تتاً عتت   تت   ع ا  تت  اث باتتتم عتتا يجتتم ارلحتتات   تت  ة تت د أ تتااابا  
اثل    اث ااثت   وعتا أتع ارلحتات   ت  ل تً   وأتااتا لجت   أ ت تا  ارلحتات لتن اتعا 

 اث  د.
أ أن   ت  اة أ تاح اثتاثتت  يت   اثف م تا اث عتف ا  ثف تاابا  اثل  ت  اث ااثت  ن ف  تب -

أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  عتت  شتت    اثتتفتكع لتتن ععتتف لأ لب تتن 
ثتتعث  ا صتتن اث ا تتل  0,802اث ااثتت     تتل ا  تتا ي    تتا ا أ تتاح يتتبا  تتت   ي  فتت  

ةضتتتبو    د افت تتتا اث باتتتتم عتتت  اثف م تتتا اث عتتتف ا  ثاستتتاا  و الأستتت  اثفتتتن ي تتتد 
 ر  تتا اراا   أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   و  كتت  أت  تتا أرتت  اثف صتت     ر تتاً عتت   تت   
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أ م تتتتا ي ا تتتتا  عتتتتا    اث عتتتتف لأ الأو  عتتتتتا أ م تتتتا  ستتتت ا  الأستتتت ع اث  ر تتتت  لتتتتن 
اث   صتتت   وأ م تتتا عكاأ تتتا  اراا   وععتتتئ ثن اثت ن تتت  لتتتن اتتتعا اث تتت د  واةستتتف ا   

 ةا  ب وأ م ا اث  ا ا  اثفن يعفااع ا لن أ اابا  اثل    اث ااث .
أتت أن   تتت  اة أ تتاح اثباة تت  يتت   أ  تت ع اث اتتايب اث بأ بتت  يف تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  -

أ  ت ع عباتتم اثتعتاةا  ث    ث ت  أ تاابا  ع  ش    اثتفتكع لتن ععتف لأ ك ف  ب لب ن  
ثتعث  ا صتن  0,784اثل    اث ااث     ل ا  تا ي    تا ا أ تاح يتبا  عف ست  ي  فت  

اث ا تتتتل ةضتتتتبو    د يكتتتت د ا تتتتا  أ عتتتت ا يتتتت   عباتتتتتم اثتعتتتتاةا  وإاا   اث اتتتتايب 
ةاث      عتا اث با    ثرف بل  رت ي     و      عاتايب أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت   
وايمتتتا  اث ف ت تتت  ثفرتتت  اث اتتتايب  رتتتت ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت  ستتت ا  نا تتتد أرتتت  

 اث اايب عبأ ب  ةل اسا   و أ اابا  اثل    اث ااث    و عبأ ب  ةارلحات    ا.
  ف  تتتا اف رتتتا ةتتت مب اث ف  تتتبا  اثبتاي تتت   رتتتت اث ف  تتتب 8ن تتتا ا ستتتر  تتتاو  ي        

 اث عف ا  رت اث ف  ب اثفاةلأ ثرفبض الأو  لن اث  اح اثفاث  ح
أتت أن   تتت  اة أ تتاح الأوثتتت يتت    جتتع ثج تت  اث با  تت  واثا تتب  اث اث تت  لأ ضتتائ ا -

أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت   تتت  ك ف  تتب  تتتاين 
اث فا تت     تتل ا  تتا ي    تتا ا أ تتاح يتتبا  تتت   ي  فتت    التمويليااةوأ تتاا اة ف تتا ا  

ثعث  ا صن اث ا ل ةضتبو    د أفت تا وأ تبل ثج ت  اث با  ت   رتت ا تااا   0,816
أ اابا  اثل    اث ااث  وارلحات    ا ةاث  ائع اث اث    وأجتا  اةشتا   اثتت   ت  ي كت  
أت  تتا أرتت  اثف صتت     ر تتاً عتت   تت   اشتتفبا  ثج تت  اث با  تت  عتتلأ اراا   وععتتئ ثن 
اثت ن ت    تا ا تتااا أ تاابا  اثل  ت  اث ااثتت  وارلحتات    تا  و ل تتا أرت  اثف صت   عتتا 

  ةتتت د ن تتتب  جتتتع ثج تتت  اث با  تتت  افبأتتتم  ر تتت  2024أ صتتترد اث تتت  ا استتت  ع تتتا   ي
أتع   شفاف   ع ر عا  اث  ائع اث اث    واثتا عت   تا  أ امتا اث  ر عتا  يت   اراا   
واث عتتاا    واث عتتفت ب   اث تتبأ     واث  بستت    وعتت  متتع أافتت ض أ رفتت    ا اث اثتتا 
ة تتتت   ا اث  رتتتت   واث  فتتتتبض  ن تتتتا أ صتتتترد أرتتتت  اثا استتتت  اثتتتتت   تتتت  نر تتتتا زاا  تتتتاا 
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ا ف ا تتا  ثج تت  اث با  تت  ستت   اً نر تتا ا افتتض ا ف تتا  ا تتااا أ تتا  ب عاث تت  عتبلتت   
 وزاا ععف لأ ارلحات اة ف ا  .

أ أن   ت  اة أ اح اثتا    يت   اةلحتات لتن أ ب تب اث با  ت   ت  شتب   اث با  ت  -
أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت   تتت  ك ف  تتب  تتتاين 

ثتعث   0,740    ل ا  ا ي    ا ا أ اح يتبا  عف ست  ي  فت    التمويليةةاة ف ا ا   
ا صتن اث ا تل ةضتبو   أ  تتن عباتتم اثتعتاةا  ع تاا ب اث با  تت  اثاوث ت  ة ت د  نتتب 
استتع شتتب   اث با  تت   و أ ي  تت   رتتت أ ب تتب اث با  تت  ث تتا ثتتعث  عتت  آمتتا  ايجاي تت  لتتن 
أ ل تتتل م تتت  ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت   وأجتتتا  اةشتتتا   اثتتتت   تتت  ي كتتت  أت  تتتا أرتتت  

 اثف ص     ر اً ع       نب اسع شب   اث با     و أ ي     رت أ ب ب اث با   .
أتت أن   تتت  اة أ تتاح اثتاثتتت  يتت    جتتع ع  تت   اث با  تت  واثا تتب  اث اث تت  لأ ضتتائ ا -

أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت   تتت  ك ف  تتب  تتتاين 
ثعث   0,517    ل ا  ا ي    ا ا أ اح يبا  سة ف ي  ف    التمويليةةاة ف ا ا   

يارتتت  اث ا تتتل اثتتتت عت    تتت  اثتتتاو  اثتتتع  أرة تتت  ثج تتت  اث با  تتت  لتتتن ي استتتا   و 
 أ اابا  اثل    اث ااث  وارلحات    ا.

ع اعتا ا أ تاح ي بست د ث ف  تبا  اثفتبض اثتتا نح يعتفاا  اث ا تل  كت اا ث ف  تتبا  -2
اثفبض اثتا ن  لع    ع  ت   اث با  ت  ن ف  تب ع تا  ث  تت  أ  ت ع عباتتم اثتعتاةا  

  و  تتتب  اث فا تتت  يا      التمويلياااةث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  ةاة ف تتتا ا  
عباتتتم اثتعتتاةا  ن كتت د ثرعتت    ابعتتل ث تتا ةتتاثبعليخ   ت   و جتتع ع  تت   اث با  تت  
يت ش لا   وأاحتتتتتت  عباتتتتتتتم اثتعتتتتتتاةا  لتتتتتتن صتتتتتت ا   اث   تتتتتتا يا   ا     

  ع اعتتا ا أ تتاح 9و  ستتر اثجتتاو   تتتع يواث  تتا ن  لتتن الأ  تتا  اث اعتت  ي ش      
 ي بس د ث ف  با  اثفبض اثتا ن.

 0,005( : معاما ارتباط بيرسو  لمتغيرات الفرض الثاني. المصدر: من إعداد البحث. دالة عند مستوى معنوية أقا من 9جدول ) 
 ش        ا   ا    لا ش        خ   ت        خ          ق      
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 0,814 0,8649 0,822 0,819 0,621 0,621 ا    

  ف  تتا اف رتتا ةتت مب اث ف  تتب اث عتتف ا  رتتت اث ف  تتب اثفتتاةلأ  9و  ستتر  تتاو  ي        
 و مب اث ف  با  اثفب    ثرفبض اثتا ن لن اث  اح اثفاث  ح

أبأ   س    ع  ت   اث با  ت  ن ف  تب ع تا  ةكتا عت  أ  ت ع ع   ث ت  أ تاابا  اثل  ت  -
اث فا ت  ن ف  تب أتاةلأ   تل ا  تا ي   تا  التمويلياةاث ااث  ن ف  ب ععف ا واة ف تا ا   

و  كتتت   ثتتت  أت تتتا  0,621وحتتت      عتتت  اث ف  تتتب   ا أ تتتاح يتتتبا  عف ستتت  ي  فتتت 
اثفبض اثتا ن ثرا اس  ي   ا  مب ع  ت   ع  تم ثعت    ع  ت   اث با  ت   رتت   تت  

اث فا     التمويليةأ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  ةاة ف ا ا   
و  كتت  اث تت    د ستت    ع  تت   اث با  تت  أ تت   اث  تتت  اثببايتت  يتت   اث ف  تتب اث عتتف ا 

 %.62,1واث ف  ب اثفاةلأ ي ع   
–أ أن   ت  اة أ اح الأوثت ي   أاح  عباتتم اثتعتاةا  لتن صت ا   اث   تا -

وستت    ع  تت   اث با  تت    تتل ا  تتا ي    تتا ا أ تتاح  -ك كتت د ثعتت    ع  تت   اث با  تت 
  ة تا ي كتت  اثتاو  اث تت    ثفاحتت  عباتتم اثتعتتاةا  0,8649يتبا  تت   ي  فتت 

لن ص ا   اث   ا لن أتع   س    ع     اث با    وأ       تت  اث ف  تب اث عتف ا 
 ةاث ف  ب اثفاةلأ.

ك كتتت د ثعتتت    ع  تتت   –أتتت أن   تتتت  اة أ تتتاح اثتا  تتت  يتتت    جتتتع ع  تتت   اث با  تتت  -
وستتتتتت    ع  تتتتتت   اث با  تتتتتت    تتتتتتل ا  تتتتتتا ي    تتتتتتا ا أ تتتتتتاح يتتتتتتبا  تتتتتتت    -اث با  تتتتتت 

  ة تتا ي كتت   ا  تت   جتتع ع  تت   اث با  تت  لتتن أتعتت   ستت  ف ا  اصتت  0,822ي  فتت 
ث ا ثفر  اث كاأم ع  اعكا  ا  عااي  وح تب   وأ   ث   ت  أ ك  تا عت   Big 4عكاأم 

 اا    ر   اث با    ة عف لأ   ا  عبأفلأ  ن ا    ا ث  أرجت  اثتت ع ا ستا  اث با  ت  
م تتب اث  ظ تت   فتتت وثتت  أ بستتد ثضتت  ح ع از تت  اث تتتد  فارتتاً  رتتت ستت  ف ا ستت ا  

 ي   زع   اث      و ي        اث با   .
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ك كتتت د ثعتتت    ع  تتت   –أتتت أن   تتتت  اة أ تتتاح اثتاثتتتت  يتتت     تتتب  عباتتتتم اثتعتتتاةا  -
وستتتتتت    ع  تتتتتت   اث با  تتتتتت    تتتتتتل ا  تتتتتتا ي    تتتتتتا ا أ تتتتتتاح يتتتتتتبا  تتتتتتت    -اث با  تتتتتت 

   ة ا ي ك   ا    اثا ب  لن أتع   س    ع     اث با   .0,819ي  ف 
ع اعا ا أ اح ي بست د ث ف  تبا  اثفتبض اثتاثتلح يعتفاا  اث ا تل  كت اا ث ف  تبا  -3

اثفتتبض اثتاثتتل  ل تت   اثتتب   ن ف  تتب ع تتا  ث  تتت  أ  تت ع عباتتتم اثتعتتاةا  ث    ث تت  
  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  يف تتتاا اة ف تتتا ا  اث اث تتت  اث فا تتت  ابعتتتل ثتتت  ةتتتاثبعل يد   

واثتتب   اث  تتا  ابعتتل ثتت  ةتتاثبعلي      واثتتب   م تتب اث  تتا  ي  ل     واثتتب   اثعتتر ن 
  ع اعتتا ا أ تتاح 10و  ستتر اثجتتاو   تتتع يي  ا   واةعف تتا   تت  اثتتب   ي   د    

 ي بس د ث ف  با  اثفبض اثتا ن.
 0,005(: معاما ارتباط بيرسو  لمتغيرات الفرض الثالث. المصدر: من إعداد البحث. دالة عند مستوى معنوية أقا من 10جدول ) 

   د     ا   ل         خ     ق   
 0,738 0,660 0,302 0,540 0,481 0,481 د  

  ف  ا اف رتا ةت مب اث ف  تب اث عتف ا  رتت اث ف  تب 10و  ك  أ س ر  او  ي        
 اثفاةلأ  و مب اث ف  با  اثفب    ثرفبض اثتاثل لن اث  اح اثفاث  ح

ابأ       اثب   لن أ ب ب اث با  ت  ن ف  تب ع تا  ةكتا عت  أ  ت ع ع   ث ت  أ تاابا  -
اث فا   ن ف  تب أتاةلأ   تل ا  تا   التمويليةاثل    اث ااث  ن ف  ب ععف ا واة ف ا ا   

و  ك   ث  أت تا  0,481ي   ا وح      ع  اث ف  ب   ا أ اح يبا  سة ف ي  ف 
اثفبض اثتاثل ثرا اس  ي   ا  مب ع     ع  م ث    اثتب    رتت   تت  أ  ت ع عباتتم 

اث فا تت   و  كتت   التمويليااةاثتعتتاةا  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  ةاة ف تتا ا  
اث     د س    ع     اث با    أ    اث  ت  اثبباي  يت   اث ف  تب اث عتف ا واث ف  تب 

 %.48,1اثفاةلأ ي ع   
 -ك  تتا   تت ا  اثتتب  –أتت أن   تتت  اة أ تتاح الأوثتتت يتت   اةعف تتا   تت  ايتتاا  اثتتب   -

  ة تتا 0,8649وستت    ع  تت   اث با  تت    تتل ا  تتا ي    تتا ا أ تتاح يتتبا  تتت   ي  فتت 
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ي كتت  اثتتاو  اث تتت    ثفاحتت  عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن صتت ا   اث   تتا لتتن أتعتت   
 س    ع     اث با    وأ       ت  اث ف  ب اث عف ا ةاث ف  ب اثفاةلأ.

أ أن   تت  اة أ تاح اثتا  ت  يت   اثتب   اثعتر ن وست    ع  ت   اث با  ت    تل ا  تا -
  ي   تتا أتت أن   تتت  اة أ تتاح اثتاثتتت  يتت   0,660ي    تتا ا أ تتاح يتتبا  عف ستت  ي  فتت 

اثتتتب   اث  تتتا  وستتت    ع  تتت   اث با  تتت    تتتل ا  تتتا ي    تتتا ا أ تتتاح يتتتبا  ستتتة ف 
  وأتت أن   تتت  اة أ تتاح اثتاثتتت  يتت   اثتتب   م تتب اث  تتا  وستت    ع  تت   0,540ي  فتت 

  ة ا ي كت  ع ت  0,302اث با      ل ا  ا ي    ا ا أ اح يبا  سة ف  ااً ي  ف 
اث تت    د اث  تتتت  يتت    تتت   اثتتب   و متتتب ستت    ع  تتت   اث با  تت   رتتتت   تتت  اث ف  تتتب 

 اث عف ا ةاث ف  ب اثفاةلأ   ت   كع  .
و ثتتت  عتتت   تتت   استتتفااا   ا ف تتتا  اثفت تتتا اة حتتتائن ثفتتتبوض اث تتتتل ح 3/ 8/4/6

  تت  لا اة تتتاا  اثابتتن اث عتت   وأت  رتت  ث  تت  لا اة تتتاا  اثابتتن اث ف تتاا وأ تت  ا 
و  كتت   تتبض اث  تتا لا ار حتتائ   ث  تتتاا  اث عتتفااع    SPSSاث  تت  لا ي ب تتاعج 

 ف  ا ارنح لن را اثفتر ا الأساسن لن ا ف ا  اثفت ا ار حائن ثفبوض اثا اس 
     لا اة تاا  اث ف اا ة ف ا  اثفبض الأو  واثع  اف تا ف  ا ارنح *

Mul F Ch = f (R Ev F V).   

R Ev F V = f (B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 + B4X4 + B5X5 + e).  

   لح 
Mul F Ch  أ اا اة ف ا ا  اثف  ر   اث فا  .ح اث ف  ب اثفاةلأ وا 

R Ev F V الحتات عباتتتم اثتعتاةا  لتتن أ ب تب اث با  تت   ت  أ    تت  ث    ث تت  ح
 أ اابا  اثل    اث ااث .

0B. ح اثجل  اثتايد لن ع ااث  اة تاا 
9, B8, B7, B6, B5, B4, B3, B2, B1B.   ح ع اع   اث ف  با  اث عف ر  اثفب 
1Xأ   ع الأس ا  اث عفااع  لن اثف ااب.  ح 
2X  أ   ع لبس ا  اراا   ثف اابا  اثل    اث ااث .ح 
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3X  أ   ع نفاي  ارلحات    أ اابا  اثل    اث ااث .ح 
4X  ثف اابا  اثل    اث ااث .اثف م ا اث عف ا  ح 
5X  أ   ع اث اايب اث بأ ب  يف اابا  اثل    اث ااث .ح 
e ح اثاب  اث   ائن واثع  ي  ب     مب عف  با    بلأ أتلمب لتن اث ف  تب اثفتاةلأ وثتع

 افض   ا اث    لا.
 T  وي  تت  ا ف تتا  vifو تتفع  عتتا  ع تتاع   اة تتتاا   و اعتتا أضتتاع اثف تتاا        
 . 11 و اث       ن ا لن  او   تع ي p- valueوي    

 (: نموبح تحليا الانحدار لمتغيرات الفرض الأول في ظا التحليا الأساسي. المصدر: من إعداد الباحث.11جدول )
 - tقيمررة اختبررار  معاما الانحدار  المتغيرات                                

test 
 -pالمعنويررة 

value 
 0,00458     0,0039 0    6,936     الحات عباتم اثتعاةا     أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث .

 0,00242     0,0016     1,14     اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .
 0,00486     0,0048     4,370     أ   ع الأس ا  اث عفااع  لن اثف ااب.

 0,0482     0,0472     1,754     أ   ع لبس ا  اراا   ثف اابا  اثل    اث ااث .
 0,0042     0,0037     1,555     أ   ع نفاي  ارلحات اث تاس ن    أ اابا  اثل    اث ااث .

 0,840     0,157     0,911     اثف م ا اث عف ا  ثف اابا  اثل    اث ااث .
 0,0071     0,0063     3,005     أ   ع اث اايب اث بأ ب  يف اابا  اثل    اث ااث .

 2R 0,26ع اعا اثفتااا 
 p- value 0,000اث       

   لن اث  اح اثفاث  ح11و  ك  أ س ر اثجاو  ي        
ا تتتا   متتتب ايجتتتاين ع  تتت   رلحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت   تتت  -1

أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث   رتت أ تاا اة ف تا ا  اثف   ر ت  اث فا ت    تل 
  ن تا 0,05أ تا  ت  ي  ت  اث     ت  واثفتن أ تا  ت    t د اثل    اة ف اث ت  ة ف تا   

أ تتتا  تتت  ي  تتت  ثف تتتاا اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت   tاثل  تتت  اة ف اث تتت  ة ف تتتا   د 
ي  تتت ا  متتتب  H)1(ع تتتا ي  تتتن أت تتتا اثفتتتبض اث تتتااا  0,05اث     تتت  واثفتتتن أ تتتا  تتت  
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رلحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  ع  تت   
 اثل    اث ااث   رت أ اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا   و لض اثفبض اث اعن.

ا ا   مب ايجاين ع     ث تا عت  اث ف  تبا  اثفب  ت  ي أ  ت ع الأست ا  اث عتفااع  -2
أ   ع نفاي  ارلحتات  ت  -أ   ع لبس ا  اراا   ثف اابا  اثل    اث ااث   -لن اثف ااب

أ  تت ع اث اتتايب اث بأ بتت  يف تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت     تتل  د -أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت 
أ ا  ت  ي  ت  اث     ت  واثفتن أ تا  ت   tاثل    اة ف اث   ث ا عف  ب لب ن ة ف ا  

  ع تتتا ي  تتتن أت تتتا اثفتتتبض اث تتتااا ثفرتتت  اث ف  تتتبا  اثفب  تتت   ولتتتن اث  ايتتتا ة 0,05
افت تتتا اثفتتتبض اث تتتااا ةاث عتتت   ثر ف  تتتب اثفب تتتن ياثف م تتتا اث  ف تتتا  ثف تتتاابا  اثل  تتت  

ي كتتت  ع تتت  أل تتتا  تت  ي  تتت  اث     تتت   ع تتا  tاث ااثتت   لأد اثل  تتت  اة ف اث تت  ة ف تتتا  
اث تتت   أت تتتا اثفتتتبض اث تتتااا الأو  لتتتن   حتتتلأ عف  تتتبا  لب  تتت  وثتتتع افت تتتا لتتتن عف  تتتب لب تتتن 

 وا ا.
 و ع اعتا اثفتااتا لتن   ت  لا ا تتاا  اثفتبض الأو   R – squaredأ رت  ي  ت   -3

% عتتت  اثف  تتتب اث رتتتن لتتتن  28,6ة   تتتت  د اث ف  تتتب اث عتتتف ا يفعتتتب  عتتت    0,286
اث ف  تب اثفتاةلأ  و ب تلأ ةتاتن اث عت   اثتت اثابت  اث  ت ائن لتن اث  ااثت    و  ح تا ث تا  

 اا الا عف  با  ععف ر    بلأ ناد ع  اث فبوض اا ا  ا س   عف  با  اث    لا.
افضتتر عتت  اتتعا اثجتتاو  ع    تت    تت  لا اة تتتاا  نكتتا لتتن اثف  تتل ةاث  تتت  يتت    -4

الحتتتتتات عباتتتتتتم اثتعتتتتتاةا   تتتتت  أ    تتتتت  ث    ث تتتتت  أ تتتتتاابا  اثل  تتتتت  اث ااثتتتتت  وأ تتتتتاا 
 %.5اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا     ل  د ي    اث        تا ع  

يمكرن الجابرة عرن التسراؤل الأول والرعي يتعلرق في ضوء التحليا السرابق          
هررا يررؤثر إفصرراح مراقررب الحسررابات فرري تقريررر المراجعررة عررن بررالفرض الأول وهررو 

تقييمرره لمعقوليررة تقررديرات القيمررة العادلررة علررى تعرردد الاختيررارات التمويليررة المتاحررة 
وبلك في ضوء كا من المتغيررات الفرعيرة والمتغيررات الرقابيرة ع برنعم وبلرك لوجرود 
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فرعري   متغيررات فرعيرة وثر ت متغيررات رقابيرة وعرد  وجرود أثرر لمتغيرر  4أثر لعردد  
 واحد ومتغير رقابي واحد.

 واثع  اف تا ف  ا ارنح تا ن    لا اة تاا  اث ف اا ة ف ا  اثفبض اث  *

Mul F Ch & f (R Ev F V) = f (A F R).                              

 A F R = f (B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 + B4X4 + e). 

 حيث: 
Mul F Ch & f (R Ev F V) متب الحتات عباتتم اثتعتاةا   ت  أ    ت  ح 

ثف تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  ن ف  تتتب ععتتتف ا  رتتتت اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث اارتتت  ن ف  تتتب 
 أاةلأ.

A F R س    ع     اث با    ن ف  ب ع ا ح.  
0B. ح اثجل  اثتايد لن ع ااث  اة تاا 
4, B3, B2, B1B.   ح ع اع   اث ف  با  اث عف ر  اثفب 
1Xب  عباتم اثتعاةا .  ح   
2X  جع عكفم اث با   .ح  
3X  أاح  عباتم اثتعاةا  لن ص ا   اث   ا.ح 
4X  اث  ا ن  لن الأ  ا  اث اع .ح 
e ح اثاب  اث   ائن واثع  ي  ب     مب عف  با    بلأ أتلمب لتن اث ف  تب اثفتاةلأ وثتع

 افض   ا اث    لا.
 t  وي  تت  ا ف تتا  vifو تتفع  عتتا  ع تتاع   اة تتتاا   و اعتتا أضتتاع اثف تتاا        
 . 11 و اث       ن ا لن  او   تع ي p- valueوي    

 (: نموبح تحليا الانحدار لمتغيرات الفرض الثاني في ظا التحليا الاضافي. المصدر: من إعداد الباحث.12جدول )
 (: نموبح تحليا الانحدار لمتغيرات الفرض الثالث في ظا التحليا الاضافي. المصدر: من إعداد الباحث.13جدول )

 - tقيمررة اختبررار  معاما الانحدار  المتغيرات                                
test 

 -pالمعنويررة 
value 

 0,00458     0,0039 0    6,936     الحات عباتم اثتعاةا     أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث .
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 0,0016     0,00242     1,14     اة ف ا ا  اث اث   اث فا  .
 0,0082     0,0093     3,903     س    ع     اث با   .
 0,0178     0,0146     1,566       ب  عباتم اثتعاةا .
 0,0426     0,0411     2,667      جع عكفم اث با   .

 0,0047     0,0043     3,511     أاح  عباتم اثتعاةا  لن ص ا   اث   ا.
 0,0184     0,0195     1,760     اث  ا ن  لن الأ  ا  اث اع .

 1,231     0,361     14,105     اثاب  اث   ائن .
 2R 0,281ع اعا اثفتااا 

 0,446 ع اعا اثفتااا اث  ا 
 p- value 0,000اث       

 

   لن اث  اح اثفاث  ح12و  ك  أ س ر اثجاو  ي        
ا تتتا   متتتب ايجتتتاين ع  تتت   ثعتتت    ع  تتت   اث با  تتت  ن ف  تتتب ع تتتا   رتتتت   تتتت  -1

الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  
اث ااث  يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا     ل  د اثل    اة ف اث   ث ا عف  تب عت  

  ع ا ي  ن 0,05أ ا    ي    اث       واثفن أ ا      tاث ف  با  اثت م  ة ف ا  
ثعت    ع  ت   اث با  ت  ن ف  تب ع تا  ي  ت ا  متب ع  ت    H)2(أت ا اثفبض اث تااا 

 تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا   رت   ت  الحات عباتم اثتعاةا  لتن أ ب تب اث با  ت   
 اثل    اث ااث  يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا   و لض اثفبض اث اعن.

ا تتا   متتب ايجتتاين ع  تت   ث تتا عتت  اث ف  تتبا  اثفب  تت  اثفتتن أ تتكا ستت    ع  تت   -2
أاحت  عباتتتم - جتع عكفتم  و ع  تت   اث با  ت -اث با  ت  ي  تب  عباتتم اثتعتتاةا  
اث  تتتتا ن  لتتتتن الأ  تتتتا  اث اعتتتت     تتتتل  د اثل  تتتت  -اثتعتتتتاةا  لتتتتن صتتتت ا   اث   تتتتا

  0,05أ ا    ي    اث       واثفن أ ا     tاة ف اث   ث ا عف  ب لب ن ة ف ا   
 ع ا ي  ن أت ا اثفبض اث ااا ث ا اث ف  با  اثفب   .

 و ع اعتا اثفتااتا لتن   ت  لا ا تتاا  اثفتبض اثتتا ن  R – squaredأ رت  ي  ت  -2
% عتتت  اثف  تتتب اث رتتتن لتتتن  28,6ة   تتتت  د اث ف  تتتب اث عتتتف ا يفعتتتب  عتتت    0,286

اث ف  تب اثفتاةلأ  و ب تلأ ةتاتن اث عت   اثتت اثابت  اث  ت ائن لتن اث  ااثت    و  ح تا ث تا  
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اا الا عف  تتبا  ععتتف ر    تتبلأ نتتاد عتت  اث فتتبوض اا ا  تتا ستت   عف  تتبا  اث  تت  لا  
وحإا ا  س    ع     اث با    ن ف  ب ع ا  لتن   ت  لا اة تتاا  أ رت  ي  ت  ع اعتا 

ة   تتتتت  د  0,446اثفتااتتتتا اث  تتتتا  ةلمتتتتا  أرتتتت  اث ف  تتتتبا   رتتتتت   تتتت  لا اة تتتتتاا  
% عتتت  اثف  تتتب اث رتتتن لتتتن اث ف  تتتب اثفتتتاةلأ  ع تتتا  44,6اث ف  تتب اث عتتتف ا يفعتتتب  عتتت   

ي كتت  ع تت  اث تت    د اا تتا  اث ف  باث  تتا  اث  تتا  لتتن   تت  لا ا تتتاا  اثفتتبض اثتتتا ن 
%  0,16ز اا  تا   اث ف  ب اث عف ا  رت أفع ب اثف  ب لن اث ف  ب اثفتتاةلأ ي عتت    ا  اثت  

  .0,286  –  0,446ي
افضتتتر عتتت  اتتتعا اثجتتتاو  ع    تتت    تتت  لا اة تتتتاا  نكتتتا لتتتن اثف  تتتل ةتتت مب ستتت     -5

ع  تتت   اث با  تتت   رتتتت   تتتت  يتتت   الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا   تتت  أ    تتت  ث    ث تتت  
أ اابا  اثل    اث ااث  يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا     ل  د ي    اث        تا 

 %.5ع  
يمكرن الجابرة عرن التسراؤل اثراني والرعي يتعلرق في ضوء التحليا السرابق          

هرا ترؤثر منشرأة المراجعرة كمتغيرر معردل علرى ع قرة إفصراح بالفرض الثاني وهرو  
مراقب الحسابات عن تقييمه لمعقولية تقديرات القيمة العادلة بالاختيارات التمويليرة 

التري تشركا سرمعة منشرأة المتاحة ع بنعم وبلك لوجود أثرر لكرا المتغيررات الفرعيرة 
 المراجعة.

 واثع  اف تا ف  ا ارنح تاثل     لا اة تاا  اث ف اا ة ف ا  اثفبض اث  *
Mul F Ch & f (R Ev F V) = f (OP T).                                OP T = f (B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 + B4X4 + e). 

 حيث: 
Mul F Ch & f (R Ev F V) متب الحتات عباتتم اثتعتاةا   ت  أ    ت  ح 

ثف تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  ن ف  تتتب ععتتتف ا  رتتتت اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  اث اارتتت  ن ف  تتتب 
 أاةلأ.

OP T اثب   لن أ ب ب اث با   .ح     



 حمد  حسن شلقامي محمود
 

 

   2024الرابع  العدد  -   38المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

357 
 

 

 

 
 

0B. ح اثجل  اثتايد لن ع ااث  اة تاا 
4, B3, B2, B1B.   ح ع اع   اث ف  با  اث عف ر  اثفب 
1Xاثب   اث  ا .  ح 
2X  اثب   اثعر ن.ح 
3X  اةعف ا     اياا  اثب  .ح 
4X  اثب   م ب اث  ا .ح 
e ح اثاب  اث   ائن واثع  ي  ب     مب عف  با    بلأ أتلمب لتن اث ف  تب اثفتاةلأ وثتع

 افض   ا اث    لا.
 T  وي  تت  ا ف تتا  vifو تتفع  عتتا  ع تتاع   اة تتتاا   و اعتتا أضتتاع اثف تتاا        
 . 13 و اث       ن ا لن  او   تع ي p- valueوي    

 (: نموبح تحليا الانحدار لمتغيرات الفرض الثالث في ظا التحليا الاضافي. المصدر: من إعداد الباحث.13جدول )
 قيمة اختبار معاما الانحدار  المتغيرات                                     

 t - test 
 المعنوية

 p- value 
 0,00458     0,0039 0    6,936     الحات عباتم اثتعاةا     أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث .

 0,0016     0,00242     1,14     اة ف ا ا  اث اث   اث فا  .
 0,016     0,013     5,076         اثب   لن أ ب ب اث با   .

 0,0231     0,0189     1,887     اثب   اث  ا .

 0,0458     0,0437     3,563     اثب   اثعر ن.
 0,00438     0,00411     4,559     اةعف ا     اياا  اثب  .

 0,0384     0,0257     1,920     اثب   م ب اث  ا .
 0,024     0,213     10,444     اثاب  اث   ائن .

 2R 0,286ع اعا اثفتااا 
 0,359 ع اعا اثفتااا اث  ا 

 p- value 0,000اث       

 لن اث  اح اثفاث  ح  13يو  ك  أ س ر اثجاو          
ا تتتا   متتتب ايجتتتاين ع  تتت   ث تتت   اثتتتب   لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت  ن ف  تتتب ع تتتا   رتتتت -1

  تتت  الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  
اثل  تت  اث ااثتتت  يف تتتاا اة ف تتا ا  اثف   ر تتت  اث فا تتت    تتل  د اثل  تتت  اة ف اث تتت  ث تتتا 
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أ تتتا  تتت  ي  تتت  اث     تتت  واثفتتتن أ تتتا  تتت    tعف  تتتب عتتت  اث ف  تتتبا  اثت متتت  ة ف تتتا  
ث    اثب   لتن أ ب تب ي   ا  مب ع      H)3(  ع ا ي  ن أت ا اثفبض اث ااا 0,05

   اث با    ن ف  ب ع ا   رت   ت  الحات عباتم اثتعاةا  لن أ ب ب اث با    
أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  يف تتاا اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  و لتتض اثفتتبض 

 اث اعن.
ا ا   متب ايجتاين ع  ت   ث تا عت  اث ف  تبا  اثفب  ت  اثفتن أف تتا لتن   ت ا  اثتب   -2

اثب   م تب اث  تا     تل  د -اةعف ا     اياا  اثب  -اثب   اثعر ن-ياثب   اث  ا 
أ ا  ت  ي  ت  اث     ت  واثفتن أ تا  ت   tاثل    اة ف اث   ث ا عف  ب لب ن ة ف ا  

   ع ا ي  ن أت ا اثفبض اث ااا ث ا اث ف  با  اثفب   .0,05
 و ع اعتا اثفتااتا لتن   ت  لا ا تتاا  اثفتبض اثتاثتل  R – squaredأ رت  ي  ت  -2

% عتتت  اثف  تتتب اث رتتتن لتتتن  28,6ة   تتتت  د اث ف  تتتب اث عتتتف ا يفعتتتب  عتتت    0,286
اث ف  تب اثفتاةلأ  و ب تلأ ةتاتن اث عت   اثتت اثابت  اث  ت ائن لتن اث  ااثت    و  ح تا ث تا  
اا الا عف  تتبا  ععتتف ر    تتبلأ نتتاد عتت  اث فتتبوض اا ا  تتا ستت   عف  تتبا  اث  تت  لا  
وحإا ا      اثب   لن أ ب ب اث با    ن ف  تب ع تا  لتن   ت  لا اة تتاا  أ رت  ي  ت  

ة   تت  د  0,359ع اعا اثفتااا اث  ا  ةلما  أر  اث ف  با   رت     لا اة تاا  
ع ا ي ك  % ع  اثف  ب اث رن لن اث ف  ب اثفاةلأ     35,9اث ف  ب اث عف ا يفعب  ع    

ع   اث     د اا ا  اث ف  باث  ا  اث  ا  لن     لا ا تاا  اثفتتبض اثتتتا ن  ا  اثتتت ز تتاا  
 – 0,359% ي 0,073تا   اث ف  تتب اث عتتف ا  رتتت أفعتت ب اثف  تتب لتتن اث ف  تتب اثفتتاةلأ ي عتت   

0,286.  
 ت   اثتب   افضر ع  اعا اثجتاو  ع    ت    ت  لا اة تتاا  نكتا لتن اثف  تل ةت مب   -5

 رتتتت   تتتتت  الحتتتتات عباتتتتتم اثتعتتتاةا   تتتت  أ    تتتت  ث    ث تتتت  لتتتن أ ب تتتتب اث با  تتتت  
أ اابا  اثل    اث ااث  يف اا اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا     ل  د ي    اث        تا 

 %.5ع  
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يمكرن الجابرة عرن التسراؤل اثالرث والرعي يتعلرق في ضوء التحليا السرابق         
 بالفرض

هررا يررؤثر نرروع الرررأي فرري تقريررر المراجعررة كمتغيررر معرردل علررى ع قررة الثالررث وهررو 
إفصاح مراقب الحسابات عن تقييمره لمعقوليرة تقرديرات القيمرة العادلرة بالاختيرارات 

التري تمثرا أنرواع التمويلية المتاحة ع بنعم وبلك لوجود أثر لكرا المتغيررات الفرعيرة 
 الرأي.

 ي ك  أ س ر   ا لا اثفتر ا ارساف    رت اث ت  اثفاثنح        
ةاث عت   ثفتر تتا  متب استتال  عف  تتبا   تاي ت   رتتت   تتت  اث عتف ا ةاثفتتاةلأح ةإا تتا  -1

عف  تتبا   تاي تتت  ثضتتت     تتتت  اث ف  تتتب اث عتتف ا ةتتتاث ف  ب اثفتتتاةلأ ي كتتت  اثف   تتتب  تتت  
  ا ارنحي ك   مب أر  ارسال  ن    لا اة تاا  اث ف اا 

Mul F Ch = f (R Ev F V). 

R Ev F V = f (B0 + B1X1 + B2X2 + B3X3 + B4X4 + e).  

   لح 
Mul F Ch  أ اا اة ف ا ا  اث اث   اث فا  .ح اث ف  ب اثفاةلأ وا 

R Ev F V الحتات عباتتتم اثتعتاةا  لتتن أ ب تب اث با  تت   ت  أ    تت  ث    ث تت  ح
 أ اابا  اثل    اث ااث .

0B. ح اثجل  اثتايد لن ع ااث  اة تاا 
4, B3, B2, B1B.   ح ع اع   اث ف  با  اث عف ر  اثفب 
1X  جع عكفم اث با    ن ف  ب  تاين.ح  
2X  اث  ا ن  علأ عكفم عبا    اوثن ن ف  ب  تاين.ح 
3X  ارلحات    اسع شب   اث با    ن ف  ب  تاين.ح 
4X  جع ثج   اث با    واثا ب  اث اث   لأ ضائ ا ن ف  ب  تاين.ح  
e ح اثاب  اث   ائن واثع  ي  ب     مب عف  با    بلأ أتلمب لتن اث ف  تب اثفتاةلأ وثتع

 افض   ا اث    لا.
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 T  وي  تت  ا ف تتا  vifو تتفع  عتتا  ع تتاع   اة تتتاا   و اعتتا أضتتاع اثف تتاا        
 . 14 و اث       ن ا لن  او   تع ي p- valueوي    

 (: نموبح تحليا الانحدار لضافة متغيرات رقابية في ظا التحليا الاضافي. المصدر: من إعداد الباحث.14جدول )
 p- valueالمعنوية   t - testقيمة اختبار   معاما الانحدار  المتغيرات                                     

الحتتتتات عباتتتتتتم اثتعتتتتتاةا   تتتتت  أ    تتتت  ث    ث تتتتت  أ تتتتتاابا  اثل  تتتتت  
 اث ااث .

    6,936    0 0,0039     0,00458 

 0,00242     0,0016     1,14     اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا  .
 0,111     0,132     1,206      جع عكفم اث با    ن ف  ب  تاين.

 0,0488     0,0485     2,277     اث  ا ن  علأ عكفم عبا    اوثن ن ف  ب  تاين.
 0,0046     0,0041     2,019     ارلحات    اسع شب   اث با    ن ف  ب  تاين.

 0,0194     0,0184     1,20      جع ثج   اث با    ن ف  ب  تاين.
 1,0413     0,825     12,333     اثاب  اث   ائن .

 2R 0,286ع اعا اثفتااا 
 0,362 ع اعا اثفتااا اث  ا 

 p- value 0,011اث       

 لن اث  اح اثفاث  ح  14يو  ك  أ س ر اثجاو          
 -ا ا   مب ايجتاين ع  ت   ثر ف  تبا  اثبتاي ت  ي اث  تا ن  عتلأ عكفتم عبا  ت  اوثتن-

 جع ثج   اث با  ت     تل  د اثل  ت  اة ف اث ت  ث تا -ارلحات    شب   اث با   
  ع تتا ي  تتن 0,05أ تتا  تت  ي  تت  اث     تت  واثفتتن أ تتا  تت   tعف  تتب لب تتن ة ف تتا  

أت تا اثفتبض اث تااا ثفرت  اث ف  تبا  اثفب  تت   ولتن اث  ايتا ة افت تا اثفتبض اث تتااا 
أل تا  tةاث ع   ثر ف  ب اثفب ن ي جع عكفم اث با     لأد اثل    اة ف اث   ة ف ا  

 تتت  ي  تتت  اث     تتت   ع تتتا ي كتتت  ع تتت  اث تتت   أت تتتا اثفتتتبض اث تتتااا الأو  لتتتن متتت   
 عف  با   تاي   وثع افت ا لن عف  ب  تاين وا ا.

 و ع اعتتا اثفتااتتا لتتن   تت  لا ا تتتاا  اثفتتبض الأو   R – squaredأ رتت  ي  تت   -
  وحإا تا  اث ف  تتبا  اثبتاي ت  لتتن   تت  لا اة تتاا  أ رتت  ي  ت  ع اعتتا اثفتااتتا 0,286

ة   تتتتت  د اث ف  تتتتب  0,362اث  تتتتا  ةلمتتتتا  أرتتتت  اث ف  تتتتبا   رتتتتت   تتتت  لا اة تتتتتاا  
% عت  اثف  تب اث رتن لتن اث ف  تب اثفتاةلأ  ع تا ي كت  ع ت    36,2اث عف ا يفعب  عت    
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اث تت    د اا تتا  اث ف  تتبا  اثبتاي تت  لتتن   تت  لا ا تتتاا  اثفتتبض الأو   ا  اثتتت ز تتاا  
%  0,076تتتتتا   اث ف  تتتتب اث عتتتتف ا  رتتتتت أفعتتتت ب اثف  تتتتب لتتتتن اث ف  تتتتب اثفتتتتاةلأ ي عتتتت   

  .0,286 – 0,362ي
افضتتتر عتتت  اتتتعا اثجتتتاو  ع    تتت    تتت  لا اة تتتتاا  نكتتتا لتتتن اثف  تتتل ةاث  تتتت  يتتت    -

الحتتتتتات عباتتتتتتم اثتعتتتتتاةا   تتتتت  أ    تتتتت  ث    ث تتتتت  أ تتتتتاابا  اثل  تتتتت  اث ااثتتتتت  وأ تتتتتاا 
 %.5اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا     ل  د ي    اث        تا ع  

هررا يررؤثر يمكررن الجابررة عررن التسرراؤل التررالي: فرري ضرروء التحليررا السررابق         
إضافة متغيرات إضافية علرى ع قرة إفصراح مراقرب الحسرابات فري تقريرر المراجعرة 

القيمة العادلرة علرى الاختيرارات التمويليرة المتاحرة ع برنعم عن تقييمه لمعقولية تقديرات  
 وبلك لوجود أثر لعدد ث ت متغيرات رقابية  

ةاث عتت   ثفتر تتا  متتب أ   تتب يب  تت  ي تتاا اث ف  تتب اث عتتف ا  رتتت   تتت  اث عتتف ا  -2
ةاثفتاةلأح اتتفع لتتن اتتعا اث ت د أتر تتا  متتب أ   تتب يب  تت  ي تاا نتتا عتت  اث ف  تتب اث عتتف ا 
واث ف  تتتب اثفتتتاةلأ  رتتتت  فتتتائج اثفتر تتتا    تتتل اتتتفع أ   تتتب ي تتتاا اث ف  تتتب اث عتتتف ا عتتت  
اثل تتتاا ول تتتاً لأستتتاا أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  اثتتتت اثل تتتاا ة تتتاا اث ف  تتتبا  اثفتتتن اتتتفع 
ارلحات    ا وأع أ ااب اثل    اث ااث  ث ا  ي   ا افع أ   ب ي اا اث ف  ب اثفاةلأ عت  
ا  اثن ي    عحاا  اثف   ا اث فا   ثرع   اثتاث   واثعت   اثعتاة   اثتت اثل تاا ة تاا 

 عحاا  اثف   ا اث فا  .
 t  وي  تت  ا ف تتا  vifو تتفع  عتتا  ع تتاع   اة تتتاا   و اعتتا أضتتاع اثف تتاا        
 . 15ي و اث       ن ا لن  او   تع  p- valueوي    

 (: نموبح تحليا الانحدار لتحليا أثر تغيير طريقة القياس في ظا التحليا الأساسي. المصدر: من إعداد الباحث.15جدول )
 p- valueالمعنوية   t - testقيمة اختبار   المتغيرات                                     

 0,0058     0,0618     الحات عباتم اثتعاةا     أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث .
 0,0742     0,0941     اة ف ا ا  اث اث   اث فا  .

 2R 31,7ع اعا اثفتااا 
 ....  p- valueاث       
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   د أ   تتتب يب  تتت  ي تتتاا نتتتا عتتت  اث ف  تتتب اث عتتتف ا 15و  ستتتر اثجتتتاو  ي        
 واث ف  ب اثفاةلأ أبأم  ر   عا ارنح

 تتا  و تت ا  متتب ع  تت   رلحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  أ    تت  -
ث    ث تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت  ن ف  تتتب ععتتتف ا  رتتتت أ تتتاا اة ف تتتا ا  اثف   ر تتت  

ث  ع   تا أل تا  ت  ي  ت    tاث فا   ن ف  ب أاةلأ   ل  د اثل    اة ف اث   ة ف ا  
رلحتتات عباتتتم ي  تت ا  متتب ع  تت    H)1(اث     تت   ع تتا ي  تتن  لتتض اثفتتبض اث تتااا 

اثتعاةا  لن أ ب ب اث با       أ    ت  ث    ث ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت   رتت أ تاا 
اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا   وت    اثفبض اث اعن و ث    ا أ   ب يب    ي اا نا 

 ع  اث ف  ب  .
 و ع اعتتا اثفتااتتا لتتن   تت  لا ا تتتاا  اثفتتبض الأو   R – squaredأ رتت  ي  تت   -

% عتتت  اثف  تتتب اث رتتتن لتتتن  31,7ة   تتتت  د اث ف  تتتب اث عتتتف ا يفعتتتب  عتتت    0,317
اث ف  ب اثفاةلأ وأبأم  رت أ   ب يب    اثل اا ز اا  تا       لا اة تاا  لن اثف  تل 

  0,286-0,317ي 0,031ة  ت  اث ف  ب اث عف ا ةاث ف  ب اثفايلأ ي ع   
افضتتتر عتتت  اتتتعا اثجتتتاو  ع    تتت    تتت  لا اة تتتتاا  نكتتتا لتتتن اثف  تتتل ةاث  تتتت  يتتت    -

الحتتتتتات عباتتتتتتم اثتعتتتتتاةا   تتتتت  أ    تتتتت  ث    ث تتتتت  أ تتتتتاابا  اثل  تتتتت  اث ااثتتتتت  وأ تتتتتاا 
 %.5اة ف ا ا  اثف   ر   اث فا     ل  د ي    اث        تا ع  

يمكن الجابة عن التساؤل الضافي الأول والعي في ضوء التحليا السابق         
أثر تغييررر طريقررة قيرراس كررا مررن المتغيررر المسررتقا والمتغيررر التررابع علررى يتعلررق برر

لأنه ترتب على التغييرر عرد  وجرود أثرر معنروي للمتغيرر   الع قة بينهماع بنعم وبلك
 المستقا عن المتغير التابع.

ةاث عتت   ثفتر تتا  متتب أ تتااا اث  تتت  يتت   اث ف  تتب   اث عتتف ا واثفتتاةلأ  رتتت   تتت   -3
اث عتتف ا ةاثفتتاةلأح اتتفع لتتن اتتعا اث تت د أتر تتا  متتب أ تتااا اث  تتت  يتت   نتتا عتت  اث ف  تتب 
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اث عف ا واث ف  ب اثفاةلأ ةا ف ا  اث عف ا أاةلأ واثفتاةلأ ععتف ا  و تفع  عتا  ع تاع   
 و اث        p- value  وي    ا ف ا  ل وي    vifاة تاا   و اعا أضاع اثف اا   

 . 16ك ا لن  او   تع ي
 (: نموبح تحليا الانحدار لتحليا أثر تبديا ع قة المتغيرين في ظا التحليا الضافي. المصدر: من إعداد الباحث.16جدول )

 p- valueالمعنوية   t - testقيمة اختبار   المتغيرات                                     
 0,692     0,574     الحات عباتم اثتعاةا     أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث .

 ا0,410     0,33     اة ف ا ا  اثف  ث   اث فا  .
 صفب 2Rع اعا اثفتااا 

 ....  p- valueاث       

   د أ ااا اث  ت  ي   اث ف  ب   اث عف ا واثفاةلأ أبثم 16و  سر اثجاو  ي        
 ر    تا  و ت ا  متب ع  ت   ثر عتف ا ة تا اثف تااا  رتت اثفتاةلأ ة تا اثف تااا  وا افتض 
ع اعتتا اثفتااتتا اثتتت اثحتتفب ة تتا ي  تتن  د اث ف  تتب اث عتتف ا ة تتا اثف تتااا ة يفعتتب  د 

  ع   ع  اثف  ب لن اث ف  ب اثفاةلأ ة ا اثف ااا.
يمكررن الجابررة عررن التسرراؤل الثالررث الضررافي فرري ضرروء التحليررا السررابق         

أثر تبررديا ع قررة المتغيرررين المسررتقا والمتغيررر التررابع علررى الع قررة والررعي يتعلررق برر
لأنره ترترب علرى التبرديا عرد  وجرود ع قرة بينهمرا حيرث وصرا   بينهماع بنعم وبلك

 معاما التحديد إلى الصفر.
  : نتاخ  وتوصيات البحث والتوجه بالأبحات المستقبلية:8/6

استتف ال اث تتتل أتر تتا  متتب الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا   تت  أ    تت  ث    ث تت          
اثف تتتتتاابا  اث تاستتتتت    ثرل  تتتتت  اث ااثتتتتت   رتتتتتت اة ف تتتتتا ا  اثف   ر تتتتت  اث فا تتتتت  ثر   تتتتت   

 رتتتت اثف   تتتا اث برتتت   ة تتتبوح ع عتتتب  عتتت    تتتل ع رتتت  اثف   تتتا  ع تتتا   واثتحتتت  
اثفائتتا   ويب  تت  اثعتتااا  و ثتت  لتتن ستت   نتتا عتت  ستت    ع  تت   اث با  تت  و تت       

  واثف صتا اثتتت عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب اث با  ت  ن ف  تتب   ع تاث   ثفرت  اث  تت 
  لتتن اتتعا اث تت د اث حتتب   عتت  اث تتبنا  م تتب اث اث تت  اث   تتا  ةاث   صتت اث تتا أب   تتن 
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ا  رتتتت اث تتتت   تتت عكتتت  اة اةتتت   ر     أعتتتاؤةمتتت   وتتتتا أ رتتت    ع تتتكر  اث تتتتل لتتتن 
 اثفاثنح

الحتتتات عباتتتتم اثتعتتتاةا  لتتتن أ ب تتتب اث با  تتت   تتت  ةتتت مب اثفعتتتاؤ   الأو ح اف رتتتا  -
أ    تت  ث    ث تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   رتتت اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  ثر تتبنا  

وأتتع ا ف تتا  ع تتاا   اثفتتبض الأو  واثتتع    اث حتتب   م تتب اث اث تت  اث   تتا  ةاث   صتت 
وت ت    نفتبض اث تاعاث لتض  اف را ي عا اثفعاؤ   ونا د  ف جت  ا ف تا  اتعا اثفتبض 

لحتات عباتتم اثتعتاةا  لتن أ ب تب اث با  ت   ت  راثفبض اث ااا ي   ا  مب ع  ت    
أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث   رتت أ تاا اة ف تا ا  اثف   ر ت  اث فا ت  و ثت  

 .اث حب   ةاث ع   ثر بنا  م ب اث اث   اث   ا  ةاث   ص 
ستت    ع  ت   اث با  تت   ن ف  تتب ع تا   رتتت اث  تتت  ةتت مب ح اف رتا تتتا ناثفعتاؤ   اث -

ي   الحات عباتم اثتعاةا  لن أ ب ب اث با       أ      ث    ث   أ تاابا  اثل  ت  
 اث ااثتت  وحتت   اة ف تتا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  ثر تتبنا  م تتب اث اث تت  اث   تتا  ةاث   صتت 

واثتتتع  اف رتتتا ي تتتعا اثفعتتتاؤ   ونا تتتد  تتتتا نوأتتتع ا ف تتتا  ع تتتاا   اثفتتتبض اث  اث حتتتب  
وت تت   اثفتتبض اث تتااا ي  تت ا  متتب  نفتتبض اث تتاعاث لتتض   ف جتت  ا ف تتا  اتتعا اثفتتبض 

ثعتتت    ع  تتت   اث با  تتت   ن ف  تتتب ع تتتا   رتتتت اث  تتتت  يتتت   الحتتتات عباتتتتم ع  تتت   
اثتعاةا  لن أ ب ب اث با       أ      ث    ث ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت  وحت   أ تاا 

  اث   تتتتا  ةاث   صتتتت  اث حتتتتب   اث اث تتتت  م تتتتب ثر تتتتبنا  اة ف تتتتا ا  اثف   ر تتتت  اث فا تتتت  
وث ت  نتاد  Siagian, (2023)و  فتب   ثت  عتلأ اث ف جت  اثفتن أ صترد اث  تا ا است  

 الأمب  رت  س ا  الأس ع ةاث   ص .
 ت   اثتب    ن ف  تب ع تا   رتت اث  تت  يت   الحتات ةت مب ح اف رتا تاثل اثفعاؤ   اث  -

عباتم اثتعاةا  لن أ ب ب اث با       أ      ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  وح   
وأتتع   اث حتتب   اة ف تا ا  اثف   ر تت  اث فا تت  ثر تبنا  م تتب اث اث تت  اث   تا  ةاث   صتت 
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واثتع  اف رتا ي تعا اثفعتاؤ   ونا تد  ف جت  ا ف تا  اتعا   تاثل ا ف ا  ع اا   اثفبض اث
ث تت   اثتتب    وت تت   اثفتتبض اث تتااا ي  تت ا  متتب ع  تت    نفتتبض اث تتاعاث لتتض  اثفتتبض 

ك ف  تتب ع تتا   رتتت اث  تتت  يتت   الحتتات عباتتتم اثتعتتاةا  لتتن أ ب تتب اث با  تت   تت  
أ    تتت  ث    ث تتتت  أ تتتاابا  اثل  تتتت  اث ااثتتتت  وحتتت   أ تتتتاا اة ف تتتا ا  اثف   ر تتتت  اث فا تتتت  

 اث   ا  ةاث   ص  اث حب  . اث اث   م ب  ثر بنا  
وحاث عتتتت   ث فتتتتا     تتتت  لا ا تتتتتاا  اثفتتتتبض الأو  لتتتتن أفعتتتت ب  متتتتب اث ف  تتتتب          

% عتت  اثف  تتب  28,6اث عتتف ا  رتتت اث ف  تتب اثفتتاةلأ اأضتتر  د اث  تت  لا يفعتتب  عتت   
اث رتن لتن اث ف  تب اثفتاةلأ  و ب تلأ ةتاتن اث عت   اثتت اثابت  اث  ت ائن لتن اث  ااثتت    و 
 ح تا ث تتا  اا الا عف  تبا  ععتتف ر    تبلأ نتتاد عت  اث فتتبوض اا ا  تا ستت   عف  تتبا  

 اث    لا.
وحاث عتت   ث فتتا     تت  لا ا تتتاا  اثفتتبض اثتتتا ن لتتن أفعتت ب  متتب اث ف  تتب اث  تتا        

الأو  يستت    ع  تت   اث با  تت   اأضتتر عتت  اثا استت  اثفب  ل تت   د  ثتت  اث ف  تتب يفعتتب 
% ع  اثف  تب اث رتن لتن اث ف  تب اثفتاةلأ  ف جت  ثف  تب اث عتف ا  وحإا تا    28,6 ع    

اث ف  ب اث  ا  الأو  لن     لا اة تاا  اأضر  د  د اث ف  ب اث عف ا يفعب  ع   
% ع  اثف  ب اث رن لن أر  اث  ت   ع ا ي ك  ع   اث     د اا ا  اث ف  تب   35,9

اث  ا  الأو  لن     لا ا تاا  اثفبض اثتتا ن  ا  اثتت ز تاا  تتا   اث ف  تب اث عتف ا 
 رتتت أفعتت ب اثف  تتب لتتن  متتب اث ف  تتب اث ستت    رتتت   تتت  اث ف  تتب اث عتتف ا ةتتاث ف  ب 

  .0,286 – 0,446% ي 0,16اثفاةلأ ي ع   
وحاث عتت   ث فتتا     تت  لا ا تتتاا  اثفتتبض اثتاثتتل لتتن أفعتت ب  متتب اث ف  تتب اث  تتا        

اثتا ن ي    اثب   لن أ ب ب اث با  ت   اأضتر عت  اثا است  اثفب  ل ت   د  ثت  اث ف  تب 
% عتت  اثف  تتتب اث رتتن لتتتن اث ف  تتب اثفتتتاةلأ  ف جتت  ثف  تتتب اث عتتتف ا   28,6يفعتتب  عتتت   

وحإا تا  اث ف  تتب اث  تتا  اثتتتا ن لتتن   تت  لا اة تتتاا  اأضتتر  د  د اث ف  تتب اث عتتف ا 
% عتت  اثف  تتب اث رتتن لتتن أرتت  اث  تتت   ع تتا ي كتت  ع تت  اث تت    د  35,9يفعتتب  عتت   
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اا ا  اث ف  تب اث  تا  اثتتا ن لتن   ت  لا ا تتاا  اثفتبض اثتاثتل  ا  اثتت ز تاا  تتا   
اث ف  تتب اث عتتف ا  رتتت أفعتت ب اثف  تتب لتتن  متتب اث ف  تتب اث ستت    رتتت   تتت  اث ف  تتب 

  .0,286–0,359% ي 0,073اث عف ا ةاث ف  ب اثفاةلأ ي ع   
وحاث ع   ث فا       لا اة تتاا  لتن أفعت ب  متب استال  عف  تبا   تاي ت  اأضتر       

% عتت  اثف  تتب اث رتتن لتتن اث ف  تتب اثفتتاةلأ  ف جتت   28,6 د اث  تت  لا نتتاد يفعتتب  عتت   
ثف  تتتتب اث عتتتتف ا  وحإا تتتتا  اث ف  تتتتبا  اثبتاي تتتت  لتتتتن   تتتت  لا اة تتتتتاا  اأضتتتتر  د  د 

% ع  اثف  ب اث رن لتن أرت  اث  تت   ع تا ي كت    36,6اث ف  ب اث عف ا يفعب  ع    
ع تتت  اث تتت    د اا تتتا  اث ف  تتتبا  اثبتاي تتت  لتتتن   تتت  لا اة تتتتاا   الأ اثتتتت ز تتتاا  تتتتا   

–0,636ي 0.067اث ف  تتب اث عتتتف ا  رتتت أفعتتت ب اثف  تتب لتتتن اث ف  تتب اثفتتتاةلأ ي عتتت   
0,286.  
وحاث عتت   ث فتتا     تت  لا اة تتتاا  لتتن أفعتت ب  متتب أ   تتب يب  تت  ي تتاا اث ف  تتب       

% عت  اثف  تب اث رتن لتن اث ف  تب  28,6اث عف ا اأضر  د اث    لا ناد يفعب  ع   
اثفتتتاةلأ  ف جتتت  ثف  تتتب اث عتتتف ا  وحف   تتتب يب  تتت  ي تتتاا اث ف  تتتب اث عتتتف ا لتتتن   تتت  لا 
اة تتتتاا  اأضتتتر   تتت  ث عتتتد ا تتتا    تتتت  يتتت   اث ف  تتتب     تتتل يرتتت  ع اعتتتا اثفتااتتتا 
اث  تتتا  ةاثف تتتتااا صتتتفب%  ع تتتتا ي كتتتت  ع تتت  اث تتتت    د أ تتتتااا اث  تتتت  يتتتت   اث ف  تتتتب 

 اث عف ا واث ف  ب اثفاةلأ لن     لا اة تاا   الأ اثت ا ففا  اث  ت  ي    ا.
وحاث عتتت   ث فتتتا     تتت  لا اة تتتتاا  لتتتن أفعتتت ب  متتتب أ تتتااا اث  تتتت  يتتت   اث ف  تتتب       

% عتت  اثف  تتب  28,6اث عتتف ا واث ف  تتب اثفتتاةلأ اأضتتر  د اث  تت  لا نتتاد يفعتتب  عتت   
اث رن لن اث ف  ب اثفاةلأ  ف ج  ثف  ب اث عف ا  وحف تااا اث  تت  يت   اث ف  تب اث عتف ا 
واث ف  تتتب اثفتتتاةلأ لتتتن   تتت  لا اة تتتتاا  اأضتتتر   تتت   د اث ف  تتتب اث عتتتف ا يفعتتتب  عتتت   

% ع  اثف  ب اث رن لتن أرت  اث  تت   ع تا ي كت  ع ت  اث ت    د أ   تب يب  ت    31,7



 حمد  حسن شلقامي محمود
 

 

   2024الرابع  العدد  -   38المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

367 
 

 

 

 
 

ي تتتاا اث ف  تتتب اث عتتتف ا لتتتن   تتت  لا اة تتتتاا   الأ اثتتتت ز تتتاا  تتتتا   اث ف  تتتب اث عتتتف ا 
  .0,286–0,317ي 0,031 رت أفع ب اثف  ب لن اث ف  ب اثفاةلأ ي ع   

 ن ا  ر  اث ا ل ع  اثا اس  اث ظب   اثت اث فائج اثفاث  ح        
أر م ثج   اث با    او اً عت   اً لن ي اسا   و أ اابا  اثل    اث ااث  وارلحتات   -

    ا.
ك كتتتت د ثعتتتت    ع  تتتت   –ا تتتتا    تتتتت  ا أ تتتتاح ت  تتتت  يتتتت    جتتتتع ع  تتتت   اث با  تتتت  -

وستت    ع  تت   اث با  تت  ث تتا ثفرتت  اث كاأتتم عتت  اعكا  تتا  عاايتت  وح تتب    -اث با  تت 
وأ   ث     أ ك  ا ع   اا    ر   اث با    ة عتف لأ  ت ا  عبأفتلأ  ن تا    تا ثت  أرجت  

أ بستتد ثضتت  ح ع از تت  اث تتتد  فارتتاً اثت ع ا سا  اث با    م ب اث  ظ    فت وثت  
  رت س  ف ا س ا  ي   زع   اث      و ي        اث با   .

يحتتتا  عباتتتتم اثتعتتتاةا  اتتتعا اثتتتب   يف ب تتتب اث با  تتت    تتتاعا يتحتتتا  رتتتت  اثتتت   -
عبا  تت  ع استت   وناف تت  و عتتف فج  د اث تتت ائع اث اث تت  عضتترر  وة أارتت  عتت  اثفتب فتتتا  
اثج اب تتت  و د اراا   ة أعتتتفج م ثرف   تتتبا  اثج اب تتت  اث بر حتتت  لتتتن   اصتتتب اث تتت ائع 

 .اث اث   عتا أضر ا أ اابا  اثل    اث ااث 
اد أتفتتم عباتتتم اثتعتتاةا  تتتا ي كتت   تتا  اتف ا تت  يف تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  ث تتا   -

واتة تت  الفباستتا  اراا   ة تت د أرتت  اثف تتاابا  ع تتا اتتلمب ةاثعتترم  رتتت   تتت  أ  تت ع 
 عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  يف اا اث اائا اثف   ر   اث فا  .

اد اشفبا  اث كفم لن الأ  ا  اث اع  ع  ش    أتعت   ست  ف  ست ا  يت     ت     -
اث با  تت   و يتت   زعتت   اث   تت   وعتتا افبأتتم  رتتت  ثتت  عتت  ز تتاا   متتب ستت    ع  تت   
اث با     رت   ت  أ   ع عباتم اثتعاةا  ث    ث   أ اابا  اثل    اث ااث  وأتع   
 تت ا  اث با  تت  ع  كعتت  لتتن  ثتت   رتتت أ تتاا اة ف تتا ا   و اث تتاائا اثف   رتت  اث فا تت  

 ثفاي ب ا ف ا ا  اث  بو  ع  الأع ا .
 و  صن اث ا ل لن   اي  اث تل ة ا ارنح        
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ستتتبو    د افت تتتا اث باتتتتم عتتت  نفايتتت  وع  عتتت  ارلحتتتات  تتت  أ تتتاابا  اثل  تتت   -
اث ااثتت  و تتا  و تت ا أتب فتتا    اب تت   و ستت     تت  لتتن اتتعا اث تت د  ة تتا افبأتتم  ر تت  
أاف ض  ا  أ اما اث  ر عا  وز اا  م   ععفااعن اث ت ائع اث اث ت  عف رت    لتن ز تاا  
اة ف ا ا  اث اث   اث فا    وأجا  اةشا   اثت     ي ك  أت  تا أرت  اثف صت     ر تاً 
ع      ع ا    اث باتم عا يجم ارلحات     ة  د أ تااابا  اثل  ت  اث ااثت   وعتا 
أع ارلحات   ت  ل تً   وأتااتا لجت   أ ت تا  ارلحتات لتن اتعا اث ت د  وأف تتا آث ت  
أ ف تتع أرتت  اثف صتت   لتتن أج  تتلأ ععتتف اا  اثف م تتا نر تتا  عكتت   ثتت   واثتحتت    رتتت 
عكاأ ا  اراا   وععئ ثن اثت ن ت  ة ت د ع   ث ت  أ تاابا  اثل  ت  اث ااثت   ولتن  اثت  
ع ا    اث باتم ص  حا  أ ف ع أرت  اثف صت    اصت  ف  تا اف رتا يتاثف م ا اث عتف ا  
لإ تت  ي فتتبت عتاكتتا  عتتا ي كتت   د أ تت د  ر تت  أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت  لتتن رتتا رتتبول 

 اث     .
ستتبو    د افت تتا اث باتتتم عتت  اثف م تتا اث عتتف ا  ثاستتاا  و الأستت  اثفتتن ي تتد  -

 ر  تتا اراا   أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   و  كتت  أت  تتا أرتت  اثف صتت     ر تتاً عتت   تت   
أ م تتتتا ي ا تتتتا  عتتتتا    اث عتتتتف لأ الأو  عتتتتتا أ م تتتتا  ستتتت ا  الأستتتت ع اث  ر تتتت  لتتتتن 
اث   صتتت   وأ م تتتا عكاأ تتتا  اراا   وععتتتئ ثن اثت ن تتت  لتتتن اتتتعا اث تتت د  واةستتتف ا   
ةا  تتب وأ م تتا اث  ا تتا  اثفتتن يعتتفااع ا لتتن أ تتاابا  اثل  تت  اث ااثتت   وأف تتتا اثج تت  
اث  او ت  لتن أ ف تع أرت  اثف صت   لتن ا ئتت  ست ق اث تا  وعتا يحتا     تا عت  أ تتا  ب  

 وأف تا  اا  أ ف ع أر  اثف ص   ف  ا يحا     أر  اث  ئ  ع  أ ا  ب. 
سبو    د يك د ا ا  أ ع ا ي   عباتم اثتعاةا  وإاا   اث اايب ةاث      عتا   -

اث با  تتتت  ثرف تتتتبل  رتتتتت ي   تتتت  و    تتتت  عاتتتتايب أ تتتتاابا  اثل  تتتت  اث ااثتتتت   وايمتتتتا  
اث ف ت تتت  ثفرتتت  اث اتتتايب  رتتتت ععتتتفااعن اث تتت ائع اث اث تتت  ستتت ا  نا تتتد أرتتت  اث اتتتايب 
عبأ بتتت  ةل استتتا   و أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت    و عبأ بتتت  ةارلحتتتات    تتتا  و  كتتت  



 حمد  حسن شلقامي محمود
 

 

   2024الرابع  العدد  -   38المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

369 
 

 

 

 
 

أت  ا أر  اثف ص     ر اً ع      اشبال ثج   اث با     رت   ر   اثف ع ا يت   
عباتتتم اثتعتتاةا  وإاا   اث اتتايب ةاث   تت    وأجتتا  ارشتتا   اثتتت  د اثج تت  اث   يتت  
يف ف تع أرت  اثف صت   أف تتا لتن ثج ت  اث با  ت  ةاث   ت   ةاثف عت ا عتلأ ااا   اث اتتايب  
وأف تا  اا  أ ف ع أر  اثف ص   لن اشبال ثج   اث با     رت ا ف تا  اث  ر عتا  يت   
عباتم اثتعتاةا  وإاا   اث اتايب  وأجتا  ارشتا   اثتت   ت  لتن  اثت  و ت ا صت  حا  
لن اثف ف ع ي    عباتم اثتعاةا  ةإ با  اث       ةاث      يعث   و ارشا   ثعث  لن 

 أ ب ب اث با   .
ستتتبو    د أفت تتتا وأ تتتبل ثج تتت  اث با  تتت   رتتتت ا تتتااا أ تتتاابا  اثل  تتت  اث ااثتتت   -

وارلحتتات    تتا ةتتاث  ائع اث اث تت   وأجتتا  اةشتتا   اثتتت   تت  ي كتت  أت  تتا أرتت  اثف صتت   
  ر تتتاً عتتت   تتت   اشتتتفبا  ثج تتت  اث با  تتت  عتتتلأ اراا   وععتتتئ ثن اثت ن تتت    تتتا ا تتتااا 
أ اابا  اثل  ت  اث ااثت  وارلحتات    تا  وأف تتا  اا  أ ف تع أرت  اثف صت   لتن اثف عت ا 

ععتتئ ثن اثت ن تت    ولتتن  اثتت   -اراا   -يتت   أرتت  الأيتتبال اثت متت  يثج تت  اث با  تت 
 و  ا ص  حا  لن اثف ف ع يحا  عجر  اراا   اث با  ةا ف ا  أر  الأيبال.

ستتبو   أ  تتتن عباتتتتم اثتعتتتاةا  ع تتتاا ب اث با  تت  اثاوث تتت  ة تتت د  نتتتب استتتع شتتتب    -
اث با  تت   و أ ي  تت   رتتت أ ب تتب اث با  تت  ث تتا ثتتعث  عتت  آمتتا  ايجاي تت  لتتن أ ل تتل م تت  
ععتفااعن اث تت ائع اث اث تت   وأجتتا  اةشتتا   اثتتت   تت  ي كتت  أت  تتا أرتت  اثف صتت     ر تتاً 
عت   ت    نتب استع شتب   اث با  تت   و أ ي  ت   رتت أ ب تب اث با  ت   وأف تتا اثج تت  
اث   يتتت  يف ف تتتع أرتتت  اثف صتتت   لتتتن عباتتتتم اثتعتتتاةا  عتتتلأ ي تتتا  ا ئتتت  ع  يتتت  ةجتتت ا  
اث با  تت  عتتتا ا ئتت   اعتت  ث با  تت  اث ظ تتب ةتتاثفت ا عتت  أ ف تتع عباتتتم اثتعتتاةا  أرتت  

 اثف ص  .
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 المراجع    
 أولًا: المراجع العربية:

اثف   تتتتن    تتتتاا  تتتتبا  استتتتع واثعتتتت ا  لاي تتتت   استتتتع عت تتتتا واثف   تتتتن  ستتتت  ا   تتتتا  اصتتتتب   -
   " متتتتب  ظتتتتا  اث  ر عتتتتا  اث تاستتتت     رتتتتت اث  تتتتت  يتتتت   أب  تتتتا عتاستتتت   اثل  تتتت  اث ااثتتتت  2020ي

و حتتائ  اث  ر عتتا  اث تاستت   ح ا استت  عتت  اث تتبنا  اث ا  تت  لتتن ستت ق اث تتباق ثتتاو اق اث اث تت  
 .47-31   1ي12  مجلة مدينة العلمتبا ن اث حا ل وشبنا  اةسفت ا  اث اثن"  

   "ا استت  أتر ر تت  ثرتتتا عتت  ع تتاكا عبا  تت  اثل  تت  2019اثعتت  ا     تتا لتتا وق عت تتا لتتبالا  ي -
  المجلررة العلميررة للدراسررات التجاريررة والبيئيررة ا استت   ظب تت  ع اا  تت " –اث ااثتت  ث ستتفت ا ا  اث اث تت 

 .423-393   2ي4 اع   ت ا  اثع     نر   اثفجا    
   " متتتب أب  تتتا ع تتاا ب اثل  تتت  اث ااثتتت   رتتتت  تتت ا  اثف ب تتتب 2013اثحتت اا   رتتتن عت تتتا  رتتتن  ي -

   اع تت  ي بتتا  نر تت  مجلررة التجررارة والتمويررااث تتاثن و رتتت  ستت ا  الأستت ع ةاث   صتت  اث حتتب  "  
 .328-281   4ي33اثفجا    

ا استت  تا    تت  واتفحتتااي "  –   <اث فاستتر  يتت   اث تتاائا اثف   ر تت 2018يتت  اث تتب ف  ستتر  اد  ي -
   اع ت  ةتا ن عافتا    اةت   نر ت  اثت ت ق واث رت   اثع است    مجلة العلو  الاجتماعية والانسرانية

 .397-375   16ي
   " متتتب ارلحتتتات اة ف تتتا    تتت  شتتتب   اث با  تتت   رتتتت 2020   تت   عت تتتا   تتت    بتتتا   ي-

  مجلة البحروت المحاسربية   ا  اث با    اث ا أب   ن ع  اث بنا  اث   ا  ةاث   ص  اث حتب  " 
 .248–201   1ي7 اع   اع      نر   اثفجا    

   "اث  تت  يت   تاير ت  اثف تا  ب اث اث ت  ثر تبا   ولفتب  أت   ب 2022 نن    ت عت ا عت ا  رتن  ي  -
اصتتاا  أ ب تتب عباتتتم اثتعتتاةا  اث تتا عتت  اث تتبنا  اث حتتب   م تتب اث   تتا  ةاث   صتت  اث حتتتب  "  

   1ي6   اع تت  اةستتك ا     نر تت  اثفجتتا    تعتتع اث تاستت    مجلررة الاسرركندرية للبحرروت المحاسرربية
131–209. 

   "  متتتب  تتت ا  اث با  تتت   رتتتت اثل  تتت  اثعتتت ي   ثر تتتبن  ا استتت  2023  تتتا   ح تتتلأ لفتتت ت عت تتتا  ي -
مجلررة   " 2020-2016أب  ل تت   رتتت اث تتبنا  م تتب اث اث تت  اث   تتا  ةاث   صتت   تت   اثففتتب  عتت  

–171   1ي7   اع تت  اةستتك ا     نر تت  اثفجتتا    تعتتع اث تاستت    الاسرركندرية للبحرروت المحاسرربية
232. 
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   " متتتب عاتتتايب اثتتتا اولأ اث ضتتتائ    رتتتت ستتت    2019 شتتت اد    تتتااثب    عت تتتا ستتتر  اد  ي -
عبا  تتن اثتعتتتاةا  وع  تتت  اث با  تت  ا استتت  أب  ل تتت   رتتت عكاأتتتم اث با  تتت  اثاا   تت  اث اعرتتت  لتتتن 

   اع تت     اث تت اتن  نر تت  اث رتت   ااث فحتتااي  واث رتت   مجلررة الماليررة وحوكمررة الشررركاتتبتتا  متتل "  
 .130-103   1ي2اثفجا    و ر   اثفع  ب  

   "او  اث تاستت    تت  اثل  تت  اث ااثتت  لتتن أ ل تتل اث تفتت لأ 2019  تتاض    تتاا عت تتا    تتا  ي -
ا استتت  ا ف ا  تتت   رتتتت -اة  تتتا   ثر تتت ائع اث اث تتت  وأ م باتتتا  رتتتت الأستتت ا  واث  ائتتتا اثعتتت ي   ثاستتت ع

   اع تت   تت   شتت    نر تت  مجلررة الفكررر المحاسرربياث تبنا  اث   تتا  لتتن ستت ق الأستت ع اثعت  ا "  
 .128-87   2ي23اثفجا    

او  اث با تتتلأ اثاتتتا  ن لتتتن أ ك تتتا أ تتتاابا  اثل  تتت     "2018  ي  عتتت   ستتت ا  عتتت    تتتا اث تتتاتن -
 .hsayed2008@yahoo.com"  اث ااث  لن اث  ئ  اث حب   ا اس  ع اا   

   " متب  حتائ  ثجتاد اث با  ت  2013  ااثتك ع عجا  عر جن وعر  اث   د   ت   عت تا  ي  -
المجلررة العلميررة ا استت  أب  ل تت   رتتت اث  ئتت  اثعتت  اي "  - رتتت  تت   اثتتب   يف ب تتب عباتتتم اثتعتتاةا 

 .63-1   4   اع       ش    نر   اثفجا    يل قتصاد والتجارة
   " متب الحتات عباتتم اثتعتاةا  يف ب تبلا  ت  أ تاابا  اثل  ت  2020  ا اث ا   عت  ا عبستن  ي-

 اث ااث  ن  ا  ع   اث با    اثبئ ع    رت   كاع  واثفحتبلا  اث    ت  اثف تك ك   ا است  أجب   ت  " 
 .75–1  2ي4  مجلة الاسكندرية للبحوت المحاسبية

   "ا  كاسا  أ ااا أ ب ب اث با لأ اثاا  ن  رتت تتبا ا  2020عف ثن  عحبفت  نن  ع   ي  -
   اع تت  ت تتتا  اثعتت     نر تتت  اثفجتتتا    المجلرررة العلميرررة للدراسررات التجاريرررة والبيئيرررةاث عتتفت ب  "  

 .171-153   2ي11/1
   2021عفرر  ع  ب    االله واثة اا   ز ا    ا وعفرر   ااةثت    تاالله واث عت    م تا   ت ال  ي  -

" بتتتت ا  اث تتتتتل اث ر تتتتن ي  تتتت ا اث ف  تتتتبا  اث ستتتت ب   و اث  اثتتتت  لتتتتن اث رتتتت   اراا  تتتت  واث فعتتتتت   
 .277-268   2ي11  المجلة العالمية ل قتصاد والأعمالواثفبح   "  

   " متتتب  حتتتائ    ن تتت  اث تتتبنا   رتتتت أ رفتتت    ا اث تتتا  2024ع تتتا   عحتتتبفت عت تتتا  ي -
   اع   اثلتتاز ا  نر ت  مجلة البحوت التجاريةا اس  ا ف ا     رت اث بنا  اث عاا   اث حب  "  

 .27-1   2ي46اثفجا    
   " متتب   تتب  عباتتتم اثتعتتاةا   رتتت اث  تتت  يتت   أ  تتن 2020ا ستت     تتاد عت تتا استت ا  ا  ي -

وأ   ب أ ب ب اث با   ح ا اس  أب  ل    رت اث تبنا  اث   تا   IFRSع اا ب اثف ب ب اث اثن اثاوث    
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   اع   اةسك ا     نر ت  اثفجتا    تعتع مجلة الاسكندرية للبحوت المحاسبيةةاث   ص  اث حب  "   
 .229–170   2ي4اث تاس   واث با     

   " متتتب عبا  تتت  اثل  تتت  اث ااثتتت   رتتتت  تتت ا  اثف تتتا  ب 2021ا ستتتفن  ول تتتا وتفتتتا     تتتااث ل ل  ي -
 .802-782   1ي21  مجلة العلو  الانسانيةاث اث  "  
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