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 والإفصاح  نموذج مقترح لقياس أثر تطبيق المحاسبة الخضراء
 عن انبعاثات الاحتباس الحرارى على قيمة المنشأة

 )بالتطبيق على الشركات المساهمة المصرية( 
 *هند عبد العال الحسينى عبد العال 

  ملخص
دفم أسلللل خهدفء لللل د هتطبيللل ههق لللأثه  لللل هفلللل هيتمثللللهدف لللليسهدفللل    هف   لللل 

دفمنشلة، هولفلبهللأفتطبي هع ل هخه عأ أتهدلاحت أثهدف  درىهع  هق ملودلإفصأحهعنهدن
ش كأتهدفمسأهمخهدفمسج خهفيهسوقهدلأوردقهمنهدفش كخهه(24عينخهمكونخهمنهعيده)

 هولفبه(ESGهSP/EGXدفمأف خهدفمص يخهودفميرجخهف همؤش هدفمسئوف خهدفمص ىه)
تمهوهه 2023إف هه2020خلالهدفسنودتهدفمأف خهمنههلأستءيدمه س وبهت  يلهدفم تويه

دفتقللللأري هدفمأف للللخهدفيردسللللخهدفتطب م للللخهمللللنهدف صللللولهع لللل هدفب أنللللأتهدفمسللللتءيمخهفلللليه
دفسنويخ هدفتقأري هغيل هدفمأف لخ هدفمع وملأتهدفمتلوف ،هع ل هدفموللتهدلإف ت ونليهف شل كخ ه

ه  وهمنهدفمع ومأتهدفمتوف ،هفيىهدفبورصخهدفمص يخهعنهدفش كأتهدفمسج خ.
دفم أسب هدفمتعلأرسهع  لبهللبهلصلورهفعليمهصأحهدلإفوتوصلهدف   هإف ه نه

 هو نهتطبيل هدهتمأمبهلأفجودنبهدفبيئ خهومن أهدلإفصأحهعنهغأزدتهدلاحت أثهدف ل درىه
دفم أسلللل خهدفء لللل د هسلللل كونه سأسللللألهفافصللللأحهعللللنهدفمع ومللللأتهدفبيئ للللخهإفلللل هجأنللللبه

دفم أسلللل خهدفمع ومللللأتهدفمأف للللخهف شلللل كخ.هكمللللأه   لللل تهنتللللأ  هدف  لللل هإفلللل ه نهتطبيلللل ه
تللة ي هإاجللأليهع لل هق مللخهدفشلل كخهفلليهحللينه نهدلإفصللأحهعللنهدن عأ للأتههفللبء لل د هدف

ه.فبهتة ي هس بيهع  هق مخهدفش كخغأزدتهدلاحت أثهدف  درىه
هدفم أسلل خهدفء لل د  هدلإفصللأحهعللنهغللأزدتهدلاحت للأثهدف لل درى هههالكلمااات الماتاحيااة  
هق مخهدفمنشة،.هههههههههههههههههههه
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A proposed Model to Measure the Impact of 

Applying Green Accounting and Greenhouse Gas 

Disclosure on Firm Value 

 (Applied to Egyptian Shareholding Companies) 

 

Abstract 
The main objective of the research is to measure the 

impact of applying green accounting and Greenhouse Gas 

Disclosure on the Firm Value, by applying it to a sample of (24) 

Shareholding Companies registered in the Egyptian Stock 

Exchange and listed in the Egyptian Responsibility Index 

(SP/EGX ESG), using the content analysis method during the 

fiscal years from 2020 to 2023. The data used in the applied 

study were obtained from annual financial reports, non-

financial reports, information available on the company's 

website, or from information available on the Egyptian Stock 

Exchange about registered companies. 

The research concluded that the conventional accounting 

disclosure is deficient due to its lack of attention to 

environmental aspects, including the Greenhouse Gas 

Disclosure, and that the application of green accounting will be 

the basis for disclosing environmental information along with 

the company's financial information. The research results also 

showed that the application of green accounting has a positive 

impact on the Firm Value, while the Greenhouse Gas 

Disclosure emissions has a negative impact on the Firm Value. 

Keywords: Green Accounting, Greenhouse Gas Disclosure,  

                     Firm Value. 
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 مقدمة 

ع  هميىهدفعقلودهدفق ي لخهدفمأةل خ ه صل ههدلاهتملأمهلأفق لأاأهادفء ل د اهللو،ه
دلآونللللخهدلأخيلللل ،هشلللل يتهه هوفلللل ددفعللللخهر  سلللل خهلللللينهممأرسلللليهدفصللللنأعخهودلأ للللأداميين

دفش كأتهدهتمأمألهكبيل دلهلأفمسلئوف خهدلإجتمأة لخهنت جلخهف ليويهتتييل دتهفل ه  كللهكلله
دلاستثمأرهملهل أ هحي هحييهتطوردلهكبي دلهف همنههذههدفش كأتهودفمجتمعأتهدفت هتع

ف للللمهتعلللليهدفشلللل كأتهه.(ESG)دفقللللأ مهع لللل هدفم للللأدلاهدفبيئ للللخهودلاجتمأة للللخهودف وكمللللخه
مسئوفخهفقطهعنهإميددهدفمجتمتهلأفس تهودفءيمأت هوإنمأه صل   همسلئوفخه ا لأهعلنه

 ه.(Kraus, et. al, 2020)رفأهيتب هوحلهمشأ  بهدلإجتمأة خ هوت قي هرغ أتبه
 PT Schroder Investment    تهنتأ  هدستطلاعهعأفميه ج تبهش كخهوه

Management Indonesiaه%47همللن ممشللأركألهه23450ع لل هه2020فلليهعللأمهه
لألاستثمأرهدفمستيدمهفمأهفبهمنهتة ي هودستهع  هدفبيئخ هفيههوع  هوع هكبي هم تمونه

أريخه ع  .هوفيهدلاستثمأرهسيوف هعود يهدستثمهذده نهه%42حينهتولتهمأهاصلهإف ه
منهدفمشلأركينه نهدلاسلتثمأرهدفمسلتم هفليهدفشل كخهلاهيلوف هه%11لك هدفول هنفسب ه

ه.هم تفعخعود يه ىه
نهدلأةل دره ه(Noviani & Alit Suardana, 2019)و وةل  هدردسلخه

ليئ لأهتتط بهمنهدف كومخههدفمسئوفخسبب أهدفش كأتهغي هدفبيئ خهدفودسعخهدفنطأقهدفتيهت ه
و نههفت بهدفش كأت وف خهدلاجتمأة خهئ ود ههدفمتع قخهل مأاخهدفبيئخهودفمسزيأد،هتعزيزهدف

 .هف ش كخف خهدلاجتمأة خهئوهف وفأ هلأفمسهولفبه  ث هودلع خهدف ود هتجعلههذهه
 نهدفق لأاأهدفبيئ للخهه(Amira & Siswanto, 2022) ملأه شلأرتهدردسلخه

دفشلل كخهتنفيلللذهودفمنأخ للخه صلل ههموةللوعألهجلللياألهيتط للبهمللنه صلل أبهدفمصللل  خهفلل ه
 .هممأرسأتهم أسب خهمستيدمخهوصياقخهف بيئخ
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حيللللل هاسلللللأهمهدفم أسلللللبونهفللللل هدف للللل رهدفبيئللللل هعنللللليمأهاقللللليمونهمع وملللللأته
مملأهينلت هعنلبهتجأهلله صل أبهه(Lako, 2016)م أسب خهلاهت لتمهلأفجودنلبهدفبيئ لخه

 هملنهدفشل كأتهفليهدفن لهدفعييليوفذفب هللي ته.هف ق أاأهدفبيئ خهودلاجتمأة خدفمص  خه
إحللليىه للل قهق لللأثهدلأ للل هدفبيئللليهلأنشلللطخهوهفللليهدفعلاللللخهللللينهق ملللخهدفشللل كخهودفبيئلللخ.ه
هدفش كخههيهدستءيدمهدفم أس خهدفء  د .

 ه
 أولًا  مشكلة البحث 

دلإفصلللأحهعلللنهدن عأ لللأتهدلاحت لللأثهعللليمه نههكبيللل دفشللل كأتهلشلللكله دركللل ه
للي هىهإف ه دهممأ هوليرت أهدفتنأفس خهودستيدمت أهؤ  هع  هسمعت أيدف  درىهامكنه نه

ن عأ للللأتهكجللللز همللللنهلادت للللبهعللللنههدفشلللل كأتهفلللليهدعتمللللأدهممأرسللللأتهدلإفصللللأحهللللذهه
ودفشلللللفأش خهلشلللللةنهكم لللللخههدلإفصلللللأحهأتوتشلللللملههلللللذههدفممأرسللللل هدسلللللت دت ج خه عمأف لللللأ

ه.نتج أ هلألإةأفخهإف هدفءطودتهدفمتءذ،هفتق يلهت بهدلان عأ أتدفتيهت ههدلان عأ أت
عللنهدن عأ للأتهدلاحت للأثهدف لل درىههغأف لللأهمللأهتت للمنهدفشلل كأتهدفتلليهت شلل وه

 هدف كوملللللأته دفمسلللللت   ينه مثللللللهدفمسلللللتثم ينه؛دفعييللللليهملللللنهدلأ للللل دسهلدتهدفصللللل خ
يمكنهفممأرسأتهدلإفصأحهعلنهدن عأ لأتهدلاحت لأثهدف ل درىهووكألاتهحمأاخهدفبيئخ هوه

دفش كأتهع  هلنأ هسمعخه ف لهفيهن  ه ص أبهدفمص  خ هوزيلأد،هت به نهتسأعيه
كبيل هوإاجلأليهع ل ههمملأهلليهيلؤ  هلشلكله ب لخهدفمتط  لأتهدفتن  م لخ. قخهدفمست  ب هوت

 (ه2015)دل د  مهش سههق مخهدفش كخ.
كةحللليههدن عأ لللأتهدلاحت لللأثهدف للل درىهففللل هحأفلللخهدلدهملللأهكشلللف هدفشللل كخهعلللنه

دفج لللودهدفمبذوفلللخهفمودج لللخهت لللياأتهتتيللل هدفمنلللأيهودفمسلللأعي،هفللل هحمأالللخهدفبيئلللخ هفللل نه
وهلوهملأهه  عأ لأتهامكلنه نهيلؤ  هع ل هق ملخهدفشل كخنلادت لبهممأرسأتهدلإفصلأحهعلنه
ههينعك هع  هق مخهدفس م.
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   هدف  رهلأفبيئخهدفم  طخه نهلعضهدفش كأتهامكنه نهت هولاهامكنهتجأهله
.هوت لييههلذههدف لأه ،هغأف لأهفليهمءت ل هف شل كخل أهفيهج ودهأهفت قيل هق ملخه ع ل ه

  خهغيلل هدفيوريللخ.هومللنهدفقطأعللأتهدفصللنأة خ هلمللأهفلليهلفللبهصللنأعخهدفمللوددهدلاسللت لا
دفمش وبأتهودفموددهدفتذد  لخهوتجلأر،هدفتجز لخهه؛ مث خهدفش كأتهدلاست لا  خهغي هدفيوريخ

يميلههذدهدفنوعهمنهدفشل كأتهإفل هت قيل هنملوهمسلتق هوهه دلأسأس خهودفمنتجأتهدفمنزف خ
  (Jaggi, 2018) .ل ي هتص هه سعأرهدلأس مههيفلأهف جم ورهفيه ولأتهدف كود

تع للل مه ربلللأحهدفمسلللأهمينهف سلللب هلللللهتت مللللههمسلللئوف خهدفشللل كخهللاهتت ملللوه
أهدفمس وف خهدلاجتمأة خهف ن  هفليهمصلأفههجم لته صل أبهدفمصل  خهدفمشلأركينهئ ا ل

دفمصل  خ هامكلنهف شل كأتهلنلأ هعلاللأته ف للهمع لم هههلذه.هومنهخلالهم دعأ،هفي أ
ةلللللأهدفعمللللللا هوتق يللللللهدفمءلللللأ  هدفمتع قلللللخهلأفسلللللمعخهودفمءلللللأ  هدفقأنون لللللخ هوزيلللللأد،هره

ق مللخه هممللأهيزيلليهمللنهودفمللو فين هوت سللينهدلأدد هدفعللأمهف شلل كخهع لل هدفملليىهدفطويللل
 .دفش كخ

فلليهدفوللل هدف للأفي هلاها ط للبهمللنهدفشلل كأتهدفت كيللزهع لل هرفأ  للخه صلل أل أهوه
لللأهجم لللته صللل أبهدفمصللل  خهمثللللهدفملللو فينهودفمسلللت   ينه وإددرت لللأهف سلللب هللللله ا ل

وفلللذفبهفللل نهت سلللينهدلأدد هدفبيئللليههدفشللل كخ ي لللأهودفمجتمعلللأتهودفبيئلللخهدفتللليهتةسسللل هف
س شلللجتهدفشللل كأتهع للل هزيلللأد،هدلإفصلللأحهدفطلللوعيهعلللنهمع وملللأتهدفشللل كخهف  للل دسه

يتعللللينهع لللل هدفشلللل كأتهدف شلللل هعللللنهوهه (Anggita, 2020)دفيدخ  للللخهودفءأرج للللخه
كمأههوهدف لألهملتههف أمع ومأتهحوله نشطت أهدلاجتمأة خه وهدفمسؤوف خهدلاجتمأة خه

هدفمأف خ.هدلإفصأحأته
يمكللنه نهيلللؤ  هدف شللل هدفجيللليهعلللنهدفمع ومللأتهدفبيئ لللخهع للل هلقلللأ هدفمجتملللتهوه

 ,Kusumaningtias)دفم لل طهوتجنللبهدلأةلل درهدفبيئ للخهوكللذفبهمسللتقبلهدفشلل كخه

تتنأف هدفش كأتهحأف ألهع  هتطبي هدفم أس خهدفء  د  همملأهه؛.هوف ذدهدفسبب(2013
ههههيئ خهدفتيهتودج  أهدفش كأت.دفقير،هع  هدفتق يلهمنهدفمشأ لهدفبهسيزييهمن
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وي لليسههللذدهلألإةللأفخهإفلل هدفتق يلللهمللنهدفمشللأ لهودفت للأف حهدفبيئ للخهإفلل هدف لليه
لللأهإفللل هتقللليامهصلللور،هجيلللي،هعلللنه دلأدنللل  هفللل نهتطبيللل هدفم أسللل خهدفء للل د هي للليسه ا ل

 دفش كخهف بيئخهدفم  طخهل أ هوخأصخهدفتيهتعملهل أهدفش كخ.
ف لأهتلة ي ههدفء ل د  نهدفم أسل خهه(Ethika et al., 2019)و شلأرتهدردسلخه

 2021) دردسللخهع لل هعكلل همللأهجللأ تهلللبوهللذدهه إاجللأليهكبيلل هع لل هق مللخهدفشلل كخ

(Sapulette & Limbaنهدفم أسلل خهدفء لل د هفلل  هف للأه يهه شللأرتهإفلل هودفتلل ه 
دفشلللل كأتهدفتلللليهفلللليي أهتقللللأري هعأف للللخهعللللنهدن عأ للللأته هو نهتللللة ي هع لللل هق مللللخهدفشلللل كخ

إفلللل هدنءفللللأحه قللللخه صلللل أبهدفمصلللل  خهودنءفللللأحهق مللللخهتللللؤدىههدلاحت للللأثهدف لللل درىه
تلليراهدفشلل كأتهلشللكلهه (Ramadhani, et. al., 2022)ووفقللألهفيردسللخدلأسلل م.ه

امكللللنه نهتللللؤ  هع لللل هسللللمعت أ هوتزيلللليهمللللنههدن عأ للللأتهدلاحت للللأثهدف لللل درىهمتزديلللليه نه
هت أف حهدفتشتيلهوتق لهمنهليرت أهدفتنأفس خ.ه

هتملأمهدفع مل هودفم نل هعأفم لألهوم   لألهوبنأ هع ل هملأهسلب  هوملتهدلادرداهودلا
لةهم للللخهدلإفصللللأحهدفبيئلللل  هودفتللللة ي دتهدفسلللل ب خهودلإاجأل للللخهف شلللل كأتهع ي للللأ هوك   للللخه
معأفجخههلذههدفتلة ي دتهودفم أف لخهع ل هدفبيئلخهودلأنشلطخهدفبيئ لخهف شل كأت هوملأهيل ت طه

دفتعبيل هل أهمنهمنأفتهوت أف حهع  ه نهتستوف ههذههدفمع ومأتهخأصليت هدفملا ملخهوه
دفصأدق هسود هتمهدلإفصأحهعن أهلط يقخهإج أريخه وهدخت أريخ هامكنهف  أح هدفتعبيل ه

هه-عنهمشك خهدف   هف هدلإجألخهعنهدفسؤدلهدلآت :
  هاااط تطبياااق المحاسااابة الخضاااراء والإفصااااح عااان انبعاثاااات  اااا ات الاحتبااااس

 الحرارى له أثر على قيمة المنشأة؟

  ة ااااااات السابقااااالدراسثانياً  

 (2014 على خليط (  ةااااااااااااااااادراس  (1)

هلليف هدفيردسللخهإفلل هتقلليامهدردسللخهت  ي  للخهفم لليددتهدلافصللأحهدلاخت للأرىهعللنه
ههدن عأ أتهغأزدتهدلاحت أثهدف  دريهفيهدفش كأتهدفمسأهمخهدفمص يخ.
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وتوصللل  هدفيردسلللخهإفللل هوجلللودهعلاللللخهموج لللخهمعنويلللخهللللينهمسلللتوىهدلإفصلللأحه
ونلللوعهه أتهغلللأزدتهدلاحت لللأثهدف للل دريهوكللللهملللنهحجلللمهدفشللل كخدلاخت لللأرىهعلللنهدن عأ للل

ف خهدفشلل كأت هوتوجلليهعلالللخهدرت للأ هئوهدفصللنأعخهودفتسللجيلهفلليهدفمؤشلل هدفمصلل يهفمسلل
موج للللخهوف للللنهف سلللل هلدتهدلافللللخهإحصللللأ  خهلللللينهمسللللتوىهدلإفصللللأحهدلاخت للللأرىهعللللنه

وجللليهدلان عأ للأت هوكللللهمللنهدف دفعلللخهدفمأف للخهودفتسلللجيلهفللليه سللودقهملللأله جنب للخ هكملللأهت
علالللخهدرت للأ هسللأف خ هوف للنهف سلل هلدتهدلافللخهإحصللأ  خهلللينهمسللتوىهدلإفصللأحهعللنه

 دلان عأ أت هودفعأ يهع  هإجمأفيهدلأصول.
 )2017جمال خطاب وآخرون (  ةااااااااااااااااادراس (2)

هيف هدفيردسخهإف هتوة ههدفعلالخهلينهدلافصأحهدفبيئل هعلنهت  فلخهدن عأ لأته
ه183د هدفمأف  هولفبهلأفتطبي هع  هعينخهمكونخهمنهغأزدتهدلاحت أثهدف  درىهودلأد

إف هه2009ف هدففت ،همنههش كخهمنهدفش كأتهدفصنأة خهدفميرجخهلأفبورصخهدفمص يخ
 هوتوصلل  هدفيردسللخهإفلل هوجللودهعلالللخهمعنويللخهلدتهدلافللخهدحصللأ  خهلللينه2016عللأمه

ويلللخهدلافصلللأحهدفبيئللل هعلللنهت  فلللخهدلان عأ لللأتهودلأدد هدفملللأف هولفلللبهعنللليهمسلللتوىهمعن
(a≤0.05). 

 )2017ى درا  اام(  ةااااااااااااااااادراس (3)
ه هإف  هدفيردسخ ههيف  هدفمسؤف خهف ص هعن هفافصأح هدفمع ومأت  دفم توى

هميىه هعن هدفش كأت هإفصأح هلين هعلالخ ههنأا هكأن  هإلد همأ هودخت أر دلاجتمأة خ 
 نههتوص  هدفيردسخهإف وهوفأ  أهلأفمسؤف خهدلإجتمأة خهول درهدلإستثمأرهف هدلأس م.ه

هدلإفصأ هف أهم يددت هتتع ح هدفت  هدلإجتمأة خ هلمسئوفيت أ هدفش كأت هوفأ  هعن ح
دفش كخ هو نهإفصأحهدفش كخهعنهمسؤفيت أهدلإجتمأة خهيؤدىهإف هت سينهصورت أه

 .وسمعت أهف هدفمجتمتهويؤ  ه ا أهع  هل درهدلاستثمأرهف هدلأس م
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 )2018شيرين المالاح (  ةااااااااااااااااادراس (4)
دفللل هت  يللللهدفعلاللللخهللللينهدلافصلللأحهدلاخت لللأريهعلللنهدن عأ لللأتههردسلللخهللليف هدفي

(هشلللل طأته9دد هدفمللللأفيهف شلللل طأتهلللللأفتطبي هع لللل ه)دلاحت للللأثهدف لللل دريهودلأهغللللأزدت
ج يلل هدفيردسللخهدفتطب قللخهع لل هعينللخهمللنهدفشلل طأته مسللج خهفلليهدفبورصللخهدفمصلل يخ هوه

عتمليهدف أحل هوردقهدفمأف خهدفمص يخهشم  هخمسخهلطأعلأتهودهدفمسج خهفيهلورصخهدلأ
س وبهت  يلهدفم توىهفيهف صهدفتقأري هدفمأف خهدفسنويخهودفمسلتيدمخهف شل طأته ع  ه

(هوحتللللل هدفعلللللأمه2014دفمسلللللج خهفللللليهدفبورصلللللخهدفمصللللل يخهخللللللالهدففتللللل ،هملللللنهعلللللأمه)
دف هدرت أ همستوىهدلافصأحهدلاخت أريهعنهدن عأ أتهوليهتوص  هدفيردسخه( ه2016)

 .دد هدفمأفيهف ش طأتجأل خهمتهدلأغأزدتهدلاحت أثهدف  دريهلعلالخهدا

 )2020عمرو ابراهيم (  ةااااااااااااااااادراس (5)
ت  ي  للللللألهفمف للللللومهدلإفصللللللأحهدفم أسللللللبيهعللللللنههع ةللللللألهإفلللللل ههدفيردسللللللخه هلللللليف

دلان عأ للللأتهدفمسللللب خهفلاحت للللأثهدف لللل دري هوفود لللليه هو لللل قهو سللللأفيبهدلإفصللللأح همللللته
أثهدف  دريهدفصأدر،هعلنهع حه   هدلإفصأحهعنهدن عأ أتهدفتأزدتهدفمسب خهفلاحت 

إ للأرهفافصللأحهعللنههدفيردسللخه دف يئللأتهودفمن مللأتهدفم ن للخهودفتن  م للخ.هوللليهدلت حلل
دن عأ أتهدفتأزدتهدفمسب خهفلاحت أثهدف  دريهسود همنهخلالهدفتقأري هدفمأف لخهدفسلنويخه
 وهمنهخلالهتقأري هدلاستيدمخ هولفبهفمسأعي،همستءيميهدفتقأري هدفمأف خهع  هت شييه

ه.دت مل دره
 Sapulette & Limba 2021))  ةااااااااااااااااادراس (6)

مع فخهميىهتة ي هدفم أس خهدفء  د هودلأدد هدفبيئيهع ل ههإف هيف هدفيردسخه
دسلللتءيم هوهه ق ملللخهدفشللل كخهفللليهدفشللل كأتهدفصلللنأة خهدفميرجلللخهفللليهلورصلللخهإنيون سللل أ

دفمتعلليدههشلل كخ هوتللمهدسللتءيدمهت  يلللهدلان لليدرهدفءطلليه19هعينللخهمكونللخهمللنهدفيردسللخ
ه تقن خهت  ي  خ.ه
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ت  يلللهدفب أنللأته نهمتتيلل هدفم أسلل خهدفء لل د ههوتوصلل  هدفيردسللخهمللنهخلللال
ف  هفبه يهتة ي هع  هق مخهدفش كخ هإلاه نهمتتي هدلأدد هدفبيئيهفلبهتلة ي هكبيل هع ل ه

هق مخهدفش كخ.ه
 (Mohammad Hardiyansah et. al., 2021)  ةااااااااااااااااادراس (7)

دلإفصلللأحهعللللنهدن عأ لللأتهدف  بللللونهع للل هق مللللخههتوةللل هه  لللل ههللليف هدفيردسللللخ
ف صللنأعأتهدفمءت فللخ هولفللبهلللأفتطبي هع لل هعينللخهدفشلل كخهودف شلل هعللنهدلأدد هدفبيئلليه

ودف أص خهه(IDX)منهدفش كأتهدفميرجخهفيهلورصخهإنيون س أههش كخه82مكونخهمنه
ته  ه   هوه2018-2014(هفيهISRAع  هجود زهفيهتقأري هدلاستيدمخهدلإنيون س خه)

ه دفنتأ  ه نهدلإفصأحهعنهدن عأ أتهدف  بونهفبهتة ي هإاجأليهوهلأمهع ل هق ملخهدفشل كخ
حيللل ه نهدلإفصلللأحهعلللنهدن عأ لللأتهدف  بلللونههلللوهشلللكلهملللنه شلللكألهدهتملللأمهدفشللل كأته
لأفبيئللللخهاسللللتجيبهفللللبهدفسللللوقهلشللللكلهإاجللللأليهويصلللل ههدلأسللللأثهف مسللللتثم ينهفوةللللته

ونللوعه هلفللب هامكللنهفلل دد هدفبيئلليهدعت للأردت مهفلليهتقيلل مهدسللتيدمخهدفشلل كخ.هعلللاو،هع لل
 نهاعللززهعلالللخهتللة ي هدلإفصللأحهعللنهدن عأ للأتهدف  بللونهع لل هق مللخهدفشلل كخههدفصللنأعخ

مملأها لمنه نهدفشل كخههISO 14001حي هتمهتقيل مهدلأدد هدفبيئليهلنلأ لهع ل هشل أد،ه
حأوفلل هدف فللأىهع لل هدلاسللتيدمخهدفبيئ للخهمللنهخلللالهإنشللأ هن للأمهجيلليهفللاددر،هدفبيئ للخ.ه

 (2023  )قاسم البعاج وآخرون ةااااااااااااااااادراس
 فلي دفء ل د  دفم أسل خ دور ع ل  دفتعل س إفل هر ل   لشلكل دفيردسخ  هيف

 دفصلنأة خ ف شل كأت دفمسلتيدمخ دفتنم لخ فت قيل  دفم أسلب خهدفمع وملأتهجلود، ت سلين
 دفشل كأت فلي دفبيئ لخ نشلطخدلأ ت ييلي  نهوتوصل  هدفيردسلخهإفل  دفعل دق  فلي دفعأم لخ

 دنعكل  مملأ دفم أسلب خ هجلود،هدفمع وملأت ت سلين فلي س سلأهم دفع دق لخ نأة خدفصل
دلالتصلأداخههلةلعأدهلأهدفمسلتيدمخ دفتنم لخ وت قيل  دفمأف لخ دفتقلأري  ع ل  داجلألي لشلكل

هودفبيئ خ. ودلاجتمأة خ
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 Lin & Wu, 2023)  )ةااااااااااااااااادراس (8)
 خأصلخهمع وملأت علن دفمنشلة، إفصلأح  لأن إلد ملأهيف هدفيردسخهإف هل  ه

  سلعأر دن  لأر مءلأ   ملن فعلأل لشلكل اق لل  ن امكلن دفمنلأي فمءلأ   لتع ةل أ
هعلن فصلأحاف فمسلتوىه جييليدله مم أسلأله  هدفيردسلخوتبنل   مهلا؟هدفمسلتقبل فلي دلأسل م
 دلإفصلأح ملن دفنصلي دفت  يلل  سل وب دعتملأد خللال ملن دفمنشة، في دفمنأي مءأ  

 مستوىه ع   إليدعي لشكل دفمنأي مءأ   وت ييي خنويودفس دفسنويخهربت دفتقأري  عن
 وتوصل   دفمنلأي  مءلأ   علن فافصلأح مؤشل هلبنلأ  دفيردسخ لأم  حي  ،.دفمنشة
 علن دفمنشلتت و فصل   دلإاجلأليهدلاهتملأم زدد   مأ  نب إفي دفتج يب خ دفيردسخ نتأ  

ه.دفمستقبل فمودج خ دفس م سع  دن  أر خط  دنءفض دفمنأي مءأ  
 ((Ahmad Abu Musa, et. al., 2024  ةااااااااااااااااادراس (9)

دفتع سهع  هتلة ي هدلإفصلأحهعلنهتتيل هدفمنلأيهفليهةلو هههيف هدفيردسخهإف 
ولفبهع  هعينخهمنه(هع  هت سينهدلأدد هدفمأفيهGRI-G4م أدر،هدلإللاغهدفعأفم خه)

ع للل هت  يللللههدفيردسلللخهتدعتملللي هوهه30EGXدفميرجلللخهفللليهلورصلللخهمصللل ههدفشللل كأته
ه2020إفل هه2018ف ش كأتهم لهدفيردسخهخلالهدففت ،همنهتقأري هدلاستيدمخهم توىه

إفل هوجلودهتلة ي هكبيل هفافصلأحهدفيردسلخهتلأ  هنهوتوصل  ه لاخت لأرهف ةل أتهدفيردسلخ
(هع ل هدلأدد هدفملأفيهGRI-G4عنهتتي هدفمنلأيهفليهةلو هم لأدر،هدلإلللاغهدفعأفم لخه)

(هودفعأ يهع ل هحقلوقهROAصوله)ف ش كأتهم لهدفيردسخ هيتمثلهفيهدفعأ يهع  هدلأ
ه(.ROEدفم   خه)
  وتحديد الاجوة البحثية الدراسات السابقة تحليط

ههمنهخلالهع حهدفيردسأتهدفسألقخهيت ههف  أح همأهي  :ه
 وةللل  هلعلللضهدفيردسلللأتهدورهدفم أسللل خهدفء للل د هودلأدد هدفبيئللل هع للل هجلللود،ه

لهداجلأل هع ل هدفمع ومأتهدفم أسب خ هو  ليتهع ل ه نههلذدهدفليورهسلينعك هلشلك
 & Sapulette))ه&(ه2023)هلأسمهدف عأجهوآخ ونههق مخهدفمنشة،.همثلهدردسخ

Limba 2021.ه
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 هدفمسلؤف خهدلاجتمأة لخ علن دفمنشلة، إفصلأحدختب تهلعلضهدفيردسلأتهدفعلاللخهللينه
خأصللخهلتع ةلل أهفمءللأ  هدفمنللأي هوللل درهدلاسللتثمأرهومءللأ  هدن  للأرههمع ومللأتوه

 ه نههلذدهدلإفصلأحهسلي ؤدىهإفل هت سلينهصلور،هدلأس مهفيهدفمستقبل هو  ليتهع ل
 هدردزهلللم(.همثلهدردسلخهدلأس مهوي ق لهمنهمءأ  هدن  أره سعأروسمعخهدفمنشة، ه

 .Lin & Wu, 2023))ه&ه)2017
 ل ثلللل هلعللللضهدفيردسللللأتهفلللل هدفعلالللللخهلللللينهدلافصللللأحهدلإخت للللأرىهعللللنهدن عأ للللأته

لالخهدرت أ هداجأل خهدلاحت أثهدف  درىهودلأدد هدفمأف هف منشة، هوتوص  هفوجودهع
 Ahmad) ه& )2017جمللألهخطللأبهوآخلل ونه(دردسللخه لللينهدفمتتيلل ين.همثللل:

Abu Musa, et. al., 2024) ،2018شي ينهدفمللاحه(هخلدردس(. 
 ليم هلعضهدفيردسأتهع ةألهت  ي  لألهفمف لومهدلافصلأحهدفم أسلب هعلنهدن عأ لأته

فمسأعي،همستءيميههوم يددتهف ذدهدلإفصأحإ أرهه دلت حدلاحت أثهدف  دردى هوه
 Mohammad)مثلللللللللللهدردسللللللللللخهه.دفتقللللللللللأري هدفمأف للللللللللخهع لللللللللل هت شللللللللللييهللللللللللل دردت م

Hardiyansah et. al., 2021)ع لل ه(هودردسللخه)2020)عملل وهدللل د  مهه&ه
 .ه(2014خ يله

 نلير،هدفيردسللأتهدفتلل هتنأوفلل ه  لل هدفعلاللخهلللينهدفم أسلل خهدفء لل د هودلإفصللأحهعللنه
ه–فى حدود علم الباحاثه–ق مخهدفمنشة،هدن عأ أتهدلاحت أثهدف  درىهو   هأهع  ه

وإنهوجلليتهدردسلللأتهتتنلللأولههلللذههدفعلاللللخهفللل هدفبيئلللخهدلأجنب لللخهودفتللل هتءت للل هفللل ه
اعتقلليهدف أحلل هلوجللودهفجللو،هل ث للخهفت ييلليه ب عت للأهعللنهدفبيئللخهدفمصلل يخ هوفللذفبه

دفعلالللخهلللينهدفمتتيلل ينه)دفم أسلل خهدفء لل د هودلافصللأحهعللنهدن عأ للأتهدلاحت للأثه
  هملللللأهع للللل هق ملللللخهدفمنشلللللة،هللللللأفتطبي هع للللل هدفشللللل كأتهدفمسلللللأهمخهدف للللل دردى(هو 

 دفمص يخ.

ه
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 هدف البحث  ثالثاً  
دفم أسل خهدفء ل د هتطبيل هيتمثلهدف يسهدفل    هف لذدهدف  ل هفل هق لأثه  ل ه

ودلإفصأحهعلنهدن عأ لأتهدلاحت لأثهدف ل درىهع ل هق ملخهدفمنشلة،هولفلبهللأفتطبي هع ل ه
 دفف ة لخ دلأهليدس منلب ويتفل عخهدفمصل يخ هدفمقيلي،هفل هدفبورصلهدفمسلأهمخدفشل كأته

ه: دفتأف خ
 فقأ هدف و هع  همأ  خهدفم أس خهدفء  د هوودلتهتطب ق أ.إ .1
 فقأ هدف و هع  ه أه ،هدلاحت أثهدف  درى هوك   خهدلافصأحهعن أ.إ .2
توة هه  ل هدفم أسل خهدفء ل د هودلافصلأحهعلنهغلأزدتهدلاحت لأثهدف ل درىهع ل ه .3

هق مخهدفمنشة،.

 البحث  أهميةرابعاً  
 :العلمية الأهمية( 1)

 وت  لح دلاحت لأثهدف ل درىه إن عأ لأت ف لأه ، دفمنطقلي ودفتفسلي  دفت  يلل 
 ف ذههدف أه ،. دلاستجألخ في دفم أس خ

 علن دفم أسلب  دلإفصلأح فل هل ثل  دفتلي دفمصل يخ دفبيئلخ فلي دفيردسأت ل خ 
 دلاحت أثهدف  درىهفيهدفش كأتهو   ههع  هق مخهدفمنشة،. دن عأ أت

  علنه دلإفصلأحوه دفم أسل خهدفء ل د  وةتهنمولجهفم لأثه  ل هتطبيل  فخأوهم
 دن عأ أتهدلاحت أثهدف  درىهع  هق مخهدفمنشة،.

 ( الأهمية العملية 2)
 مسللأعي،هدفشلل كأتهدفمسللأهمخهدفمصلل يخهع لل هتطبيلل هدفم أسلل خهدفء لل د هممللأه

ها سأعيهع  هدلافصأحهعنهدن عأ أتهدلاحت أثهدف  درىهف ش كخ.
 شللل كأتهم للللهدفيردسلللخهلةهم لللخهممأرسلللأتهدفم أسللل خهدفء للل د هزيلللأد،هوعللل هدف

هو   هأهع  هق مخهدفمنشة،.
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 البحث  فرضخامساً  
هع ل  ت  يللهوعل حهدفيردسلأتهدفسلألقخ هوفل هةلو ههليسهدف  ل  هاقلومه لنأ ل

تللؤ  هدفعلالللخهلللينهتطبيلل هدفم أسلل خهدفء لل د ههالااارض الاارايت التااالى دف  لل هع لل ه
فللللل هدفشللللل كأتههثهدف للللل درىهع للللل هق ملللللخهدفمنشلللللة،ودلافصلللللأحهعلللللنهدن عأ لللللأتهدلاحت لللللأ

 دفمسأهمخهدفمص يخهدفمقيي،هف هدفبورصخهدفمص يخ.
 سادساً  حدود البحث 

يللللتمهدردسللللخهدلإفصللللأحهعللللنهدن عأ للللأتهغللللأزدتهدلاحت للللأثهدف لللل درىهدونهدفتعلللل حه .1
 فم أثههذههدلان عأ أت.

دقهيتمهدفتطبي هع  هش كأتهدفمسأهمخهدفمسج خهلمؤش هدلاستيدمخهف هسوقهدلأوره .2
 دفمأف خهدفمص يخ.

 سابعاً  منهج البحث 
فت  يللللهوتقيللل مهدفيردسلللأتههالمااانهج الاساااتقرااىع للل هكللللهملللنههدف  للل هي ت لللز

دفسللألقخهفلل همجللألهدف  لل  هوفيردسللخهوت  يلللهدفعلالللخهلللينهتطبيلل هدفم أسلل خهدفء لل د ه
لألإةلأفخهإفل هودلإفصأحهعنهدن عأ أتهدلاحت أثهدف  درىهو   هأهع ل هق ملخهدفمنشلة، ه

جللل د هدردسللخهتطب م لللخهفبنللأ هدفنملللولجهدفمقتلل حهولإهالاساااتنبا ىالمااانهج تمللأدهع لل هدلاع
ل سللتءيدمه سلل وبهت  يلللهدفم تللوىهفلل هف للصهدفتقللأري هدفسللنويخهفعينللخهمللنهدفشلل كأته

هف هدفبورصخهدفمص يخ.هدفمسأهمخهدفمقيي،
ه
ه
ه
ه
ه
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 النظرى للبحث   ارالإثامناً  
  وواقع تطبيقهاء المحاسبة الخضراماهية   (1)

فم أسللل خهدفء لل د ه حللليهدفمفلللأ  مهدفمعأصلل ،هفللليهدفم أسلل خهدفتللليهتللليعمهتعلليهد
دف  كخهدفء  د هفيهدفش كأتهمنهخلالهدفتع سهع  هدفمسأهمخهدفبيئ خهفيهدفعم  أته

ه.(Fauzi and Chandra, 2016)هودلإفصأحهعن أدفتجأريخهوق أس أه
 لخهعم هلةن لأدفم أس خهدفء  د ه وهدفم أس خهدفبيئ لخه( Lako, 2016)وع سه

 ييللليهوق لللأثهوتسلللجيلهوت ءللل صهوإعللليددهدفتقلللأري هودف شللل هعلللنهدفمع وملللأتهحللللولهت
دفمعلللللللأملاتهدفمأف لللللللخهودلاجتمأة لللللللخهودفبيئ لللللللخهودلأحللللللليديهلط يقلللللللخهمت أم لللللللخهتسلللللللأعيه

ه.دفمستءيمينهع  هتقي مهودتءألهدفق دردتهدلالتصأداخ
مف للومهدفشلل كخهدفللذيهاعطللليهع لل ه ن للأهه(Loen, 2018)فلل هحللينهع ف للأه

فللأ ،هوفعأف للخهدلاسللتءيدمهدفمسللتيدمهف مللودردهفلليهعم  للخهدلإنتللأجهدفءأصللخهل للأهدلأوفويللخهف 
 .حت هتتمكنهمنهمود مخهتطوي هدفش كخهمتهدفو أ  هدفبيئ خهوت قي هفود يهف مجتمت

لللأهوه اعتمللليهمف لللومه( Damayanti & Widyowati 2022)فيردسلللخهوفقل
 للللمهدفم أسلللل خهدفء لللل د هفلللليهدفشلللل كأتهلشللللكلهكبيلللل هع لللل هخصللللأ صهدفشلللل كخهفلللليهف

إف هتبنل هدفمشلأركخههدفف مهدفبيئيهسيوجبهس أسأتهدفش كخهحي ه ندفمشكلاتهدفبيئ خ.ه
مف للومهدفم أسلل خهدفء لل د ههللوهفلليهدفودلللتهوهدفمتع قللخهلألاسللتيدمخهدفبيئ للخ.هفلل هدفبلل دم ه

ل نأم هفتوفي هت لأف حهدلإنتلأجهحتل هيلتمكنهملنهتق يللهدفعلب هدفتشلتي يهع ل هدفشل كخه
(Dewi and Naryana, 2020)ه.ه

ويللللل ىهدف أحللللل ه نهدفم أسللللل خهدفء للللل د هتشلللللملهجم لللللتهدفت لللللأف حهدفءأصلللللخه
لألأنشللطخهدفبيئ للخهسللود هت للأف حهدفولأاللخهمللنهدفت للويهدفبيئلل هليداللخهمللنهدفمصلليرهدلأوله
ف ت للويهل يلل هامكللنهتجن للبه وهدف لليهمنللب هوت للأف حهإزدفللخهدلآ للأرهدفبيئ للخهدفتلل هت ققلل ه

هشة،.لأففعل هودفذىهسينعك هف هدفن أاخهع  هق مخهدفمن
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 ت شيي في دور دفبيئي دلأدد  عن دفم أسبي وفافصأح دفء  د  ف م أس خوه
 لعض ت ييي تم(ه595 هص هوبنأ لهع  هدردسخه)لأسمدفمأف خ دفتقأري  جود، وت سين
 :من أ دفبيئ خ دفمع ومأت عن فافصأح دفش كأت لعض تيفت لي دفتي دلأس أب

 . في نشأ  أ تزدول دفذي تمتدفمج ددخل صورت أ فت سين ف منشة، دفف صخ إتأحخ .1
 لألإفصلأح تقلوم دفمنشلة،  ن  كلل دفمجتملت لإعللام  وسلي خ دلإفصلأح دسلتءيدم .2

 .دفبيئ خ دفمع ومأت عن دفتطوعي
 نشلأ  مجلأل فلي متقليم تنأفسلي موللت إفل  ف وصلول  وسلي خ دلإفصلأح دسلتءيدم .3

 .دفمنشة،
ه

 ن للأ ههويلل ىهدف أحلل ه نللبهفلل ه لللهدفتتيلل دتهدفمنأخ للخهدفتلل هحللي  هفلل هجم للت
للأه هم للخهدف فللأىهع لل هدفبيئللخ هامكللنه نهاكللونهتطبيلل ههدفعللأفم هحيلل ه دراهدفجم للت تمأمل

هممأرسلللأتهدفم أسللل خهدفء للل د هملللنهلبللللهدفصلللنأعخهعأمللللهجلللذبهخلللأصهف مسلللت   ين
دفشل كأتهدفقلأدر،هع ل هاجبه نهت  أف  هدف كوملخهدفمصل يخهملنهخللالهوزدر،هدفصلنأعخه

 تنفيذهدفصنأعخهدفء  د هكلهعأم.
دفتل حهملنهفل نهه(Sapulette and Limba, 2021) ل هدردسلخهوبنلأ هع

 ه:دفم أس خهدفء  د ه وهدفم أس خهدفبيئ خههوهكمأهي ي
دفم أس خهدفبيئ خههيهإحيىه دودتهدلإددر،هدفبيئ خهدفمستءيمخهفتقيل مهفعأف لخه نشلطخه .1

هدف فأىهع  هدفبيئخهلنأ لهع  هم ءصهوتصن حهت أف حهدف فأىهع  هدفبيئخ.
صللللهملللتهدفمجتملللتهلإاصلللألهدلأ للل هدفسللل بيهف نشلللطخهئ لللخهكلللةدد،هتوددفم أسللل خهدفبي .2

هدفبيئ خهإف هدفجم ور.

ويلللل ىهدف أحلللل ه نهدفمع ومللللأتهدفتلللل هتقلللليم أهدفم أسلللل خهدفمأف للللخهغيلللل هكأش للللخه
لأغللل دحهدفبيئلللخ هوتتط لللبهملللنهدفم أسلللبينهدفت كيلللزهع للل هدلأدد هدلاجتملللأع هودفبيئللل ه

أتهدفم أسلل خهدفء لل د هولفلللبهلجأنللبهدلأدد هدفمللأف هولفللبهمللنهخلللالهتطبيلل هممأرسلل
فت شلللييهجلللود،هدفمع وملللأتهدفمقيملللخهفمتءلللذىهدفقللل دردت هوجم لللتهدلأ للل دسهلوىهدفعلاللللخه

 .لأفمنشة،
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  وكيفية الإفصاح عنها  ا ات الاحتباس الحراراى ظاهرة (2)

هوه أه ،هدرتفأعهدرجخهح در،هدلأرحهنت جخهتتيي هف ه()دلاحت أثهدف  درىه
إرتفأعهدرجخهح در،هدلأرحه ىه ن أه أه ،هوإفي أ هتيف هدفطألخهدف  دريخهمنهدلأرحه

هدفطب ع  همعيف أ ه(هعن هكمأ هنمي (  هتة ي ه مينخ هلسبب هدف  دري هدلاحت أث ا يي
هدفيفيئخ هدف ش يخهخدفنأتجهدفتأزدت هدلأفعأل هدفءطور،هعن همتزديي، ه أه ، هوه   

(Sulistyono, 2012)تت د مههذههدفتأزدتهفيهدفتلاسهدفجوي هل ي هتمنته هحي ه
 (Halimah, 2018)دلأرحهفتنعك هفيهدفف أ هشعأعهموجخهدف  در،هدفمن عثخهمنإ

وتتمثله همهدفتأزدتهدف   س خهدفمسب خهلإن عأ أتهغأزدتهدلاحت أثهدف  درىهف هلءأرهه.
ه) هدف  بونه)H2Oدفمأ  ه أن ه  سيي  )CO2(هدفنيت وزه ه  سيي  )N2Oهدلأوزونه  )

(O3(هودفميثأنه)CH4).ه
دهتملللأمهدفعلللأفمهفمنلللأيهدفعلللأفم هحللل در،هدلأرحهوتتيللل هدولللليه  لللأرهتتيللل هدرجلللخه

فللليهدفتللللاسههدلاحت لللأثهدف للل درىه  لللأرههلللذدهدفتتيللل هدفق للل هلسلللببهزيلللأد،ه هكملللأهلأفمنلللأي
دفن أاخهإف هدفتوصللهإفل هدتفلأقهدوفليهاسلم هل وتوكلولهكيوتلوههف ه هودفذىهدفتدفجويه

زدتهغلللأدن عأ لللأتهههلللوهدتفلللأقهللللينهدفللليولهدفصلللنأة خهع للل هتء للل ضوهه1997فللليهعلللأمه
ه((Lee, K, 2011ه.دفءأصخهل أهدلاحت أثهدف  درىه

ف  شلل هعللنههب وتوكللولهإفلل ه  للورهدفس أسللخهدفم أسللب خهو دىه  للورههللذدهدف
ت  فلخهدسلتءيدمهدفملوددهت ييليهع ل هدفشل كأتهها سل لهغأزدتهدلاحت أثهدف ل درى هودفلذى

هأزدت دفتللهلت للبدفنفقللأتهدفعأمللخهودفنفقللأتهدفبيئ للخهودفت للأف حهدفم ت طللخهوهدفءللأمهودفعمأفللخه
 ودلافصأحهعن أه وة أله وهدخت أريأل.هدفتع سهع ي أهوق أس أهوتسجي  أهوكذده

                                                 
( ) الصوبات الزجاجية ً تعددت المصطلحات الدالة على الاحتباس الحرارى؛ فيطلق عليها أحيانا

(Green House Effect) ربى أو التغير المناخى أو الدفيئات كما فى الوطن الع

(Global Climate Change). 
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 حلللليهدفعودملللللهدفتلللليهتللللؤديهإفلللل ه للللأه ،هدلاحت للللأثهدف لللل دريههلللليهدلأنشللللطخهوه
.ه(Murniati and Sovita, 2021)هدفشل كأتملنهلبلله دفتشلتي  خهدفتليهيلتمهتنفيلذهأ

هدفعأفم للخدفمنأفسللخهفلل ه نهإه(Rosaline and Wuryani, 2020)و شللأرتهدردسللخه
حتل ههشل كأت م دد هت سينههودفقأ مينهع ي أهم أوفخه ص أبهدفش كأتدفشييي،هتجعله

هوهدف صولهوهوت قي ههيسهدفش كخهه يتمكنودهدد ملأهمنهدف فأىهع  هدستم دريخهدفعمل
هم تملبغيل ههع  ه لص هليرهمنهدف به.هوهذدهاجعلهدفش كخهتبيوهفيهلعلضهدلأح لأن

ه نشطت أ هوتجأهله هم خهحمأاخهدفبيئخ.هخهدفنأجمخهعنهلألآ أرهدفبيئ 
ع للل هدفشللل كأتهدف شللل هعلللنهمع وملللأتهحلللولهوفلللذفبه صللل ههملللنهدف للل ورىه

كمللأههللوهدف للألهمللتهدلإفصللأحأتهف للأ هف خهدلاجتمأة للخهئوه نشللطت أهدلاجتمأة للخه وهدفمسلل
دفمع وملللأتهع لل هلقلللأ هدفمجتمللتهدفم للل طههللذههدف شللل هعللنهحيللل هيللؤدىه.هف للأدفمأف للخه
ه هوفللللذفبهفلللل ن(Kusumaningtias, 2013)دفمءت فللللخهلأةلللل درهدفبيئ للللخهدهوتجن للللب

حي ه ن أهت يسهإفل هوةلتهدفش كأتهتتنأف هحأف لأهع  هتطبي هدفم أس خهدفء  د  ه
سلليؤدىهوهلوهدلأمل هدفلذيهدفشل كخهفل هصلور،هجيليهه ملأمه صلل أبهدفمصلأفههدفمءت فلخ ه

هش كأت.هدفبيئ خهدفتيهتودج  أهدفهودفت أف حهدفتق يلهمنهدفمشأ لإف ه
 لا لخه  نههنلأاه Hendriksen and Breda)2001) هدردسلخهو وةل 

ه:دلاحت أثهدف  درىه  ش هعنهدن عأ أتهف نودعه
دلإفصلللأحهدف لللأفي هودفللللذيهاكشللل هفقللللطهعلللنهدف لللليهدلأدنللل همللللنهدفبنلللودهدفتلللليه .1

هيتط ب أهدفمع أر.
دلإفصللللأحهدفعللللأدل هودفللللذيهافصللللههفقللللطهعللللنهدف لللليهدلأدنلللل همللللنهدفبنللللودهدفتلللليه .2

ه أرهلألإةأفخهإف هدفمع ومأتهدلأخ ىهلدتهدفص خ.يتط ب أهدفمع
ودفللذيهافصللههعللنهكأفللخهدفمع ومللأتهلدتهدفصلل خهلأفمع للأرهه ف أملللدلإفصللأحهد .3

 دفمط وب.
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نهدلإفصلللأحهعلللنهدن عأ لللأتهغلللأزدتهدلاحت لللأثهدف للل درى ههلللوهتلللوفي ه وحيللل ه
دفمع وملأتهدفمأف للخهوغيلل هدفمأف للخ هدفم مللخهلشلةنهدن عأ للأتهغللأزدتهدلإحت للأثهدف لل درى ه

دفمع وملللأتهخأصللليت هدفملا ملللخهودفتعبيللل هدفصلللأدق هسلللود هتلللمهههع للل ه نهتسلللتوف ههلللذ
دلإفصلللأحهعن لللأهلط يقلللخهإج أريلللخه وهدخت أريلللخهوبأسلللتءيدمهلللليد لهمعينلللخهل يللل هتمكلللنه

ه(ه2019)من هشبلههدفمستءيمينهمنهإتءألهدفق دردت.

خ هعنأص هدلإفصأحهدفبيئ هتت منهدفت لأف حهدفبيئ لهف نهووفقألهف يردسخهدفسألقخ
ودفت دمأتهدفبيئ خ هوحصولهدفش كخهع  هجلود زهوشل أددتهفل همجلألهدفم أف لخهع ل ه
دفبيئلللخ هودفس أسلللأتهودفبللل دم هدفبيئ لللخ هودلآ لللأرهودفمءلللأ  هدفبيئ لللخ هوتشلللجي هدفمنلللأ   ه
ودفمء فأت هودففألي هودفمودردهدفطب ع خ هودفطألخ هوإعأد،هدفتليوي  هودلان عأ لأت هوبل دم ه

 مودزنخهدفبيئ خ هومقأي  هدفت وي هودلإفتزدمهلأفقودنينهدفبيئ خ.دفتوة خهدفبيئ خ هودف

ي ىهدف أح ه نهدلإفصأحهدفم أسب هدفمتعأرسهع  بهلبهلصورهفعيمهدهتمأمبهوه
فللللذدهاجللللبه نه.هلأفجودنللللبهدفبيئ للللخهومن للللأهدلإفصللللأحهعللللنهغللللأزدتهدلاحت للللأثهدف لللل درىه
ل للذههدفمع ومللأتههتت للمنهدفقللود مهدفمأف للخهدفمع ومللأتهدفبيئ للخ هحيلل هإنهعلليمهت للمين أ

اجعلهدلأربأحهدف أه ،هل أهغيل هسل  مخهوغيل همعبل ،هلصليقهعلنهحم قلخهنت جلخه عملأله
ههدفمنشة،هخلالهدففت ،هم لهدفتق ي .

ه
 

 قيمة المنشأة )الماهوم/ المؤشرات(  (3)

هع لل ه ن للأق مللخهدفشلل كخهلتفسللي هه(Kelvin et al., 2017)لأملل هدردسللخه
لأهكملأه هفسليئخه وهدفجيلي،هف لأف أفت لأهل يل هتعكل هدف ل وسهدتمثيلههأدسه امكلنه ا ل

هتفسي هق مخهدفش كخهع  ه ن أهدفسلع هدفلذيهي غلبهدفمشلت ونهدفم تم لونهفليهدفعلبهإلد
ه.هدفش كختمهل ته

ه
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فلليهتللنعك هق مللخهدفشلل كخهه نه(Damayanthi, 2019) مللأه شللأرتهدردسللخه
إلدهزددههدفم مخهدفسوق خهفس مهدفشل كخ هويمكلنه نهتلوف هق ملخهدفشل كخهفود ليهف مسلتثم ين

كملأهلأنبهك مأهدرتفتهسع هدفسل مهفليهدفشل كخهزددهدفل بههف مسلأهمين.هل أ هوهس مهدفسع ه
لأهويزيليهملنه قلخهدفسلوقه نه درتفأعهق ملخهسلع هدفسل مهاجعللهق ملخهدفشل كخهم تفعلخه ا ل

أهفيهدلآفأقهدفمسلتقب  خه نهولفلبهلأ.هف لأف  هفقطهفيهدلأدد هدف أفيهف ش كخهوف نه ا ل
ملللنهخللللالهتع للل مهق ملللخهدفشللل كخ هت لللونه مللل هم لللمهف تأالللخهلأنلللبهتع للل مهق ملللخهدفشللل كخه

هه أ.دفش كخهليهحقق ه لص هليرهمنه هيدف
وجلللللذبهدفمسلللللأهمينهتعللللليهق ملللللخهدفشللللل كخه حللللليهدفمؤشللللل دتهدف   سللللل خهفجلللللذبهوه

ه؛(Wijaya and Sedana, 2015)هدلاسللتثمأرهفلليهج للودهتطللوي ه عمللألهدفشلل كخ
  لللل هدفوةللللتهدف للللأفيها همكللللنه نهدفم مللللخهدفسللللوق خهف سلللل مهدفتلللليهاه هللللهفم مللللخهدفمنشللللة،

ستتمكنهدفش كأتهدفتليهفليي أهدف ثيل هملنهدلاسلتثمأردتهملنهخ ل هوه.هودفمستقب  هف ش كخ
وس كونهف أهتلة ي ههلأفش كخصور،هإاجأل خهف مستثم ينهوبأفتأفيهست تفته سعأرهدلأس مه

 ه.ع  هق مخهدفش كخ
 هدفشل كخق ملخه سل مهوتعتب هدفم أس خهدفء  د همنهدفعودملهدفتل هتلؤ  هع ل ه

ف ش كخهلجأنبهف خهدلاجتمأة خهئوهمنهخلالهدلإفصأحهدفبيئيهودلإفصأحهعنهدفمسولفبه
دهوهه (Dewi and dan, 2020)ت لأهنسلبهرب يعلنههدلافصلأح كللهشل كخهتقل هلعيليل

لأهإفل هتقليامهدلأف للهش ملأهيتع ل هلسلمعوهعنهدف غ خهفيهدف به ه وتلوفي ههت أت يسه ا ل
ستشلي هإفلل همسللتوىه هدلأع لأ هودفمسللأهمينهدف غ للأتهدفمتولعلخهفجم للت  بل هللليرهملنه

 (.هMaharani and Handayani, 2021)هق مخهدفمنشة،عألٍهمنه
  المنشأةالعلاقة بين ممارسات المحاسبة الخضراء وقيمة ( 3/1)
دفم أسل خهدفء لل د ه وهممأرسلأتهدفم أسلل خهدفبيئ لخههلليهدفءطلو،هدلأوفلل هدفتلليههه

(.هHamidi, 2019بيئ للخهدفتليهتودج  للأه)امكلنهف شلل كأتهدتءألهلأهفتق يلللهدفمشلأ لهدف
تطبيلل هدفم أسلل خهدفء لل د ه نهدفشلل كخهفلليي أهدهتمللأمهلأفبيئللخ هولفللبهمللنهخلللالههوي شللي 

 Sapuletteفليهدفب أنلأتهدفمأف لخهف شل كخهدفءأصلخهلأفبيئلخه)هدف لأه ،دفت لأف حهدفبيئ لخه

and Limba 2021ه(.ه
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أمهدفتقيللل مهفللليهوتوةلللههن  يلللخهدفشللل ة خه نلللبهإلدهكلللأنههنلللأاهدخلللتلالهللللينهن للل
دفش كخهون أمهدفم مهدفمجتمع خ هخأصخهفيهمكأنهتودجيهدفش كخه) ت ،هدفشل ة خ( هفل نه
ده دفشلللل كخهسللللتفقيهدلاعتلللل دسهل للللأهمللللنهدفجم للللور هوبأفتللللأفيهاصلللل ههلقللللأ هدفشلللل كخهم لللليدل

(Sulistiawati and dan Dirgantari 2016ه.)ه
فليهدفتت لبهوبأفتأفيهفل نهتطبيل هدفم أسل خهدفء ل د هسلوسهاسلأعيهدفشل كأته

هت  لل وهمجتمللته)فجللو،هدفشلل ة خ(.هع لل هدفتنللألضهلللينهن للأمهقلل مهدفشلل كخهون للأمهقلل مهدف
 نهدفم أسلل خهه(Sapulette and Limba 2021دلأل للأيهدفتلليه ج دهللأه)هنتللأ  

نتلللأ  هدردسلللخهع للل هدفللل غمهملللنه نهه دفء للل د هفللل  هف لللأه يهتلللة ي هع للل هق ملللخهدفشللل كخ
(Maharani and Handayani, 2021ه)دفم أسللل خهه ه نهتطبيللل إفللله شلللأرت

 ه.ع  هق مخهدفش كخلدتهتة ي هداجأل هدفء  د ه
إفلل ه نهتطبيلل هدفم أسلل خه (Zulhaimi, 2015) مللأهتوصلل  هنتللأ  هل لل ه

هنللأاهزيللأد،هفلليهه هو ندفء لل د هامكللنه نهيللؤ  هع لل هللل دردتهدفمسللأهمينهودفمسللتثم ين
(هTu and Huang, 2015فليهل ل ه)وهدلأربأحهو سعأرهدلأس مهوف لنهف سل هكبيل ،.ه

)دلإددر،هدفبيئ للللخ(ههISO14000علللنهدفشلللل كأتهدفتأيودن لللخهدفتلللليهحصلللل  هع للل هشلللل أد،ه
ينصهع  ه نهدفم أس خهدفء  د همنهخلالهدفت أف حهدفبيئ خهس كونهف أهتة ي هس بيه
ع للل هدف ب  لللخه)دفعأ للليهع للل هدلأصلللول هودفعأ للليهع للل هحقلللوقهدفم   لللخ هوصلللأفيهدفللل بهه

ه.دفتنأفس خهودستيدمخهدفش كخوف نهامكن أهزيأد،هدفقير،هه دفتشتي ي(
هلدتدفممأرسللأتهدفم أسللب خهدفء لل د هوبنللأ لهع لل همللأهسللب  هيلل ىهدف أحلل ه نه

 هوبأفتللأف هفلل نهدفعلالللخهلللينهتطبيلل هدفم أسلل خهتللة ي هإاجللأليهوهللأمهع لل هق مللخهدفشلل كخ
دفء للل د هوق ملللخهدفمنشلللة،هعلاللللخه  دالللخ هو نلللبهع للل هدفللل غمهملللنه نههلللذههدفعلاللللخهفللل ه

 هتلللة ي هسللل ب هع للل هرب  لللخهدفشللل كخ هإلاه ن لللأهسلللتؤ  هلشلللكلهلعلللضهدلأح لللأنهلللليهتلللؤ 
هداجأل هع  هليرت أهدفتنأفس خهودستيدمت أ.

ه
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 :المنشأةوقيمة  الاحتباس الحرارى العلاقة بين الإفصاح عن انبعاثات ( 3/2)
( ه2023)وفيلليهدفجب لل هدلأل للأيهدفعييلليهمللنهتللمهإجلل د هفلل هدفسللنودتهدلأخيلل ، ه

 Alfayrds and) ه(Sari and Budiasih, 2021)( ه2020) سللمأ ه حملليه

Setiawan, 2021؛هوق مخهدفشل كخهدلاحت أثهدف  درىه(.هحولهدف ش هعنهدن عأ أته
دفشللل كأتهدفتلليهتقللليمههأن (Sari and Budiasih, 2021)حيلل هكشللف هدردسلللخه

ودهتملأمهملنهه  نهت صلهع  هتصورهجييهمنهلبلهدفجم لوراجبهإفصأحأته وة خه
دفشلل كأتهدفتلليهت شلل هعللنهفمللنهدفمتولللته نهخلل ين.هدفمجتمللتهو صلل أبهدفمصلل  خهدلآ

للأه دد هتشللتي يهجيلليدلاحت للأثهدف لل درىهدن عأ للأته سللتؤديهدفمللودردهوهه سلل كونهف للأه ا ل
ملنهم تفلتهدفتيهيتمهدستءيدم أهلكفأ ،هإفل هتق يللهدفت لأف حهدفتشلتي  خهوت قيل همسلتوىه

هدف بههف ش كخ.ه
شل ة خهدف   هعلنهتوةههن  يخهدفش ة خه نهدفش كأتهسوسهتميلهإف ه مأه

 حلليهأههللوهتللوفي هوهه مللنهدفبيئللخهدفم  طللخهدفمتع قللخهلوجللودهدفشلل كخهدفتشللتي يهدسللتم درهأ
تميلللهوهه دفمع ومللأتهدفمتع قللخهلألأنشللطخهدفتشللتي  خهف شلل كخهودفتلليهف للأهتللة ي هع لل هدفبيئللخ

دفشلل كأتهدفتلليهد تسللب هدفشلل ة خهإفلل هت سللينهصللورت أهوسللمعت أهفلليهن لل هدفجم للور ه
(.هAlfayrds and Setiawan, 2021 ملخهدلإجمأف لخهف شل كخه)مملأهسليؤ  هع ل هدفم

ستسللأعيهدفشلل كأتههدلاحت للأثهدف لل درىهوبأفتللأفيهفلل نهزيللأد،هدلإفصللأحأتهعللنهدن عأ للأته
 .هت أع  هزيأد،هق م

دلاحت للأثه نهدلإفصللأحهعللنهدن عأ للأتهونت جللخهفمللأهسللب ؛هيؤكلليهدف أحلل هع لل ه
؛هدلأولههللوه نلللبهمللتهق لللأمهع لل هق مللخهدفشللل كخلوهدتجلللأهينهفللبهتلللة ي هإاجللأليههدف لل درىه

ست صلللهع لل هدسللمهجيلليههدلاحت للأثهدف لل درىهف ن للأعللنهدن عأ للأتههدفشلل كخهلألإفصللأح
دفثلأن ههلوه نهدفملودردهدفمسلتءيمخههودهتمأمهمنهدفمجتمتهو ص أبهدفمص  خهدلآخ ين.

لكفلللأ ،هسلللتق لهمللللنهت لللأف حهدفتشللللتيل هوبأفتلللأف هزيلللأد،هكفللللأ ،ه دد هدفمنشلللة، هوت قيلللل ه
هستوىه ع  همنهدف ب .م
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 ة ااااااااة التطبيقيااااااااااتاسعاً  الدراس
 ( هدف الدراسة 1)

  للل هدفعلاللللخهللللينهفللليهدردسلللخهوت  يلللههدفتطب م لللخيتمثلللهدف للليسهدفعلللأمهف يردسللخه
ع ل ههدلإفصلأحهعلنهدن عأ لأتهغلأزدتهدلاحت لأثهدف ل درىهوههتطبي هدفم أسل خهدفء ل د 

دفميرجللخهةللمنهمؤشلل هدفمسللئوف خهدفمصلل ىهفشلل كأتهدفمسللأهمخههق مللخهدفمنشللة، هولفللب
لأسللللتءيدمه سلللل وبهت  يلللللهه2023 ه2022 ه2020 2021خلللللالهدفسللللنودتهدفمأف للللخه

 هسللود هكللأنهلفللبهةللمنهدفتقللأري هدفمأف للخهدفسللنويخ هدفتقللأري هغيلل هدفمأف للخ ه()*دفم تللويه
دفمع ومأتهدفمتوف ،هع  هدفمولتهدلإف ت ونيهف شل كخ ه وهملنهدفمع وملأتهدفمتلوف ،هفليىه

ه ورصخهدفمص يخهعنهدفش كأتهدفمسج خ.دفب
 ( منهج الدراسة 2)

هت  يللمن  هدفمستءيمهفليههلذههدفيردسلخههلوهملن  هل ل هكمليهاسلتءيمهفليهدف
دلإفصأحهعلنهدن عأ لأتهغلأزدتهدلاحت لأثهوههدفعلالخهلينهممأرسأتهدفم أس خهدفء  د 

هع  هق مخهدفش كأتهدفمسأهمخهدفمسج خهف هدفبورصخهدفمص يخ.هدف  درىه
 وعينة الدراسة  مجتمع  (3)

يتمثللللهمجتملللتهدفيردسلللخهفللليهشللل كأتهدفمسلللأهمخهدفمسلللج خهفللليهسلللوقهدلأوردقه
 هوللللليهلللللأمهدف أحلللل ه()* (EGX/SP GESدفمأف للللخهدفمصلللل يخهودفميرجللللخهفلللل همؤشلللل ه)

لأخت للللأرهعينللللخهمللللنهت للللبهدفشلللل كأتهموزعللللخهع لللل هعلللليدهمللللنهدفقطأعللللأتهدلالتصللللأداخه
ه:كمأهي  فم يددتهودف ودلطهدفش كأتهفمجموعخهمنهدهدفمءت فخهوفقألهفميىهدست فأ 

                                                 
يعُررررح تحليرررت المحتررروى ب نررر  أسرررلوه علمرررى وحصررراوى يهررردح ولرررى تحويرررت المرررواد النظريرررة  (*)

 المكتوبة ولى بيانات عددية كمية قابلة للقياس. 
الأورا   تقتصررررر الدراسررررة علررررى التطبيررررق علررررى لررررركات المسررررا مة المسررررجلة فرررر  سررررو ( *) 

(؛ نظررررًا لأنررر  يلرررم أفلرررت SP/EGX ESG)ية والمدرجرررة فرررى م لرررر الماليرررة المصرررر

 لركات المسا مة التزاما بالإفصاح عن المسئولية الاجتماعية والبيئية.
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 نهت لللونه سللل مهت لللبهدفشللل كأتهمقيلللي،هلبورصلللخهدلأوردقهدفمأف لللخهدفمصللل يخهوت لللونه . 
هخأةعخهف تيدولهع  هميدرهفت ،هدفيردسخ.

إست عأدهش كأتهدفقطأعهدفءيمأتهدفمأف خه)لطأعهدفبنوا هولطأعهدفءيمأتهدفمأف لخه .ب
 غي هدفمص ش خ(هفمأهف أهمنه ب عخهمءت فخ.

خهليهم  هع  هلييهأهفيهدفبورصخه  ث همنه للايهسلنودت هو لاه نهت ونهدفش ك .ج
ت ونهدفش كخهحقق هخسلأ  همنت ملخهخللالهملي،هدفيردسلخ هو لاهت لونهلليهتع ةل ه

 ف شطبه وهدلانيمأجه وهدفتول هخلالهفت ،هدفيردسخ.ه
 نهتتودف هدفتقأري هدفمأف خهعنهدفش كخهلأنت أم هودلافصأحهعن أهلأفعم لخهدفمصل يخه .د

نت ن  هو نهتتودف هفي أهل أنلأتهلتهدفش كخهدلإف ت ونيهع  هش كخهدلإمنهخلالهموه
  أش خهف سأبهمتتي دتهدفيردسخ.

(ه96تمثلله)(هشل كخه24وليه سف هتطبي هدفمعأيي هدفسألقخهعنهدخت أرهعيده)
هموزعخهع  هعيدهمنهدفقطأعأتهدلالتصأداخهدفمءت فخ.هفتمثلهعينخهدفيردسخمشأهي،ه

 متغيرات الدراسة   (4)

تتيللل دتهدفيردسلللخهملللنهمتتيللل ينهمسلللتق يين هومتتيللل هتلللألت هوتلللمهق لللأثهتت لللونهم
ه(:1متتي دتهدفيردسخهع  هدفن وهدفمبينهف هدفجيولهرلمه)

ه
 

 

 

 

 

 

 
 ( متغيرات الدراسة1شكط رقم )

 المحاسبة الخضراء
(X1) 

الإفصاح عن انبعاثات 
 الإحتباس الحرارى 

(X1) 

 )المتغير التابع(  
 قيمة المنشأة

 
 

 المستقطالمتغير 
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 وتم قياس متغيرات الدراسة على النحو التالى 
 

 ( متغيرات الدراسة و رق قياسها1جدول رقم )

نوع  يقة القياس ر  الرمز المتغيرات
 المتغير

شأة
لمن
ة ا
قيم

 F
ir

m
 V

a
lu

e
 

FV 

هTobin’s Qهيتمهق أثهق مخهدفمنشة،هلأسلتءيدمهمؤشل 
فلللل عك هجللللود،هدفتقللللأري هدفمأف للللخهو دد هوتسللللأوىهمجمللللوعه

دفم ملللخهدفيفت يلللخهف قلللوقهدفم   لللخه هدفم ملللخه)ه–دلأصلللوله
ه./همجموعهدلأصول(دفسوق خهف قوقهدفم   خ

هتألت

راء
خض

ة ال
سب
محا

ال
 

G
re

en
 

A
cc

o
u

n
ti

n
g

 

GA 

ف شلل كأتهدفتلليه(ه1)هدفم مللخهاقللأثهكمتتيلل هوهملل هاةخللذ
فلليي أهمكونللأتهدفت للأف حهدفبيئ للخ هوت للأف حهإعللأد،هتلليوي ه
دفنفأاأت هوت أف حهدف   هودفتطوي هدفبيئ خهفليهدفب أنلأته

(هفلللليهحأفللللخهعلللليمه0ودفم مللللخه)هدفمأف للللخهدفسللللنويخهف شلللل كخ
هوجودهأ.

همستقل

ت 
 ا ا

ت 
عاثا

 انب
عن

ح 
صا
الإف

س 
حتبا

الا
ى  ر
حرا
ال

 
G

re
en

 H
o
u

se
 G

a
s 

D
is

cl
o
su

re
 

GHG 

ويللللتمهق للللأثهمستللللللوىهدلإفصللللأحهعللللنهدن عأ للللأتهغللللأزدته
دلاحت لأثهدف لل درىهمللنهخلللالهلنلأ همؤشلل هفم للأثهكم للخه

(همجموعلللللخه3(هلنلللليهفلللليه)32دلإفصللللأح هيت للللونهملللللنه)
دهإفلل هدفملليخلهدفثنللأ يهغيلل هدفملل جههدفللذيهاعأمللله دسللتنأدل

ويعطللليهنتلللأ  هدق قلللخههجم لللتهدفعنأصللل هلةهم لللخهمتسلللأويخ
ه)*(عنهغي ههمنهدفمقأي  هدلأ خ ى.

 ويتم تشغيط هذا المؤشر من خلال الخطوات التالية 
ه

ه

همستقل

 

                                                 
عررررن  يمستـرررـوى الإفصررراح الاختيرررار(: الم لرررر المقترررررح لقيررراس 1يوضرررل الملحرررق رقرررم ) (*)

 .انبعاثات غازات الاحتباس الحرارى
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نوع   ريقة القياس الرمز المتغيرات
 المتغير

ى  ر
حرا
س ال

حتبا
 الا
 ات

  ا
ات
عاث
 انب

عن
ح 
صا
الإف

 
G

re
en

 H
o
u

se
 G

a
s 

D
is

cl
o
su

re
  

GHG 

توي لأهدفمؤشل هإعطأ همتتيل هوهمل هف بنلودهدفتليها  -1
(هإلدهكأنللل هدفشللل كخه1ل يللل هيلللتمهإعطلللأ هدفم ملللخه)

(هإلدهكأنللل ه0تفصلللههعلللنهدفبنللليهوإعطلللأ هدفم ملللخه)
 دفش كخهلاهتفصههعنهدفبني.

تجم لللتهدفللليرجأتهف للللهشللل كخهونسلللبت أهإفللل هدف للليه -2
ه32دلألص هف بنلودهدفودجلبهدلإفصلأحهعن لأهوهل ه

لنللللي هومللللنه للللمهامكللللنهحسللللأبهمستللللللوىهدلإفصللللأحه
عأ للللللللأتهغللللللللأزدتهدلاحت للللللللأثهدلاخت لللللللأريهعللللللللنهدن 

هدف  درى.

 مستقل

ركة
لش
م ا
حج

 C
o
rp

o
ra

t

e 
S

iz
 

SIZ 

اقأثهلأف وغأريتمهدفطب عيهلإجملأفيهدلأصلولهفليهن أالخه
ه.دفعأم

ه
 رلأل 

شاط
 الن
نوع

 In
d

u
st

ri
a

l 
T

y
p

e
ه

IT 

(هإلدهكللأنه ب عللخهنشللأ ه1اقللأثهكمتتيلل هوهملل هاةخللذه)
دفش كخهمنهدلأنشطخهدفم و خهف بيئخه وهدفم تملهةل رهأه

ه(هلءلاسهلفب.0 بيئخههودفم مخه)ف
هرلأل 

ركة
لش
ة ا
بحي
ر

 P
ro

fi
tb

il
it

y
ه

ROA 

اقلأثهلمعلليلهدفعأ ليهع لل هدلأصللولهوي سلبهمللنهخلللاله
صلأفيهربللههدفعللأمهلبلللهدف ل د بهمقسللومأهع لل هإجمللأفيه

ه.دلأصوله
هرلأل 

فع 
الر
جة 

در
ى 
مال
ال

 Le
ve

ra
ge

 

LEV 
ه.اقأثهلنس خهإجمأفيهدلافتزدمأتهع  هإجمأفيهدلأصول

 رلأل 
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 النموذج المقترح  (5)
β0+ β1(Green Accounting) + β2 (Green 
House Gas) + β3 (Corporate Siz) +        
β4 (Profitbility) + β5 (Industrial Type) + 

β6 (Leverage) + εit 

Firm Value = 

 

 ن أحيث 
 (FVهدفمتتي هدفتألت:) )،ق مخهدفمنشة(.  
 (0βهق مخهدفثأل هوتعب هعنه:)دفذىهلاهيتة  هلأفمتتي دتهدفمستق خ.دفمنشة،هوهق مخه 
 (1-β6βهمعأملاتهدلان يدره:).ف متتي دتهدفمستق خهودف لأل خ 
 (tiε): .همقدار الخطأ العشوائي

 

  الأساليب الإحصاايااااة المستخدماااة في تحلياااط البياناااااات  (6)

للللللأمهدف أحللللل هلتف يلللللاهم تلللللويهدلإفصلللللأحهدلاخت لللللأريهعلللللنهدن عأ لللللأتهغلللللأزدته
حت لللأثهدف للل درىهفعينلللخهملللنهدفشللل كأتهدفمسلللج خهفللليهدفبورصلللخهدفمصللل يخهلأسلللتءيدمهدلا

 سلللل وبهت  يلللللهدفم تللللويهوت  ي  للللأهودسللللتءلاصهدفنتللللأ  همللللنهخلللللالهتطبيلللل هلعللللضه
هدلأسلللللأفيبهدلإحصلللللأ  خهدفلللللودرد،هلمجموعلللللخهدفبللللل دم هدلإحصلللللأ  خهف ع لللللومهدلاجتمأة لللللخ

(SPSS)ه(هفيهت  يلهدفب أنأتهإحصأ  أل.25دلإصيدره)ه
 لياط الاحصااي للبياناات التح  (7)

 :الطبيعيمدى إتباع البيانات للتو يع اختبار ( 7/1) 

 هف ت ق همنهميىهدلت دبهدفب أنأتهمنهتوزيع أهدفطب عليهتلمهدسلتءيدمهدخت لأر
(Kolmogorov - Smirnov)ودخت لأرهه(Shapiro –Wilk )ف تة ليهملنه نهه

ولفللبهلأفنسلل خهفمتتيلل دتههنمللطهدفتوزيللتهدفللذيهتسلل  بهل أنللأتهدفيردسللخههللوهتوزيللته ب عللي
ولفبهفت يييهنلوعهدلاخت لأردتهدفتليه ه(Continuous Variables)دفيردسخهدفمتص خه

مل هس ستءيم أهدف أح هفليهدفت  يللهدلإحصلأ يهف ب أنلأتهملألينهدخت لأردتهدلإحصلأ هدفمع 
ه.ودخت أردتهدلإحصأ هدفلامع م 



 هند عبد العال الحسينى عبد العال   
 

 

 2024الرابع  العدد  - 38 المجلد                المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

403 
 

 

 

 
 

خت لأرهدوه(Kolmogorov- Smirnov) ودفجليولهدفتلأفيهيوةلههقل مهدخت لأره
(Shapiro-Wilkه):هومستوىهدفمعنويخهف لهمتتي ه مأمهكلهدخت أر

 (  التو يع الطبيعي لمتغيرات الدراسة المتصلة.2جدول )  
Shapiro-Wilk 

Statistic 

Kolmogorov-

Smirnov Statistic 
Continuous Variables 

همتتي دتهدفيردسخهدفمتص خ
Sig. Value Sig. value 

.000 .910 .000 .146 FV ،هق مخهدفمنشة

.000 .906 .002 .117 SIZE حجمهدفش كخ 

.000 .529 .000 .310 ROA هرب  خهدفش كخ

.000 .344 .000 .397 LEV  هدرجخهدف فتهدفمأف

 ما يلي   ويتضح من الجدول السابق
 نهق مللللللللخهمسللللللللتوىهدفمعنويللللللللخه (Sig.)لاخت للللللللأره(Kolmogorov-Smirnov)ه

بنللللأ دهع لللل هوههفجم للللتهدفمتتيلللل دته(0.05نه)(ه للللللهمللللShapiro-Wilkودخت للللأره)
هدفنت جخهدفسلألقخهفل نهدفب أنلأتهدفءأصلخهلمتتيل دتهدفيردسلخهلاتت لتهدفتوزيلتهدفطب علي

(همشأهي،هف نهعيمهإت لأعهدفب أنلأتهف توزيلته30ون  دهفزيأد،هعيدهدفمشأهيدتهعنه)
 دفطب ع هفنهتؤ  هع  هنتأ  هدفيردسخ.

 تهفش و هدخت أرهدفتوزيتهدفطب ع هف  هدفب أنأتهدفءأصخهل أل هدفمتتي دتهلاتء 
 لدتهق مه نأ  خ.هه(Dummy Variables) متتي دتهغي همتص خه)وهم خ(

 اسااااة.( التحلياااط الوصاى لمتغياارات الدر 7/2) 
ا  لل هدفجلليولهفمتتيلل دتهدفيردسللخهحيلل ههت  ي لل وهنللأهاقللومهدف أحلل هلوصلل ه

ولفللللبهع لللل هملللليدرهسللللنودتهدفتللللأف هدلإحصللللأ هدفوصللللفيهف متتيلللل دتهدفمتصلللل خهف يردسللللخه
هولفبهكمأهي  :دفيردسخ ه

ه
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 ( الإحصاء الوصاي لمتغيرات الدراسة المتصلة3جدول رقم )

ا   هدفجيولهدفتأف هدلإحصلأ هدفوصلفيهف متتيل دتهدفمنفصل خه)دفوهم لخ(ه مأه
هولفبهكمأهي  ه:يردسخ هدفثنأ  خ هولفبهع  هميدرهسنودتهدفهف يردسخهلدتهدفم م

 ( الإحصاء الوصاي لمتغيرات الدراسة  المناصلة 4جدول رقم )

 

 أقط قيمة أقصى قيمة الإنحراف المعيارى  الوسط السنة المتغيرات المتصلة

 قيمة المنشأة

2020 16.8333 9.65792 32.00 6.00 

2021 17.1250 9.55220 32.00 6.00 

2022 17.6250 9.24456 32.00 7.00 

2023 18.2917 8.96602 32.00 8.00 

 6.00 32.00 9.22691 17.4687هف هدفمتوسط

 حجم الشركة

2020 22.0338 1.56423 24.72 17.04 

2021 22.1250 1.61067 24.91 16.96 

2022 22.1517 1.63155 25.04 16.82 

2023 22.2930 1.56919 25.12 17.15 

 16.82 25.12 1.57157 22.1509هف هدفمتوسط

 ربحية الشركة

2020 0.0777 0.26640 0.37 -1.06 

2021 0.0449 0.23035 0.19 -0.98 

2022 -0.0115 0.31730 0.19 -1.44 

2023 0.0290 0.22978 0.23 -1.00 

 1.44- 0.37 0.26120 0.0350هف هدفمتوسط

 درجة الرفع المالى

2020 0.6553 1.12927 5.86 0.00 

2021 0.7126 1.39828 7.18 0.00 

2022 0.8178 1.84455 9.39 0.00 

2023 0.7861 1.56413 8.04 0.00 

 0.00 9.39 1.48398 0.7430هف هدفمتوسط
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(هدلإحصلأ هدفوصلف هف متتيل دتهدفمنفصلل هو   ل تهنتلأ  ه4    هدفجليوله)
مللللتهدن لللل دسهه3.4472ق مللللخه(همتوسللللطهX1ت  يلللللهمتتيلللل دتهدفم أسلللل خهدفء لللل د ه)

 هدلافصللللأحهعللللنهدن عأ للللأته.هو   لللل تهنتللللأ  هت  يلللللهمتتيلللل0.50397مع للللأريهللللليرهه
ودن لللل دسهمع للللأريهللللليرههه2.8482(هق مللللخهمتوسللللطخهللللليرهأهX2دلاحت للللأثهدف لللل درىه)

ه2.3411ق ملخهمتوسطه(هY.هو    تهنتأ  هت  يلهمتتي هق مخهدفش كخه)0.63973
ه.1.12622ودن  دسهمع أريه

 وبناءً على ما سبق، يمكن للباحث استنتاج الآتى 
 أتهغلللأزدتهدلاحت لللأثهدف للل دريهلمتوسلللطهعلللأمهتفصلللههشللل كأتهدفعينلللخهعلللنهدن عأ للل

(هلنللليهلنسللل خهإفصلللأحهفللليه17ف م لللخهدلإفصلللأحهوفقلللأهفعللليدهدفبنلللودهدفمقت حلللخهل لللاه)
  ث هه2023وه هنس خهمقبوفخ هوف ن أهغي هجيي، هويعيهعأمهه%58.3دفمتوسطه

دفسنودتهإفصأحألهعنهدن عأ أتهغأزدتهدلاحت أثهدف  دريهمنهلبلهش كأتهدفعينلخه
 هكمأهيلاحل هتزديليهمسلتوىه%57.1طهدلإفصأحهفيههذههدفسنخهحي هل ت همتوس

 هه)*(ه.2023حت هعأمهه2020دلإفصأحهع  هميدرهسنودتهدفيردسخهمنهعأمه
 كأتهمللثلاهلوةللته اقونللخهلإددر،هدن عأ للأتهغللأزدتهلاحلل هدف أحلل هق للأمهلعللضهدفشلل 

دلاحت أثهدف  دريهع ل هدفموللتهدف سلم هف شل كخهوت ك لأهفأرغلخهدونهل أنلأتهوهلذده
   يلهمستءيم هدفمولتهل هتمأمهدفش كخهلألإفصأحهع  هغي هدف م قخ.هفت

                                                 
ى الافصررراحات علرررى مررردار سرررنوات الدراسرررة وخا رررةً عرررا  يفُسرررر الباحرررا ارتفرررا  مسرررتو (*)

والصرررررادر عررررن  يئرررررة الرقابرررررة  2021( لسرررررنة 108رقررررم ) ولررررى الالترررررزا   برررررالقرار 2023

  المالية، والذى نص على الآتى:

  علرررى الارررركات المقيرررد لهرررا أورا  ماليرررة بالبور رررة المصررررية اسرررتيفا  الإفصررراحات

والحوكمررررررة المتعلقررررررة بالاسررررررتدامة  سررررررات البيئيررررررة والمجتمعيررررررةالمتعلقررررررة  بالممار

(Environmental Social and Governance ESG)   بتقرير رررا السرررنوى

 المُعد من مجلس ودارتها والمرفق بالقواوم المالية السنوية.

  كمرررا تلترررز  الارررركات المقيرررد لهرررا أورا  ماليرررة بالبور رررة المصررررية الترررى لا يقرررت رأس

خمسررررماوة مليررررون جنيرررر  باسررررتيفا   مالهررررا المصرررردر أو  ررررافى حقررررو  ملكيتهررررا عررررن

 Task Force on)الإفصررراحات المتعلقرررة بالآثرررار الماليرررة للتغيررررات المناخيرررة 

Climate-Related Financial Disclosure TCFD)   بتقرير رررا السرررنوى

 المُعد من مجلس ودارتها والمرفق بالقواوم المالية السنوية. 
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 ت لل درهدفع للأردتهدفمتع قللخهلألإفصللأحهعللنهدن عأ للأتهغللأزدتهدلاحت للأثهدف لل دريهفلليه
دفتقللأري هغيلل هدفمأف للخهكع للأردته ألتللخهع لل هملليدرهسللنودتهدفيردسللخهدونهإجلل د ه ىه

 تعييلاتهع ي أ.
 خهفافصلللأحهعلللنهدن عأ لللأتهغلللأزدتهعللليمهوجلللودهل أنلللأتهكم لللخهعلللنهدفجودنلللبهدف أمللل

أن لللخه)دلإ تفللأ هلألإفصلللأحهدلاحت للأثهدف لل دريه ملللأهفلليهشلللكلهجلليدوله وه شللكألهل 
 .دفوصف (

  الدراسااة تحلياااط نتاااج اختباااار فااارض  (8)

هكمأهي  :منهخلالهإعيددهمصفوفخهت  يلهدلإرت أ  هوت  يلهدلإن يدرهلفبهويتمه

 ااااط الإرتبااااااط إعاااااداد مصاوفاااااة تحليا( 8/1)
هق مخهدفمنشة،(همأهلينهUnivariate Analysisلاخت أرهدفعلالخهدلأحأداخه)

تلللمهإجللل د هت  يللللهدلارت لللأ هويوةلللهههودف لللألطخ )متتيللل هتلللألت(هودفمتتيللل دتهدفمسلللتق خه
هدفجيولهدفتأف همصفوفخهدلارت أ هفمتتي دتهنمولجهدفيردسخهدفعأمهكمأهي  :ه

ه
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ت للأ ه)دفموج للخ(هتشللي هإفلل هوجللودهعلالللخهإرت للأ هيلل ه نهإشللأر،همعأملللهدلإرهحوه
  دالللخه)إاجأل لللخ( هلينملللأهإشلللأر،همعأمللللهدلإرت لللأ ه)دفسلللأف خ(هتشلللي هإفللل هوجلللودهعلاللللخه
إرت لللأ هعكسللل خه)سللل ب خ( هوتشلللي هق ملللخهمعأمللللهدلإرت لللأ ههإفللل هللللو،هعلاللللخهدلإرت لللأ  ه

 :تيةيتضح للباحث النتااج الآ
  ساات المحاسابة الخضاراء وقيماة ممار بين   ردية متوسطة ارتباطوجود علاقة

(هوبمسللتويهدفمعنويللخه0.446 هحيلل ه نهمعأملللهدلارت للأ هموجللبهلم مللخه)المنشااأة
sig)(ه للهمنه)هييلهع  هوجودهعلالخهلينهدفمتتي ين.( هممأه0.05 

  عكسية بين الإفصااح عان انبعاثاات  اا ات الاحتبااس الحارارى  ارتباطوجود علاقة
(هوبمسلللتويه0.680-رت لللأ هسلللأفبهلم ملللخه) هحيللل ه نهمعأمللللهدلا نشاااأةوقيماااة الم

 .(0.05(ه للهمنه)(sigمعنويخه
  هحيل ه نهمعأمللهحجام الشاركة وقيمتهااباين   ردياة قوياة ارتبااطوجود علاقة 

 .(0.05(ه للهمنه)(sig(هوبمستويهدفمعنويخه0.781دلارت أ هموجبهلم مخه)
  حيل ه نهه مستوى الربحية وقيمة المنشاأةبين   ردية قوية ارتباطوجود علاقة

(ه للللللهمللللنه(sig(هوبمسللللتويهدفمعنويللللخه0.884معأملللللهدلارت للللأ هموجللللبهلم مللللخه)
(0.05). 

  هناوع النشااط )الصاناعة( وقيماة المنشاأةباين   ردية قوياة ارتباطوجود علاقة 
(ه للله(sig(هوبمسلتويهدفمعنويلخه0.849حي ه نهمعأملهدلارت أ هموجبهلم مخه)

 .(0.05منه)
 هدرجاة الرفاع الماالى  وقيماة المنشاأةباين  طة ردية متوس ارتباطلاقة وجود ع 

(ه للله(sig(هوبمسلتويهدفمعنويلخه0.542حي ه نهمعأملهدلارت أ هموجلبهلم ملخه)
 .(0.05منه)
ه
ه
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 اااادار ااااااااااط الإنحاااااااااااااتحلياا( 8/2)
هت  يله هإج د  هتم هدفتألت هودفمتتي  هدفمستق خ هدفمتتي دت هلين هدفعلالخ ف  ط

هي  :ههدلإن يدرهولفبهكمأ
 ( نتااج تحليط الانحدار لمتغيرات الدراسة6جدول رقم )

 FV قيمة المنا ة  المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة
معامت 

 (B)الانحدار

قيم 

Beta 
 T قيمة 

مستوى 

 المعنوية
 الدلالة 

Constant 778. 283.  121. ثابت  

SIZE  حجم

 الاركة
-.006- 

-

.034- 

-

.349- 
.728 - 

IT 000. 8.143 606. 369. نااطنو  ال  ً  دال وحصاويا

ROA  ربحية

 الاركة
.271 .245 1.217 .227 - 

LEV  درجة الرفع

 المالى
.004 .020 .096 .924 - 

 0.545  = معامت التحديد القيمة التفسيرية للنموذج

 ANOVA   =0.000 مستوى المعنوية لتحليت  المعنوية الكلية للنموذج

 0.647 (X1)الانحدار  معامت

 0.372 (X2)معامت الانحدار 

ه:هيتضح للباحث من الجدول السابق النتااج الأتية
 2( معامااااط التحديااااد أن قيمااااةR )(هوهللللوهمللللأهاعكلللل ه نهدفم مللللخه0.545تب للللاه )

( هحيللل ه نهدفمتتيللل دتهدفمسلللتق خهامكلللنهف لللأهتفسلللي ه%54.5دفتفسلللي يخهف نملللولجه)
دفمتتيللل هدفتلللألت هوبأللللخهدفتتيللل دتهي جلللتههملللنهدفتتيللل دتهدفتللليهت لللييهفللليه54.5%

 تفسي هأهمنهخلالهعودمله خ ى.
 دفمسللتءيمهشلل مكنهدفتعلل سهع ي للأهمللنهخلللالههالمعنويااة الكليااة لنمااوذج الانحاادار

(هفنملللولجهدلان للليدر هحيللل هل تللل همسلللتوىهدفمعنويلللخهANOVAت  يللللهدفت لللأينه)
سلللللخه همملللللأهيللللليلهع للللل هدرتفلللللأعهمعنويلللللخهدفنملللللولجهدفمسلللللتءيمهفللللليهدفيرد(0.000)

هوصلاحيتبهفت قي ههيسهدفيردسخ.
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كررن  ررياغة نمرروذج الانحرردار لترر ثير المتغيرررات سرربق يم وفررى ضررو  مررا

 اللابطة على قيمة المنا ة كما يلى:

itε +.004 (LEV) + )ROA+.369 (IT) +.271 () .006 (SIZ-= .121+.FV  

خهإفلل ه نللبهإلدهفللمهتتتيلل همتتيلل دتهدفم أسلل ه121.تشللي هدفم مللخهدفثألتللخهدف أفتللخه
 وهكأنللل ه ألتلللخ هفللل نهق ملللخههدلاحت لللأثهدف للل درىهدفء للل د هودلإفصلللأحهعلللنهدن عأ لللأته

وب تللللل هق ملللللخهمعأمللللللهدلان للللليدرهفمتتيللللل هدفم أسللللل خه ه121.دفشللللل كأتهتب لللللاهق مت لللللأه
زيلللأد،هفللليهدفم أسللل خهدفء للل د هه نهكللللهىلم ملللخهموج لللخ ه ه0.647ه(X1)هدفء للل د 
 حه  للللأتهدفمتتيلللل دتهلفلللله0.647لمقلللليدرههأتملللل ، هسللللتزدددهق مللللخهدفشلللل كه1لمقلللليدره
 .دلأخ ىه

دلافصأحهعنهدن عأ لأتهدلاحت لأثهل ت هق مخهمعأملهدلان يدرهفمتتي دته مأه
دلاحت أثههدن عأ أتلم مخهموج خ ه يه نهكلهزيأد،هفيهكش ه0.372 ه(X2)هدف  درىه

لفلللل حه  للللأتهدفمتتيلللل دتهه0.372هأتسللللت ونهق مللللخهدفشلللل كملللل ، هه1لمقلللليدرهدف للل درىه
ه.دلأخ ىه

 والتوصيات ومجالات البحث المقترحة عاشراً  النتااج 
 اج ااااااااااالنتااااا 

 

زددهدلاهتملللأمهفللل هدفسلللنودتهدفق ي لللخهدفمأةللل خهل لللأه ،هدلاحت لللأثهدف للل درىهفملللأه
 نهإفللل هدف أحللل هه هوتوصلللل سلللنودتهودلأج لللألهدفقأدملللخفت تويلللخهملللنهمءلللأ  هلللليهتمتللليه

دفبيئ لخهومن لأههدلإفصأحهدفم أسب هدفمتعلأرسهع  لبهللبهلصلورهفعليمهدهتمأملبهلأفجودنلب
 هو نلبهملتهتطبيل هدفم أسل خهدفء ل د هسلوسهدلإفصأحهعنهغأزدتهدلاحت أثهدف ل درىه

هاكونهدلأسأثهفافصأحهعنهدفمع ومأتهدفبيئ خهلجأنبهدفمع ومأتهدفمأف خهف ش كخ.
 وتوصلت نتااج الدراسة التطبيقية إلى الآتى 

 لل د هوق مللخهممأرسللأتهدفم أسلل خهدفءلللينهه  داللخهمتوسللطخهدرت للأ وجللودهعلالللخه .1
 دفمنشة،.
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عكسلل خهلللينهدلإفصللأحهعللنهدن عأ للأتهغللأزدتهدلاحت للأثهدف لل درىههدرت للأ وجللودهعلالللخه .2
 وق مخهدفمنشة،.

حجمهدفش كخهومستوىهدف ب  لخهونلوعهدفنشلأ هلينهه  داخهلويخهدرت أ وجودهعلالخه .3
 )دفصنأعخ(هوق مخهدفمنشة،.

 ق مخهدفمنشة،.درجخهدف فتهدفمأف هوهلينهه  داخهمتوسطخهدرت أ وجودهعلالخه .4
 

ه

  التوصيااااااااااااااات 
فااى ءااوء النتااااج النظريااة ونتااااج الدراسااة التطبيقيااة التااى توصااط إليهااا 

 بالآتى  البحث الحالى، يوصى الباحث
ة ور،هوةتهمؤش دتهفلافصأحهعنهدن عأ أتهدلاحت أثهدف  درىهاستءيمهكيفيله .1

ت أثهدف  درىهولفبهامكنه نهتست شيهلبهدفش كأتهف هدفصأح أهعنهغأزدتهدلاح
 منهخلالهدلاستنأدهإف هدفمعأهيدتهودفب وتوكلاتهدفيوف خهدفءأصخهلق  خهدفمنأي.

ةلل ور،هإفللزدمهجم للتهدفشلل كأتهلدتهدفنشللأ هدفمللؤ  هسلل ب ألهع لل هدفبيئللخهلألإفصللأحه .2
عنهت بهدلآ أرهولفبهمنهخلالهدصيدرهتقأري هدوريخهوبشكلهمتزدمنهمتهدفتقلأري ه

 دفمأف خهف ش كخ.
لكلهمؤسسأت أهمتهدفمود نينهع ل هدف ليهملنه لأه ،هأف هج ودهدفيوفخهة ور،هت  .3

ق للأمهدف يئللخهدفعأمللخهف  لألللخهدفمأف لللخه هولفللبهمللنهخلللالهغللأزدتهدلاحت للأثهدف لل درىه
ودفبورصخهدفمص يخهلتنفيذهعيدهمنهدلإج د دتهدفصأرمخهف  يهمنهووزدر،هدفصنأعخه

شلللل كأتهدفميرجللللخهفلللليهوإفللللزدمهدف هدن عأ للللأتهدفتللللأزدتهدفمسللللب خهفلاحت للللأثهدف لللل دريه
فليهتقلأري هدلاسلتيدمخههفل هم دح لخهدفمءت فلخهدفبورصلخهلألإفصلأحهعلنهتتيل هدفمنلأي

 .دفءأصخ
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ق لللللأمهدف يئلللللأتهودفمن ملللللأتهدفم ن لللللخهدفمسلللللئوفخهعلللللنهإصللللليدرهمعلللللأيي هدفم أسللللل خه .4
دفمصلل يخهل صلليدرهمع للأرهم أسللب هفافصللأحهعللنهإن عأ للأتهدلاحت للأثهدف لل درىه

حهدلافزدملل هودلاخت للأرىهعللنهدفء ل د هودلإفصللأهوي  لزمهدفشلل كأتهلتطبيلل هدفم أسلل خ
هدفمءأ  هدفبيئ خه)مءأ  هدفمنأي(.

تبنللل هدف يئلللخهدفعأملللخهف  لأللللخهدفمأف لللخهآف لللأتهوإجللل د دتهملللنهشلللةن أهإفلللزدمهدفشللل كأته .5
لألافصلللأحهعلللنهدن عأ لللأتهغلللأزدتهدلاحت لللأثهدف للل درى هولفلللبهملللنهخللللالهتقلللأري ه

مءت فللخهع لل هق للأثهق مللخهدلاسللتيدمخهف شلل كخهل لليسهمسللأعي،ه صلل أبهدفمصللأفههدف
هدفمنشة،هلشكلهس  م.

  مجالات البحث المقترحة 
  لل هدلافصللأحأتهدفء لل د هع لل هدفم مللخهدفسللوق خهفلل هد للأرهدفلليورهدفمعلليلهفلل دد ه .1

 دفمستيدم.
د لللأرهمقتللل حهفتقيللل مهدورهدفم أسللل خهدفء للل د هع للل هدعلللمهدفتنم لللخهدفمسلللتيدمخهفللل ه .2

 دفمنشتتهدفءيم خ.
غلللأزدتهدلاحت لللأثهدف للل درىههفصلللأحهعلللنهدن عأ لللأتدردسلللخهت  ي  لللخهف علاللللخهللللينهدلإ .3

هوكفأ ،هدلاستثمأرهف هدفش كأتهدفصنأة خ.
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 عااااااااااااااااااااااااااااااالمراج
  أولًا  المراجع العربية 

 هع ل هدفمت أم لخهدلأعلألهتقلأري هعبل هدفمأف هغي هدلإفصأحها   هش س هحمي هدل د  م

 كليااة مجلااةهتج يب للخا هدردسللخه–هدفم مللخهخ لل هع لل هدفشلل كخهفمقللير،هدفمسللتثم ينهتقيلل م

هدفثلللللأن هدفمج للللليهدلإسلللللكنيريخ هجأمعلللللخهدفتجلللللأر، ه   لللللخه العلمياااااة للبحاااااو  التجاااااارة

ه.123هصه 2015هيوفيوهدفثأف  هدفجز هدفثأن  هدفعيدهودفءمسون 
 هدفم أثهدفم أسب هلان عأ لأتهغلأزدتهدلاحت لأثهدف ل درىها سمأ ه حميهم مي ه   

ة العلميااااة للدراسااااات التجاريااااة المجلاااا هامييدن للللخهع لللل هرب  للللخهدفشلللل كخ:هدردسللللخ
( هدفعلليده11 هك  للخهدفتجلأر،هلألإسللمأعي  خ هجأمعلخهلنللأ،هدفسلوي  هدفمج لليه)والبيئياة

 .296-275 هصه2020( ه4)
 مينلخهرم للأنهم مليهنميلل  هاإ لأرهمقتلل حهفمتط  لأتهدفتوكيلليهع ليهدلإفصللأحهعللنه 

 همجلااة الاكاار المحاساابيهدردسللخهمييدن للخا ه–دن عأ للأتهغللأزدتهدلاحت للأثهدف لل دريه
ه.277 هص2014   خهدفتجأر، هجأمعخهعينهشم  هعيدهخأص هدفجز هدلأول ه

 د للأرهمقتلل حهدلافصللأحهدفبيئلل هاجمللألهسللعيهخطللأب همصللطف هخ يللل هوآخلل ون ه
عللللنهت  فللللخهدن عأ للللأتهغللللأزدتهدلاحت للللأثهدف لللل درىهودنعكأسللللأتهلفللللبهع لللل هدلأدد ه

 هجأمعللخهعللينهودف  للويهدفبيئ للخه همع لليهدفيردسللأتمجلااة العلااوم البيئيااة هادفمللأف 
ه.437-417 هصه2017شم  هدفمج يهدلأربعون هدفجز هدلأول هداسمب ه

 شلللل ينهشللللول هدفسللللييهدفملللللاح هات  يلللللهدفعلالللللخهلللللينهدلإفصللللأحهدلإخت للللأرىهعللللنه
دن عأ لللللأتهغلللللأزدتهدلاحت لللللأثهدف للللل درىهودلأدد هدفملللللأف هف شللللل كأتهدفمسلللللج خهفللللل ه

ك  لخهدفتجلأر، هجأمعلخهعلينهشلم  ه همجلة الاكار المحاسابىدفبورصخهدفمص يخا ه
 .1098ه-1042صهصهه2018 ه4 هعيده22مج يه
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 ع  هم مودهمصطف هخ يل هادردسخهت  ي  لخهفم ليددتهدلإفصلأحهدلاخت لأرىهعلنه
مجلاااة دن عأ للأتهغلللأزدتهدلاحت للأثهدف للل دريهفلليهدفشللل كأتهدفمسللأهمخهدفمصللل يخا ه

عشلل  هداسللمب  ه هجأمعللخهعللينهشللم  هدفعلليدهدف دلللت هدفسللنخهدفثأمنللخهكليااة التجااارة
ه.239-173صه 2014

 عملل وهحسللنهدللل د  م هإ للأرهمقتللل حهفافصللأحهدفم أسللب هعللنهدن عأ للأتهدفتلللأزدته
 هك  للخهدفتجللأر، همجلااة الدراسااات والبحااو  التجاريااةدفمسللب خهفاحت للأثهدف لل درى ه

ه.660-631 هصه2020( ه3( هدفعيده)40جأمعخهلن أ هدفمج يه)
 دورهدفم أس خهدفء ل د هفليها هوآخ ونه هلأسمهم ميهدف عأج هفي  هنأج هدففتلاوىه

ت سللينهجللود،هدفمع ومللأتهدفم أسللب خهفت قيللل هدفتنم للخهدفمسللتيدمخ:هدردسللخهمييدن لللخه
 ه2023 هعليدهخلأص همجلاة كلياة الماأمون  هاع  هدفش كأتهدفصنأة خهدفع دق خ

ه.ه599-587صه
 هشبل هم مود هس  مأن هغأزدتهاه من  هدن عأ أت هعن هدفم أسب  هدلإفصأح    

هه–دلاستثمأرهودلإل دحههف  درىهع  هل درىهدلاحت أثهد هتج يب خا  رسالة دردسخ
 ه57صهه هص2019جأر، هجأمعخهدلإسكنيريخ ه هك  خهدفتدكتوراة  ير منشورة

ه.58
 م هخ يلهعبيهاللههدردز ها  ل هإفصلأحهدفشل كأتهعلنهمسلئوفيت أهدلاجتمأة لخهع ل ه

 هللبحااو  العلميااة مجلااة كليااة التجااارةللل درهدلاسللتثمأرهلألأسلل مهدردسللخهتج يب للخا ه
   للخهدفتجللأر، هجأمعللخهدلإسللكنيريخ هدفمج لليهدف دلللتهودفءمسللون هدفعلليدهدلأول هدفجللز ه

 .313-283 هصه2017دف دلت هينأي  ه
 دفللليورهدفوسللل طهفعللليمهتمأ للللهدفمع وملللأتهفللل هاوفيللليهسلللمي هعبللليهدفع للل مهدفجب للل  ه

لمجلااة ا هادفعلاللخهللينهدلإفصللأحهدفم أسلب هعللنهدن عأ لأتهدف  بللونهوق ملخهدفشلل كخ
 هك  لللخهدفتجلللأر، هجأمعلللخهميينللللخهدراساااات والبحاااو  المالياااة والإدارياااةالعلمياااة لل

ه.2023دفسأددت هدفمج يهدفءأم هعش  هسبتمب ه
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