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( على تعزيز فاعلية  18أثر تطبيق معيار التقرير المالي الدولي رقم )
 دراسة إختبارية  –القرارات الاستثمارية 

   * علياء صابر صالح
 مستخلصال

تطبيق      أثر  على  التعرف  البحث  الدولي رقمهدف  المالي  التقرير  ( 18)  معيار 
نه "يساهم أ على تعزيز فاعلية القرارات الاستثمارية. وتمثل الفرض الرئيسي للبحث ب

في تحسين جودة التقارير، مما يؤدي   (18)رقم    الدوليالمالي  معيار التقرير  تطبيق  
الاستثمارية   القرارات  فاعلية  تعزيز  للبحث   ،الشركات"بإلى  الرئيسي  التساؤل  وجاء 

كمتغير مستقل   (18)رقم    الدوليالمالي  معيار التقرير  التحقق من وجود علاقة بين  ب
المح الأرباح  وشفافية  دقة  )تحسين  تقليلبأبعاده  السوق،  سيولة  زيادة  تكلفة   اسبية، 

وبين فاعلية القرارات الاستثمارية كمتغير تابع بأبعاده )تحسين الكفاءة    ،رأس المال(
 .الشركات بالمالية، تعزيز الثقة الاستثمارية، تقليل المخاطر الاستثمارية( 

ة، يوتوصل البحث من خلال نتائج اختبارات الفروض إلى قبول الفرضية الرئيس   
على فاعلية القرارات   IFRS 18  معيار  حيث ثبت وجود تأثير معنوي قوي لتطبيق 

الأرباح  وشفافية  دقة  من  يعزز  المعيار  أن  النتائج  أظهرت  إذ  الاستثمارية، 
تطبيق  أن  تبين  كما  المستثمرين.  قرارات  على  إيجابًا  ينعكس  مما    المحاسبية، 

يؤدي إلى زيادة سيولة السوق وتحسين كفاءة تحويل الأصول إلى   IFRS 18معيار
ال وأكدت  المالية.  الأسواق  استقرار  تحسين  في  يسهم  مما  أن نقدية،  أيضًا  نتائج 

يس المعيار  الائتماني  تطبيق  التصنيف  وتحسين  المال  رأس  تكلفة  تقليل  في  هم 
 للشركات، مما يعزز من فرص النمو والاستدامة المالية.

 
، فاعلية سيولة السوق ،  (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم  الكلمات المفتاحية:  

 القرارات الاستثمارية، الثقة الاستثمارية، المخاطر الاستثمارية.

 
 القطامية   -بالمعهد العالى للعلوم الإدارية المحاسبة والمراجعة  مدرس *
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The Impact of Applying International Financial 

Reporting Standard No. (18) on Enhancing the 

Effectiveness of Investment Decisions - An 

Experimental Study 

 
Abstract 

      The aim of the research was to identify the impact of 
implementing International Financial Reporting Standard (18) on 
enhancing the effectiveness of investment decisions. The main 
hypothesis of the research was that "implementing International 
Financial Reporting Standard (18) contributes to improving the 
quality of reporting, which leads to enhancing the effectiveness of 
investment decisions in companies." The main research question was 
to verify the existence of a relationship between International 
Financial Reporting Standard (18) as an independent variable with 
its dimensions (improving the accuracy and transparency of 
accounting profits, increasing market liquidity, and reducing the cost 
of capital), and the effectiveness of investment decisions as a 
dependent variable with its dimensions (improving financial 
efficiency, enhancing investment confidence, and reducing 
investment risks) in companies . 
 
    The research concluded, through the results of hypothesis testing, 
that the main hypothesis was accepted. It was proven that 
implementing IFRS 18 has a strong significant impact on the 
effectiveness of investment decisions. The results showed that the 
standard enhances the accuracy and transparency of accounting 
profits, which positively impacts investor decisions. It also showed 
that implementing IFRS 18 leads to increased market liquidity and 
improved efficiency in converting assets into cash, which contributes 
to improving the stability of financial markets. The results also 
confirmed that implementing the standard contributes to reducing 
the cost of capital and improving companies' credit ratings, which 
enhances growth opportunities and financial sustainability . 
 
Keywords: International Financial Reporting Standard No. (18), 
market liquidity, effectiveness of investment decisions, investment 
confidence, investment risks. 
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 المقدمة أولا : 
توجيه ب في عالم الأعمال المتسارع والمتغير،  تلعب المعلومات المالية دورًا حيويًا      

القرارات الاستثمارية. حيث تعتبر من أهم القرارات التي تتخذها الشركات سواء كانت 
الوحدة  ونمو  استدامة  تحديد  في  الرئيسي  العامل  تمثل  حيث  خاصة،  أو  عامة 
يعرض  قد  أو  الأجل،  طويلة  منافع  تحقيق  إلى  يؤدي  قد  فالاستثمار  الاقتصادية. 

 مستقبل الوحدة الاقتصادية للخطر إذا لم يتم اتخاذ القرارات المناسبة.  
 

بهدف   2024في أبريل    (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم    تم إصداروقد     
البيانات  في  تقديمها  يتم  التي  المالية  المعلومات  مقارنة  وقابلية  الشفافية  تحسين 
اتخاذ  المستثمرين على  المعيار في تعزيز قدرة  للشركات. حيث يساهم هذا  المالية 

مما يسمح لهم   معلومات مالية أكثر وضوحًا ودقة.قرارات مدروسة من خلال توفير  
في رفع مستوى الثقة ذلك  بمقارنة الأداء المالي للشركات بشكل أفضل. حيث يساهم  

بين المستثمرين والشركات، مما يسهل عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية التي تستند 
 ( Firmus Advisory, 2024) .إلى أسس مالية موثوقة

 

الاستثمارية،       القرارات  جيد  للوتشير  تحليل  على  مبنية  قرارات  اتخاذ  على  قدرة 
ستدامة الربحية، لار رؤية  يتوفو للمعلومات المتاحة. ويشمل ذلك تقييم أداء الشركات  

الأداء والمقارنة مع  المخاطر،  المالية  ف  .والقدرة على تحمل  المعلومات  تكون  عندما 
مما يزيد من   ؛متاحة بشكل دقيق، فإنها تساهم في اتخاذ قرارات استثمارية مستنيرة

فرص تحقيق عوائد أعلى وتقليل المخاطر المرتبطة بالاستثمار. وبالتالي يصبح لدى  
فعال.  بشكل  الشركات  وتقييم  السوق  بتوجهات  التنبؤ  على  أكبر  قدرة   المستثمرين 

شامحيث   بشكل  للشركات  المالي  الأداء  تحليل  المستثمرون  يمكنهم  فل.  يستطيع 
إذا كانت تواجه أي تحديات   تتمتع بالاستدامة المالية أو  معرفة ما إذا كانت الشركة
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مستقبلًا  الأرباح  تحقيق  على  قدرتها  على  تؤثر   ,.Kusumaningrum et al)  قد 
2019).       

 

 الدراسات السابقة  :ثانيا
كأحد   المعايير المحاسبية الدوليةفي ضوء زيادة الاهتمام بالتوجه نحو تطوير    

إعداد المعايير   يوفي ضوء سعى القائمون علالشركات.    الاتجاهات التي تهتم بها
المحاسبية لتحسين جودة الإفصاح. يُمكن عرض وتحليل الدراسات السابقة من حيث 

عل البحث    يتركيزها  ثلاث   ةالباحث  ت قسمحيث  موضوع  إلى  السابقة  الدراسات 
 محاور كما يلي: 

 

 (18رقاام )الدراسااات التااى تناولاات معيااار التقرياار المااالي الاادولي المحوو ر الو :  ➢
 والقرارات الاستثمارية

 

إلاى تحدياد التطاورات الرئيساية التاي  هادفت  (Malinovskaya, 2024) دراساة  .أ
،  (IFRS 18) نجام عنهاا إصادار المعياار الادولي لإعاداد التقاارير المالياة الجدياد 

والااذي يتعلااق بمطالااب العاارض والإفصاااح فااي القااوائم الماليااة. وقااد ركاازت الدراسااة 
القوائم الماليااة لراااراض العامااة. بااعلااى التغياارات فااي متطلبااات العاارض والإفصاااح 

كمااا اسااتهدفت تحلياال ييكاال بيااان الاادخل، مااع تحديااد الفدااات الجدياادة المقدمااة ماان 
توصالت و  .الدخل والمصاروفات، والإجمالياات الوسايطة فاي بياان الاربح أو الخساارة

الدراسااااة إلااااى أن تصاااانيف الاااادخل والمصااااروفات فااااي خمااااس فدااااات أساسااااية مثاااال 
التشااغيل، والاسااتثمار، والماليااة، وضاارائب الاادخل، والعمليااات المتوقفااة، مااع الالتاازام 
بتقااديم مجموعااات فرجيااة جدياادة، يعاازز ماان ييكاال بيااان الااربح أو الخسااارة ويجعلااه 

كمااا أكاادت الدراسااة علااى أهميااة تقااديم المصااروفات التشااغيلية  ،أكثاار قابليااة للمقارنااة



 علياء صابر صالح  
 

 

   2025الثانى  العدد -  39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

195 
 

 

 

 
 

وقابليتهاا  منفعتهاا،مباشرة في بيان الدخل، مما يعزز عارض المعلوماات ويزياد مان 
 للفهم.

 (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم الدراسات التى تناولت : ثانيالمح ر ال ➢
 

هدفت إلى استكشاف التحديات التي تواجهها الشاركات   (Neves,2024)  دراسة .أ
تناولات الدراساة التغيارات التاي و  ،(18) التقرير المالي الادولي رقامر افي تبني معي

تطاااارأ والع بااااات القانونيااااة التااااي قااااد تواجااااه الشااااركات، بالإضااااافة إلااااى التحااااديات 
تقااديم رؤى بالمرتبطااة بالتنساايق مااع الأطااراف الخارجيااة وضاامان الامتثااال للتنفيااذ. 

مواجهااة ل IFRS 18 حااول كيةيااة تمكااين الشااركات ماان التكيااف مااع متطلبااات 
إلاااى  توصااالت الدراساااةو  التطبياااق.التعقيااادات القانونياااة والإجرائياااة التاااي قاااد تواجاااه 

أهميااة مواءمااة ممارسااات إعااداد التقااارير الماليااة مااع المعااايير الدوليااة رااام توضاايح 
التعقيااادات التاااي تنشاااأ فاااي عملياااة إعاااداد البياناااات المالياااة والإفصااااح عنهاااا. كماااا 

قااااد أظهاااارت الدراسااااة أن الع بااااات القانونيااااة، خاصااااة فيمااااا يتعلااااق بااااالقوانين التااااي 
تتعاااارض ماااع المعاااايير الدولياااة، تشاااكل تحاااديًا رئيسااايًا يتطلاااب تعاااديلات تشاااريعية 
لتسااهيل عمليااة التبنااي. عاالاوة علااى ذلااك، التحااديات المتعلقااة بتنساايق المحاساابين 

قااااد تااااؤثر علااااى جاااادوى التنفيااااذ فااااي الوقاااات التااااى والتعاااااون مااااع الأطااااراف المعنيااااة 
 المناسب. 

 

بيااان إلااى هاادفت  (Samuel, Ukpong, & Uwah, 2024) دراسااة .ب 
التطورات الجديدة التي تطارأ علاى متطلباات العارض والإفصااح فاي القاوائم المالياة 

ا للمعيااااار الاااادولي لإعااااداد التقااااارير الماليااااة تقااااديم للمساااااعدة فااااي ، (18رقاااام ) وفقااااً
معلومات مالية تساعد مستخدمي القوائم المالية في تقييم احتمالية تادفق الإيارادات 

توصالت الدراساة، و المستقبلية إلى الشركة وقادرة الإدارة علاى إدارة الماوارد المالياة. 
يحادث تاأثيرًا كبيارًا علاى العدياد مان الشاركات، حياث  IFRS 18 إن المعياارإلاي 
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تغييااار ب ،يااوفر إطاااارًا جديااادًا لتحساااين الشااافافية والكفاااءة فاااي عااارض القاااوائم المالياااة
المستقبلي، بما  داءعلى تقييم الأالمستخدمين تحسين قدرة لكيةية تقديم المعلومات 

 .على تحقيق التدفقات النقدية الصافية مستقبلًا  ةقدر الفي ذلك  
تسالي  الضاوء علاى معياار التقريار الماالي إلاى  هدفت  (Salotti, 2024) دراسة .ج

يم الشاركات. كماا تناولات التغيارات ياوأثاره المتوقاع علاى كيةياة تق (18)الدولي رقام  
الجوهرية التي أحدثها هذا المعياار مقارناة بالمعياار الحاالي، بالإضاافة إلاى ا ثاار 

، كماااا العملياااة علاااى الشاااركات والفااارص البحثياااة التاااي قاااد تنشاااأ مااان هاااذه التغيااارات 
، وكاااااذلك راجعينركااااازت الدراساااااة علاااااى التحاااااديات التاااااي تواجاااااه المحاسااااابين والمااااا

توصالت و  .المعيار علاى أصاحاب المصالحة هذا  تنفيذ    تأثير  يةالمستثمرين، وكية
تمكين المستخدمين من اتخااذ قارارات يساعد في  IFRS 18 الدراسة إلى أن تنفيذ 

. استثمارية أفضل، مع تحسين جودة المعلومات المحاسبية على المستوى العاالمي
ب ذلاااك ويتطلااا .سااايؤدي إلاااى تغيااارات هاماااة فاااي كيةياااة عااارض القاااوائم المالياااة كماااا

هااذه التغياارات لكاان ماان المتوقااع أن تااوفر هااذه التغياارات فوائااد مااع لتكيااف لتاادريب 
 يترتااب كبياارة ماان حيااث تحسااين قابليااة مقارنااة الشااركات وشاافافية المعلومااات. كمااا 

 .على المعيار تكاليف إضافية تتوزع بين جميع الأطراف المعنية
 

 رقاام الاادولي دور معيااار التقرياار المااالي بيااانإلااى  هاادفت  (2024 ،شوور ) دراسااة . د 
معياااار فاااي ال وكيةياااة مسااااهمة، حساااين الشااافافية والإفصااااح المحاسااابيفاااي ت (18)

تقاديم توصايات لادعم الممارساات المحاسابية لكماا ساعت . تطوير البيداة المحاسابية
 .وتعزياز فعالياة التقاارير الماليااة، بماا يتماشاى مااع الأهاداف الاساتراتيجية للشااركات 

يُسهم بشكل كبير في تحسين  IFRS 18 توصلت الدراسة إلى أن تطبيق معيارو 
الشاافافية ماان خاالال تقااديم معلومااات واضااحة ودزيقااة، كمااا يعاازز جااودة الإفصاااح 

دعم موثوزيااة التقااارير الماليااة بااعباار تااوفير تفاصاايل شاااملة عاان العمليااات الماليااة. 
 مما يساعد في تحقيق مصدازية أعلى لدى المستخدمين.  ؛ودقتها
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    IFRS 18 استكشاااف إمكانيااة تطبيااق إلااىهاادفت  (2024)أحموود،  ةدراساا .ه
وذلااك لتحسااين جااودة الإفصاااح المحاساابي عاان تااأثيرات تغياارات أسااعار الصاارف. 

، والتاااي تتطلاااب الإفصااااح تاااي تواجاااه بيداااة الأعماااال المحاسااابيةللتحاااديات النتيجاااة 
ا ماع احتياجاات المساتثمرين ومتخاذي القارار  .المحاسبي بشاكل أكثار شافافية وتوافقاً

يُساهم بشكل كبير في تحساين IFRS 18 توصلت الدراسة إلى أن تطبيق معيارو 
 .الإفصاح ويوفر معلومات أكثر شفافية وقابلية للمقارنة 

 

الدراساااااات التاااااي تناولااااات التقاااااارير المالياااااة الدولياااااة والقااااارارات : المحووووو ر الثالووووو  ➢
 الاستثمارية:

تقنيااات تااأثير  يااانب إلااى هاادفت  (Rashwan & Shaqfa, 2024) دراسااة .أ
على عملية اتخاذ القرارات المالية والاستثمارية لادى المساتثمرين.   ذكيةالمحاسبة ال

علاى تقيايم المخااطر  ذكياةالالمحاسابة تقنيات سعت الدراسة إلى فهم كيةية تأثير و 
تقنياااات توصااالت الدراساااة إلاااى أن و  .كفااااءةبوتوجياااه القااارارات المالياااة والاساااتثمارية 

تلعاااااب دورًا باااااارزًا فاااااي تحساااااين قااااادرة المساااااتثمرين علاااااى تقيااااايم  ذكياااااةالالمحاسااااابة 
 ها. ، مما يساعدهم على تجنبمخاطرال
 

تحلياال تااأثير جااودة  إلااىهاادفت  (Abiloro & Lodikero, 2023) دراسااة .ب 
. وقاااد تااام التطااارق إلاااى البنوكباااالاساااتثمارية  التقاااارير المالياااة علاااى اتخااااذ القااارارات 

جوانااب مختلفااة مثاال توقياات التقااارير الماليااة، قابليااة التحقااق منهااا، الخباارة الماليااة 
لأعضاااء مجلاااس الإدارة، وحجااام البناااك كعوامااال قاااد تلعاااب دورًا فاااي تحساااين الأداء 

توصالت الدراساة إلاى أن توقيات التقاارير و  .ساليمةالمالي واتخاذ قارارات اساتثمارية 
المالية والخبرة المالية لأعضاء مجلس الإدارة لهما تأثير إيجابي وقوي مما يعكس 

 أهمية هذه العوامل في تعزيز فاعلية القرارات الاستثمارية. 
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 بياان إلاىهادفت  (Malo-Alain, Aldoseri, & Melegy, 2021) دراساة .ج
علااى جااودة الأداء المحاساابي وكفااااءة  تااأثير تبنااي معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة

، وذلك من خلال مقارنة تأثيرها على الشاركات رارات الاستثمار في بيدة الأعمالق
توصاالت الدراسااة إلااى أن تبنااي و  : قباال وبعااد تبنااي هااذه المعااايير. علااي ماارحلتين

معااايير التقااارير الماليااة لااه تااأثير إيجااابي علااى الأداء المحاساابي، حيااث تاام ربطااه 
ا بشااكل ساالبي مااع  ا بالخصااائن النوجيااة للمعلومااات، فااي حااين كااان مرتبطااً إيجابيااً
إدارة الأرباااح. كمااا وجاادت الدراسااة أن المعااايير الدوليااة لإعااداد التقااارير الماليااة قااد 
ساهمت في تحسين كفاءة قرارات الاستثمار، من خالال ارتباطهاا الإيجاابي بجاودة 

 .الأرباح والسيولة، في حين كانت مرتبطة بشكل سلبي بتكلفة رأس المال
 

ممارسااات  تااأثير بيااانإلااى هاادفت  (Kapellas & Siougle, 2019) دراسااة . د 
كيةيااة تااأثير التغياارات  ماان خاالالإعااداد التقااارير الماليااة علااى قاارارات الاسااتثمار. 

خلات على اتخاذ قرارات الاستثمار، مع تسلي  الضوء على الدور االتنظيمية والتد 
وبالتالي تأثير . ن أو تغيير فهم البيانات الماليةالذي تلعبه هذه التغيرات في تحسي

توصاالت الدراسااة إلااى أن ممارسااات إعااداد التقااارير و  .ذلااك علااى قاارارات الاسااتثمار
المالياة تاؤثر بشااكل كبيار علاى تكلفااة رأس الماال وجاودة المحاساابة، بالإضاافة إلااى 

أن تحساااين حياااث عااادم التماثااال فاااي المعلوماااات وكفااااءة الاساااتثمار.  علاااى هااااتأثير 
 .الشفافية وجودة المحاسبة يمكن أن يؤدي إلى قرارات استثمارية أكثر كفاءة

 
 ثالثًا: تحليل وتقييم الدراسات السابقة

 في حدود إطلاع الباحثة وبناءً على نتائج الدراسات السابقة يخلص البح  إلى ما يلي: 
أو .أ أجنبية  دراسات  توجد  تناولت   لا  معيار  أثر  عربية  المالي  تطبيق  التقرير 

المحاسبي  على    (18)الدولي رقم   بشكل كامل، مما  تحسين جودة الإفصاح 
 ل.يعكس حاجة ملحة لإجراء مزيد من الأبحاث في هذا المجا
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الدراسات تناولت   .ب  أداء تطبيق  أثر    بعض  على  الدولية  المحاسبية  المعايير 
خاصتا  الشركات  المالي،  المعلومات  في  والموثوزية  بالشفافية  يتعلق  ما   في 

 دون التركيز على معيار محدد. 
  أهمية زياس أثر الإفصاح عن   بشأنالدراسات الأجنبية والعربية    جميعاتفقت   .ج

الإفصاح   يعتبر  حيث  الاستثمارية،  القرارات  اتخاذ  على  المالية  المعلومات 
 ت.الجيد عاملًا رئيسياً في بناء الثقة بين المستثمرين والشركا

 مشكلة البح  :  ابعًار 
تواجه الشركات تحديًا ح ي يًا في تحسين جودة الأرباح المحاسبية، حيث أن       

الشركات  بين  الثقة  تعزيز  في  حاسمًا  دورًا  تلعب  المالية  البيانات  وشفافية  دقة 
رقم   الدولي  المالي  التقرير  معيار  تطبيق  أن  كما  يُعتبر خطوة   (18)والمستثمرين. 

هامة نحو تعزيز الشفافية والإفصاح المحاسبي، لكنه يثير تساؤلات حول فعاليته في 
مستمر بشكل  المحاسبية  الأرباح  جودة  تحسن    .تحسين  يشير  أخرى،  ناحية  ومن 

قدرة الشركات على تحويل الأصول إلى نقد بسرعة وبتكلفة منخفضة، لسيولة السوق  
  .وتعد تكلفة رأس المال من العوامل التي تؤثر في اتخاذ القرارات الاستثمارية

 

يحقق تحسنًا مبدئيًا قد    (18رقم )  الدوليالمالي  معيار التقرير  أن تطبيق  حيث      
الشركات،  بين جميع  لكنه لا يضمن تحسينات موحدة  المالية،  الجوانب  في بعض 
الملحة لإجراء  الحاجة  الفعلية  والنتائج  المتوقعة  النتائج  بين  الفجوة  من  يتأكد  حيث 

ات فاعلية  على  المعيار  لهذا  الدقيق  التأثير  لتحديد  موسعة  القرارات دراسات  خاذ 
جودة الأرباح المحاسبية، سيولة السوق، وتكلفة رأس المال،   االاستثمارية وخصوصً 

ويُمكن إبراز   بهدف ضمان تحسين فعالية التطبيق في مختلف الشركات والقطاعات.
  :التالي التساؤ  يمشكلة البح  في الإجابة عل

رقم   -1 الدولي  المالي  التقرير  معيار  تطبيق  أثر  فاعلية   (18)ما  تعزيز  على 
 القرارات الاستثمارية؟ وينبثق عن هذا التساؤ  التساؤلات الفرعية التية:  
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تطبيق   .أ يؤثر  رقم  كيف  الدولي  المالي  التقرير  وشفافية    (18)معيار  دقة  على 
 جودة الأرباح المحاسبية في الشركات؟

إلى تحسين سيولة    (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم  هل يؤدي تطبيق   .ب 
 السوق وزيادة كفاءة تحويل الأصول إلى نقد لدى الشركات؟

في تقليل    (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم  إلى أي مدى يساهم تطبيق   .ج
 تكلفة رأس المال وتحسين تصنيف الشركات الائتماني على المدى الطويل؟ 

 الفج ة البحثية: اخامسً 
العلاقة        تناولت  التي  الدراسات  قلة  في  البحث  لهذا  البحثية  الفجوة  تتمثل 

تطبيق   بين  رقم  المباشرة  الدولي  المالي  التقرير  القرارات   (18)معيار  وفاعلية 
الدولية  المحاسبة  معايير  تأثير  تناولت  دراسات  وجود  من  الرام  على  الاستثمارية. 
على الشفافية والإفصاح المالي، إلا أن هناك ندرة في الأبحاث التي تبحث في تأثير 
تطبيق هذا المعيار تحديدًا على تحسين عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية. كما أن 
بشكل  الشركات  المحاسبية على مستوى  المعايير  تطبيق  أثر  التي درست  الأبحاث 
في   الفاعلية  يعزز  أن  التطبيق  لهذا  يمكن  كيف  على  كافٍ  بشكل  تركز  لم  عام 

 القرارات الاستثمارية على وجه التحديد.
 

تناولت         التي  الأبحاث  أوائل  من  تعد  الدراسة  هذه  أن  القول  يمكن  وعليه، 
تطبيق   المتغيرين:  بين  التقرير  العلاقة  وفاعلية   (18)رقم    الدوليالمالي  معيار 

 . امًا جديدًا في الأدبيات العلميةالقرارات الاستثمارية في الشركات، وهذا يشكل إسه
 هد  البح أ: اسادسً 

المالي        التقرير  معيار  تطبيق  أثر  بيان  في  للبحث  الرئيسي  الهدف  يتمثل 
على تعزيز فاعلية القرارات الاستثمارية، ويتحقق ذلك من خلال   (18)الدولي رقم  

 تحقيق الأهداف الفرجية التالية:  
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على دقة وشفافية    (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم  دراسة تأثير تطبيق   .أ
 جودة الأرباح المحاسبية في الشركات. 

تطبيق   .ب  تأثير  رقم  تحليل  الدولي  المالي  التقرير  تحسين    (18)معيار  على 
 سيولة السوق وزيادة كفاءة تحويل الأصول إلى نقد.

تطبيق   .ج تأثير  الدولي رقم  تقييم  المالي  التقرير  تكلفة رأس    (18)معيار  على 
 المال في الشركات وتحسين تصنيفها الائتماني. 

 أهمية البح  : سابعاً 
ل    المتزايدة  الأهمية  على  بناءً  الموضوع  هذا  اختيار  التقرير  تم  المالي  معيار 
هذه   (18)رقم    الدولي وتعتبر  المالية.  البيانات  مقارنة  وقابلية  الشفافية  تعزيز  في 

الخاصية من العناصر الحاسمة في تحسين فعالية أسواق رأس المال العالمية، حيث 
يساهم في تعزيز الثقة بين المستثمرين، وذلك من خلال تحسين عرض المعلومات 
الاستثمارات  جذب  من  يعزز  مما  واستقرارًا،  شفافية  أكثر  الأسواق  تصبح  المالية، 
المعيار في تعزيز   تأثير هذا  ذلك، يساعد فهم  الشركات. علاوة على  أداء  ويحسن 
القدرة على اتخاذ القرارات المالية المناسبة، مما يساهم في تحسين السياسات المالية 

 للشركات وتعزيز مستوى الثقة لدى المستثمرين، سواء المحليين أو الدوليين. 
 
 بح  فروض ال: اثامنً 

الرئيسي: التقرير  يؤثر  "    الفرض  معيار  على   (18)رقم  الدولي  المالي  تطبيق 
ويتضح من خلال هذا الفرض الفروض الفرجية    "،فاعلية القرارات الاستثمارية  تعزيز

 التالية: 
 معياااااار ذو دلالاااااة إحصاااااائية لتطبياااااق تاااااأثير يوجاااااد : " الو  ىالفوووووورض الفرعوووووو .أ

IFRS18   علي تعزيز دقة وشفافية جودة الأرباح المحاسبية". 
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تطبيااااق معيااااار ذو دلالااااة إحصااااائية لتااااأثير يوجااااد  "الفوووورض الفرعووووى الثووووانى :  . ب
IFRS18   علي زيادة سيولة السوق وتحسين كفاءة تحويل الأصول إلى نقد " 

 تطبيااااق معيااااار ذو دلالااااة إحصااااائية لتااااأثير يوجااااد  "الفوووورض الفرعووووى الثالوووو  :  .ج
IFRS18    علي تقليل تكلفة رأس المال في الشركات " 

 نم ذج البح :  تاسعًا
يوضاح الشاكل التاالي الإطاار العاام لمتغيارات البحاث الحاالي والأبعااد المكوناة 

 له كما يلي:

 ةالمصدر: اعداد الباحث 
 : محاور البح : عاشرًا

 تنقسم محاور البح  إلى:  
 . 18معيار التقرير المالي الدولي رقم ل الإطار النظرى المبح  الو :  •
 . طبيعة فاعلية القرارات الاستثماريةالمبح  الثاني:  •
على فاعلية  18رقم  الدوليالمالي معيار التقرير أثر تطبيق  المبح  الثال :  •

 . القرارات الاستثمارية
 ختبارية.الدراسة الإالمبح  الرابع:  •
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 النتائج والت صيات  •
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 المبح  الو  
 (18) رقم معيار التقرير المالي الدوليل الإطار النظرى  

بيدة الأعمال والتغيرات المستمرة في احتياجات  في    السريعةفي ظل التطورات  
بما  المحاسبية  المعايير  لتطوير  ملحة  الحاجة  أصبحت  المالية،  القوائم  مستخدمي 

 العملية المحاسبي يمثل الإفصاحو   ،وملائمة  يكفل تقديم معلومات مالية أكثر شفافية
النسبية   ماليةالواير   المالية المعلومات  نشر شركات لل تتيح التي الأهمية  ذات 

 الشفافية تعزيز إلى الافصاح ويهدف المالي. ووضعها المنشأة أداء لفهم العالية.
 والأطراف الخارجية.  المستثمرين مع الثقة وبناء
 

معيار   ك(18)رقم    الدوليالمالي  التقرير  يمثل  تطوير  في  هامة  خطوة  يةية  ، 
، حيث يأتي في إطار سعي مجلس المعايير لتحسين عرض الأداء المالي للشركات 

المالية.   لمعلوماتها  الشركات  تقديم  الشفافية حيث  كيةية  تعزيز  إلى  المعيار  يهدف 
المالية  البيانات  وتحليل  عرض  كيةية  تحسين  خلال  من  الشركات  بين  والمقارنة 

 .الخاصة بها
 

 ماهية المعيار: 1/1
الدولية      المحاسبة  أبريل    (IASB)أصدر مجلس معايير  ، معيار  2024في 

رقم   الدولي  المالي  المالية (  18)التقرير  البيانات  في  والإفصاح  بالعرض  الخاص 
المحاسبة  يوالذ  معيار  ا  يحل محل  نتيجة  المالية؛  البيانات  بعرض  لحاجة  الخاص 

التناقضات  الماليةب  لمعالجة  يوفر أسس واضحة   معيارالحيث    ،التقارير  لم  الدولي 
يقدم و   .شركات مقارنة الأداء المالي بين الصعوبة  لما أدي  ملعرض القوائم المالية؛  

المتطلبات   من  محورية  مجموعات  ثلاث  الجديد  المستثمرين لالمعيار  قدرة  تعزيز 
 (IFRS 18, 2024)، تتمثل فى: والمحللين على مقارنة الشركات بشكل أكثر فعالية

يعزز المعيار إمكانية المقارنة بين قوائم الدخل للشركات، مما يسهل تحليل   .أ
 أدائها المالي على مدى الزمن ومقارنته مع شركات أخرى في نفس القطاع. 
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يتضمن المعيار متطلبات جديدة لزيادة الشفافية فيما يتعلق بمقاييس الأداء  .ب 
با   بقائمة الدخل. وتسمى هذه المقاييس  بالشركات التي يتم ربطها  الخاصة 
"مقاييس الأداء المحددة من قبل الإدارة"، وهي تساعد في فهم كيةية زياس  

 الشركات لأدائها بشكل يتجاوز الأرقام المالية التقليدية. 
المالية   .ج البيانات  الفائدة من تجميع  يقدم المعيار إرشادات تهدف إلى تعزيز 

في تقارير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. وهذه الإرشادات تساعد 
 .في تحسين عملية تقديم المعلومات ووضوحها

 

 الهد  من المعيار:  1/2
معيار           تطبيق  العرض   IFRS 18يهدف  متطلبات  من  مجموعة  تحديد 

با المعلومات  العاموالإفصاح عن  الغرض  ذات  المالية  في ضمان   لقوائم  للمساعدة 
لتزامات المنشأة، حقوق  اتوفير المعلومات التي تمثل بصدق ال يمة الح يقة لأصول و 

والمصروفات   الدخل،  للشركات لوذلك  الملكية،  ودزيقة  شفافة  صورة  تقديم  ضمان 
تساعد المستثمرين وأصحاب المصلحة ا خرين في اتخاذ قرارات مستنيرة بناءً على  

 (IFRS 18, 2024)بيانات مالية دزيقة وشاملة.  
سبق   الباحثتمما  رقم    ةرى  الدولي  المالي  التقرير  معيار  من  الهدف  أن 

تعزيز   معلومات   توفير  (18) خلال  من  أفضل  مالية  قرارات  اتخاذ  على  تساعد 
القابلية للمقارنة بين الشركات وزيادة الشفافية في عرض البيانات المالية. بالإضافة 
يساعد   مما  المقدمة،  المالية  المعلومات  فائدة  زيادة  إلى  المعيار  يهدف  ذلك،  إلى 

من و   .المستثمرين وأصحاب المصلحة في اتخاذ قرارات استثمارية ومالية أكثر دقة
أدائها  ومقارنة  الشركات  تحليل  على  القدرة  من  المعيار  يعزز  الهدف،  هذا  خلال 

م يمالمالي،  بشكل سا  الاستثمارات  وتوجيه  المالية  الأسواق  كفاءة  تحسين  في  هم 
 .أفضل

 نطاق المعيار: 1/3
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المعيار  ينطبق         وفقًا  تطبيق  إعدادها  يتم  التي  المالية  القوائم  جميع  على 
. مع م  2027يناير   1 التي تبدأ في أو بعد  للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

 ,IFRS 18) للمعيار دون أي قيود للبيانات السنوية والمرحلية.  إتاحة التطبيق المبكر
2024 ) 
الباحثتو        تتأثر   ةرى  المصرية سوف  بالبورصة  المقيدة  المصرية  الشركات  أن 

 . بتطبيق هذا المعيار بمجرد إصداره ضمن معايير المحاسبة المصرية
 

 (18)رقم  الدوليالمالي معيار التقرير لتطبيق المتطلبات العامة  1/4
 المتطلبات العامة والمحددة للق ائم المالية: -

رير  معيار التقفيما يتعلق بالمتطلبات العامة والمحددة للقوائم المالية بموجب  
توفير (18)رقم    الدوليالمالي   المالية هو  القوائم  الهدف الأساسي من إعداد  ، فإن 

والمصروفات  والدخل  الملكية  وحقوق  والتزامات  بأصول  تتعلق  مالية  معلومات 
ستخدمي القوائم المالية مهذه المعلومات    ساعد تو الخاصة بالمنشأة المعدة للتقارير.  

بص المتعلقة  توقعاتهم  تقييم  المستقبليةفي  النقدية  التدفقات  تقييم .  افي  في  وكذلك 
 ( IFRS 18, 2024) إشراف الإدارة على الموارد الاقتصادية للجهة.

 

المالية قائمة الأداء المالي لفترة التقرير، و   للقوائم  تشمل المجموعة الكاملة 
قائمة المركز المالي في نهاية فترة التقرير، قائمة التغيرات في حقوق الملكية، قائمة 
تقديم   يجب  كما  بالتقرير.  المشمولة  الفترة  حول  وملاحظات  النقدية،  التدفقات 
معلومات مقارنة عن الفترة السابقة وقائمة المركز المالي كما في بداية الفترة السابقة 
إذا قامت المنشأة بتطبيق سياسة محاسبية بأثر رجعي أو إعادة تصنيف البنود في  

 .(Deloitte, 2024) قوائمها المالية
 

سبق الباحثت  مما  القوائم    ةرى  بوضوح  تحدد  أن  المنشأة  على  يجب  أنه 
المعلومات  باقي  عن  متميزة  القوائم  هذه  تكون  بحيث  المنشورة  تقاريرها  في  المالية 
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الأخرى الموجودة في نفس الوثيقة. ويُفترض أن تتضمن التقارير المالية جميع القوائم 
المالية الأولية بالإضافة إلى الملاحظات المرفقة بها، يعتبر هذا التفصيل أمرًا حيويًا 
من   القوائم  هذه  مستخدمي  وتمكين  المالية  البيانات  عرض  في  الشفافية  لضمان 

ومفصلة.   واضحة  بطريقة  المعلومات  إلى  في و الوصول  الممارسات  هذه  تساهم 
المستثمرين   قبل  من  القرارات  اتخاذ  تسهيل  وبالتالي  المالية  المعلومات  دقة  تعزيز 

 .وأصحاب المصلحة ا خرين 
 المتطلبات المحددة للق ائم المالية الولية الفردية: -
الخسارة:   .أ أو  الربح  رقم  يُعتبر  قائمة  الدولي  المالي  التقرير  ذا   ( 18)معيار 

أهمية خاصة بالنسبة للمتطلبات المحددة للقوائم المالية الأولية الفردية. ويجب  
إدراج جميع بنود الدخل والمصروفات التي حدثت في فترة التقرير ضمن هذه 
القائمة، ما لم يتطلب المعيار خلاف ذلك. بعد ذلك، يتم تصنيف هذه البنود 
إلى خمس فدات رئيسية، هي فدة التشغيل، فدة الاستثمار، فدة التمويل، فدة  
ضرائب الدخل، وفدة العمليات المتوقفة. وتهدف هذه الفدات إلى توفير طريقة  
التباين في   تقليل  والمصروفات، مما يساعد على  الدخل  بنود  منظمة لعرض 

 عرض قائمة الأرباح والخسائر ويسهل فهمها ومقارنتها بين الشركات. 
  هذا الإطار المنظم يسهم بشكل كبير في تعزيز الشفافية ويساعد المستخدمين 

 (IFRS 18, 2024) .لعلى فهم نتائج الأعمال بشكل أفض
 

تتطلب قائمة الدخل الشامل أن تعرض المنشأة إجمالي  قائمة الدخل الشامل:   .ب
الشامل   الدخل  إلى  بالإضافة  الخسارة،  أو  الربح  يشمل  الذي  الشامل،  الدخل 

يتضمن البنود التي قد يتم أو لا يتم إعادة تصنيفها إلى  والذي  ا خر. الدخل  
الربح أو الخسارة في الفترات المستقبلية. يشمل هذا العرض المالي مزيجًا من  
الأرباح أو الخسائر مع العناصر الأخرى التي تساهم في تقديم صورة شاملة  
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توفير صورة دزيقة عن الدخل الذي  بزيادة فائدة القوائم المالية  ل .  لرداء المالي
 (IFRS 18, 2024) .تم تح يقه بالإضافة إلى الدخل الذي قد يتغير مستقبلًا 

المالي:   .ج المركز  علي    هأنالمعيار  حدد  قائمة  تقدم    شركات اليجب  أن  يجب 
المتداولة.  المتداولة واير  والالتزامات  بين الأصول  يفصل  ماليًا مصنفًا  بيانًا 
المعلومات  عرض  يمكن  السيولة  أساس  على  المالية  القوائم  تقديم  حالة  في 

أخرى   توزيع  ببطريقة  وكيةية  للشركة  المالي  المركز  ييكل  فهم  تسهيل  هدف 
مواردها والتزاماتها على المدى القصير والطويل. يساعد هذا التصنيف على  
تقييم الوضع المالي للشركة  الماليين على  تحسين قدرة المستثمرين والمحللين 

 ( IFRS 18, 2024) . وبالتالي اتخاذ قرارات حول الاستثمار والإقراض 
، هناك طريقتان لإعداد قائمة  IFRS 18 وفقًا لمعيار:  قائمة التدفقات النقدية .د

للمنشآت   يحق  المباشرة.  اير  والطريقة  المباشرة  الطريقة  النقدية:  التدفقات 
عند استخدام الطريقة اير المباشرة، يمكن للمنشآت فاختيار إحدى الطريقتين.  

استخدام الربح التشغيلي، أو صافي الربح، أو الربح قبل الضريبة كمدخل، مع  
إجراء تعديلات للوصول إلى الربح المحاسبي. يمكن تصنيف توزيعات الأرباح  
المنشأة   نشاط  على  بناءً  استثمارية  أو  تشغيلية  كأنشطة  المستلمة  والفوائد 

 IFRS 18, 2024)) .الفعلي
الملكيةق .ه حق ق  في  التغيرات  معيار  :  ائمة  على ضرورة   IFRS 18 نن 

يرات في حقوق الملكية إجمالي الدخل الشامل لفترة التقرير،  تضمين قائمة التغ
واير   المسيطرين  للمالكين  الملكية  بحقوق  المتعلقة  المبالغ  تحديد  مع 
بيان   يجب  رجعي،  بأثر  المعيار  تطبيق  تم  إذا  منفصل.  بشكل  المسيطرين 
السياسات المحاسبية أو التعديلات التي تم إجراؤها بشكل منفصل لكل عنصر  
الدفترية  ال يم  بين  التسويات  إجراء  ضرورة  مع  الملكية،  حقوق  عناصر  من 

 ( IFRS 18, 2024 ).مرتين، في بداية ونهاية الفترة
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المتممة .و معيار  :الإيضاحات  الإيضاحات   IFRS 18 نن  تشمل  أن  على 
السابقة،  بالفترات  مقارنة  ومعلومات  بالتقرير،  المشمولة  الفترة  ملاحظات عن 

يجب الإفصاح  و وأسس إعداد البيانات المالية، والسياسات المحاسبية المطبقة.  
أيضًا عن أي سياسة محاسبية تم تطبيقها بأثر رجعي أو إعادة تصنيف البنود 
اير   الأسهم  أرباح  عن  معلومات  تقديم  يتوجب  كما  المالية.  القوائم  في 

 ( IFRS 18, 2024 ).المعترف بها والمعلنة قبل إصدار القوائم المالية
على أهمية   IFRS 18 نن معيار  :دارةداء المحددة من قبل الإمقاييس ال  .ز

تكون   أن  الإدارة، مع ضرورة  التي تستخدمها  التفصيلية  الأداء  مقاييس  تحديد 
توفير  أيضًا  يجب  المالية.  القوائم  مستخدمي  قبل  من  للفهم  قابلة  المعلومات 
المعايير   تحددها  التي  بالمقاييس  مقارنته  وكيةية  المالي  الأداء  عن  معلومات 

 ( IFRS 18, 2024 ).المحاسبية الدولية
 : 18الإفصاح المحاسبي طبقا لمعيار التقرير المالي الدولي رقم  1/5

رقميتناول          الدولي  المالي  التقرير  لمعيار  وفقًا  المحاسبي   ( 18)  الإفصاح 
العلاقة ذات  تقديم    ، حيث المعاملات مع الأطراف  إلى ضمان  المعيار  هذا  يهدف 

علومات شفافة وكافية حول هذه المعاملات، مما يساعد في تقديم صورة دزيقة عن م
 ر فيما يلى:  ط الرئيسية للإفصاح وفقًا للمعياالنقا، وتتمثل الوضع المالي للمنشأة

تشمل الأفراد أو الكيانات التي يمكن أن تؤثر    تعريف الطرا  ذات العلاقة: •
 .على القرارات المالية للمنشأة 

يجب توضيح طبيعة المعاملات مع الأطراف ذات    :الإفصاح عن المعاملات •
 .العلاقة، بما في ذلك الشروط والتسويات 

يجب الإفصاح عن الأرصدة المستحقة أو المستحقة    :الإفصاح عن الرصدة •
 .لرطراف ذات العلاقة في نهاية الفترة المالية
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يتعين على الشركات الإفصاح عن أي تأثيرات    :التأثيرات على الداء المالي •
 .جوهرية على الأداء المالي نتيجة لهذه المعاملات 

الآخرى: • المعايير  مع  المعايير    الت افق  مع  الإفصاح  يتماشى  أن  يجب 
 المحاسبية الأخرى ذات الصلة.

نصب علي ا   أن جزءً كبيرًا من المعيار قد   ترى الباحثة  ،في ضوء ما سبق       
لأ  المحاسبي،  المصالح؛ الإفصاح  اللازمة لاصطحاب  المعلومات  توفير  في  هميته 

المصالح   لأصحاب  الثقة  الماليةا  فيلدعم  والتقارير  عن   .لقوائم  الإفصاح  كذلك 
معلومات المقارنة فيما يتعلق بالفترة السابقة لجميع المبالغ المدرجة بالقوائم المالية. 

خر آسواء في متن القوائم المالية الأولية، أو في الإيضاحات. ما لا يتطلب معيار  
 :يحمل العديد من المزايا، منهاوعليه  خلاف ذلك.

الشفافية:   .  أ يساعد   حيث تحسين  مما  المالية،  المعلومات  يعزز من وضوح 
 .المستخدمين على فهم الوضع المالي للمنشأة بشكل أفضل

يوفر معلومات حول المخاطر المحتملة المرتبطة بالعمليات  فهم المخاطر:   . ب
 .المالية، مما يمكّن أصحاب المصالح من اتخاذ قرارات مستنيرة

يساهم في تقديم صورة دزيقة عن التدفقات النقدية،    :تحليل التدفقات النقدية . ج
 .مما يساعد في تقييم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها المالية

مستنيرة . د قرارات  قرارات  :  اتخاذ  اتخاذ  المصالح  وأصحاب  للمستثمرين  يتيح 
 .مبنية على معلومات دزيقة وموثوقة

الداء . ه يساعد  : تقييم  مما  المحاسبية،  بالمعايير  المنشأة  التزام  مدى  يعكس 
   .في تقييم أدائها بشكل موضوعي

الثقة . و المالية،     :تعزيز  البيانات  والمستخدمين في  المستثمرين  ثقة  يزيد من 
 .مما يسهم في تحسين العلاقات مع الأطراف المعنية

 المبح  الثاني 
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 طبيعة فاعلية القرارات الاستثمارية 
الثابتة          باقتناء الأصول  المرتبطة  القرارات  أبرز  القرارات الاستثمارية من  تعد 

قدرة   القرارات  هذه  فعالية  وتعكس  عنها.  التخلي  أو  الأجل  طويلة  والاستثمارات 
موجبة،  حالية  زيمة  تحقيق صافي  تضمن  استثمارية  خيارات  اتخاذ  على  المؤسسة 
الحجم  يشير  الإطار،  هذا  في  المتوقع.  مع  الفعلي  الاستثمار  حجم  يتساوى  حيث 
مع   للاستثمار  الحدية  المنفعة  فيه  تتساوى  الذي  المستوى  إلى  للاستثمار  الأمثل 

 .تكلفته الحدية
 

 ماهية القرارات الاستثمارية:  2/1 
على   وامل التي تؤثرتعتمد فاعلية القرارات الاستثمارية على مجموعة من الع       

ال أشارت شركةمستوى  حيث   & ,Gardi, Hamza, Qader)  دراسة  ، 
Answer,2021)   الدور المعلوماتي للتقارير المالية وجودتها في تخةيض   أهمية  إلى

الحوكمة  آليات  تلعب  ذلك،  إلى  الوكالة. إضافةً  الناتجة عن مشكلة  السلبية  ا ثار 
والرقابة المؤسسية دورًا رقابيًا يساهم في تقليل تلك ا ثار، كما تُعتبر مهارات الإدارة  
تحقيق  في  الأساسية  العوامل  من  للاستثمار  الأمثل  المستوى  اختيار  على  وقدرتها 
للفرص  تمويل  مصادر  توفير  إلى  الحاجة  جانب  إلى  الاستثمارية،  القرارات  كفاءة 

 .الاستثمارية التي تحقق صافي زيمة حالية موجب 
القرارات    وفاعلية  كفاءة  بعدم  تتعلق  تحديات  المنشأة  تواجه  قد  ذلك،  ومع 

في  الإفراط  يحدث  الاستثمار، حيث  في  النقن  أو  الإفراط  حالتي  في  الاستثمارية 
الاستثمار عندما يتجاوز الاستثمار الفعلي الاستثمار المتوقع، نتيجة تبني مشروعات 
استثمارية ذات صافي زيمة حالية سالب، أما النقن في الاستثمار فيحدث عندما 

التخلي عن مشروعات استثمارية ذات صافي زيمة حالية موجب  وتظهر هذه   .يتم 
المشاكل بوضوح في ظل مشكلة الوكالة، التي تنشأ عن عدم تماثل المعلومات وما 
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 ,Gardi Hamza, Qader, & Answer) .الاختيار العكسي كمن مشاكل  يترتب عليه  
2021) 

كفاءة   على  تؤثر  التي  التحديات  من  واحدة  الأخلاقي  الانهيار  مشكلة  وتُعَدُّ 
الاستثمارية.   استثمار و القرارات  الإدارة على خيارات  تُقدِم  المشكلة عندما  هذه  تنشأ 

حجم   توسيع  أو  الإمبراطوريات  بناء  مثل  شخصية،  مصالح  تحقيق  بهدف  مفرطة 
والمزايا  القوة  من  مزيد  على  الحصول  بغية  الأمثل،  الحجم  يتجاوز  بما  المنشأة 
الشخصية. إذا أدرك المساهمون التأثير السلبي لهذا السلوك على استمرارية المنشأة، 
لم   إذا  أما  الاستثمار،  نقن  إلى  يؤدي  مما  المال،  رأس  تخةيض  إلى  يسعون  فقد 
يدرك المستثمرون هذا السلوك السلبي، فقد يستمرون في تقديم التمويل، مما يسبب 

 .(Asiri et al., 2020) إفراطًا في الاستثمار
 

تكلفة   ارتفاع  إلى  المعلومات  تماثل  عدم  مشكلة  تؤدي  أخرى،  جهة  ومن 
المعاملات التجارية، مما ينجم عنها مشكلة الاختيار العكسي. وتحدث هذه المشكلة 
عندما تُبنى قرارات التمويل على معلومات مضللة أو بسبب عدم قدرة الممولين على 
تقييم الأداء الح يقي للمنشأة، سواء كان جيدًا أو متوسطًا أو ضعيفًا، مما يؤدي ذلك 
مما  متوس ،  المنشأة  أداء  أن  اعتقدوا  إذا  الاستثمار  عن  المستثمرين  امتناع  إلى 
بعض  وفي  المطروح.  من  أقل  بسعر  المنشأة  أسهم  في  الاكتتاب  يفضلون  يجعلهم 
في  الإفراط  إلى  ضعيف  المنشأة  أداء  بأن  الخاطئ  الاعتقاد  يؤدي  قد  الحالات، 

 ( 2022)حماد، وعلي،  الاستثمار على عكس الح يقة.
أن المنشآت التي خضعت   (McNichols and Stubben, 2018) وتعزز دراسة

بسبب مخالفات محاسبية، قد شهدت  (SEC) للتحقيق من قبل هيدة الأوراق المالية
المضلل.   المالي  الإفصاح  فترة  الاستثمار خلال  كبيرًا في  أن  بالاضافة  إفراطًا  إلى 

مشكلتي الوكالة وعدم تماثل المعلومات لهما تأثير سلبي واضح على كفاءة القرارات 
 .الاستثمارية
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 الع امل المؤثرة في فاعلية القرارات الاستثمارية:   2/2
حيث    الاستثمارات،  نجاح  تحديد  في  حاسمًا  دورًا  الاقتصادية  الظروف  تلعب 

تؤثر معدلات النمو الاقتصادي، والتضخم، وأسعار الفائدة على البيدة الاستثمارية،  
على سبيل المثال: ارتفاع معدلات التضخم قد يؤدي إلى انخفاض ال يمة الشرائية  
لرموال، مما يؤثر سلبًا على عوائد الاستثمارات طويلة الأجل. وبالمثل، تؤثر أسعار 
لذلك،  الاستثمار،  على  القدرة  يضعف  مما  الاقتراض،  تكلفة  على  المرتفعة  الفائدة 
واختيار  المحيطة  الظروف  لتقييم  بعناية  الاقتصادية  المؤشرات  المستثمرون  يراقب 

   (Tiukało, 2025)الفرص التي تتناسب مع الوضع الاقتصادي. 
 

عملية  و  تتطلب  حيث  ناجح،  مستثمر  لأي  أساسية  مهارة  المخاطر  إدارة  تعد 
السياسية،   المخاطر  السوق،  تقلبات  المحتملة مثل  للمخاطر  دزيقًا  الاستثمار تحليلًا 

المالية.   قرارات فوالمخاطر  اتخاذ  للمستثمر  يمكن  المخاطر،  هذه  تقييم  خلال  من 
الخسائر.   احتمالية  من  تقلل  علمية  أسس  على  مبنية  أن  مدروسة  إلى  بالإضافة 

استخدام الأدوات التحليلية والنماذج الإحصائية يساعد في وضع استراتيجيات فعالة 
 (Patil & Bagodi, 2021) .لإدارة المخاطر وتحقيق عوائد مستدامة

اختيار   أن  حيث  الاستثمارية،  القرارات  في  حاسمًا  عنصرًا  الوقت  يعتبر  كما 
العوائد   على  كبير  بشكل  يؤثر  السوق  من  الخروج  أو  للدخول  المناسب  التوقيت 
المتوقعة. فعلى سبيل المثال: شراء الأصول خلال فترات الانخفاض في السوق قد 
يُظهر  لذلك  المستقبل،  الأسعار في  ارتفاع  أعلى عند  لتحقيق مكاسب  يوفر فرصة 
التحليلات  ويستخدمون  استثماراتهم  لتوقيت  عالية  حساسية  الناجحين  المستثمرين 

  .التاريخية والتوقعات المستقبلية لاتخاذ قرارات مدروسة ومبنية على بيانات دزيقة
 

)السيولة( عاملًا أساسيًا يؤثر على قرارات    للتداول  المالية  قابلية الأوراق  وتعد 
دون  المالية  الأوراق  وشراء  بيع  سهولة  مدى  إلى  السيولة  تشير  حيث  المستثمرين، 
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العالية   السيولة  ذات  الشركات  تجذب  حيث  أسعارها،  على  كبير  بشكل  التأثير 
خسائر  ودون  بسرعة  نقد  إلى  الاستثمارات  تحويل  على  القدرة  بفضل  المستثمرين 

 كبيرة. 

وتلعب الأرباح المتوقعة للشركة دورًا رئيسيًا في جذب المستثمرين، حيث تعكس    
الأرباح قدرة الشركة على تحقيق العوائد المستقبلية واستدامتها، فكلما زادت التوقعات  
ذات  استثمارات  عن  الباحثين  للمستثمرين  الشركة  جاذبية  زادت  الأرباح،  بارتفاع 
أنها  على  العالية  المتوقعة  الأرباح  ذات  الشركات  إلى  يُنظر  كما  مرتفعة.  عوائد 
قرارات  اتخاذ  إلى  المستثمرين  يدفع  مما  والاستقرار،  المالي  للنمو  إيجابية  مؤشرات 

 (Ngahu, 2017) استثمارية مبنية على أسس منط ية تعزز من العوائد المستقبلية.
 

 :مراحل اتخاذ القرارات الاستثمارية 2/3
إن نجاح القرار الاستثماري يتوقف إلى حد كبير على مدى سلامة القرارات 
القرارات   أن  إلى  هذا  ويرجع  المشروع  حياة  بدء  في  اتخذت  التي  الاستثمارية 
تجعلها  التي  الخصائن  من  بمجموعة  التشغيلية  القرارات  عن  تتميز  الاستثمارية 
الثابتة ليس  يترتب عليها مجموعة من الأجباء  فالقرارات الاستثمارية  أكثر خطورة. 
من السهل تعديلها أو الرجوع فيها إذا ما تبين عدم سلامة هذه القرارات الكبيرة نسبيا 
النقدية المرتبطة بهذه المشروعات الاستثمارية تتحقق على مدار فترة  وان التدفقات 

الى   نتطرق  سوف  أكثر  ذلك  ولتوضيح  طويلة،  القرار   خطواتزمنية  اتخاذ 
الأسس  معرفة  الى  بالإضافة  العملية،  هذه  عليها  تقوم  التي  والمبادئ  الاستثماري 

   .المختلفة للقرار الاستثماري 
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 (2022المصدر: دراسة حدادة وبن عبدة )
 ما يلي:تتمثل فيويتضح مما سبق أن خطوات اتخاذ القرار الاستثماري     

 

تعد المرحلة الأولى في اتخاذ القرار تحديد الهدا  الساسية من الاستثمار :    -أ
وتتنوع هذه الأهداف   ،الاستثماري هي تحديد الأهداف التي يسعى المستثمر لتح يقها

في   الاستثمار  أو  دائم  بشكل  التملك  الهدف  يكون  فقد  الاستثمار،  طبيعة  بحسب 
الواضحة  الأهداف  تحديد  يساعد  الأجنبية،  أو  المحلية  العملات  مثل  معين  مجال 
التي   الأصول  أو  المشاريع  اختيار  يسهل  مما  المستقبلية،  القرارات  توجيه  على 

 (Musfidah, Aji, & Hartono, 2022) .تتماشى مع تطلعات المستثمر
في هذه المرحلة يتم جمع البيانات والمعلومات تجميع البيانات والمعل مات :    -ب

البيانات والمعلومات الدزيقة من   اللازمة لتحقيق الأهداف المحددة، حيث يعد توفر 
العوامل الحاسمة لاتخاذ قرارات استثمارية سليمة، كما يستفيد المستثمرين من بيانات  
البيانات والمعلومات لتحويل  السوق والاستثمارات المتاحة، مع الاعتماد على تقنية 
للمستثمر  يمكن  المعلومات،  هذه  على  بناءً  مفيدة.  معلومات  إلى  الخام  البيانات 
مشتقات  أو  سندات،  أو  أسهمًا،  كانت  سواء  الأنسب،  الاستثمارية  الخيارات  تحديد 

 (Omar, Minoufekr, & Plapper, 2019) مالية، أو مزيجًا بينها.
 

تتمحور هذه المرحلة حول تحليل العوائد المتوقعة من  تقييم الع ائد المت قعة :    -ج
تح يقها  يمكن  التي  بالإيرادات  التنبؤ  التقييم  ويشمل  المتاحة.  الاستثمارية  الخيارات 
استثماري  خيار  بكل  المرتبطة  المخاطر  تحليل  يتم  كما  الاستثمار،  مدة  خلال 
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تحقق  التي  الخيارات  اختيار  على  التقييم  هذا  ويساعد  المتوقعة.  بالعوائد  ومقارنتها 
 . توازنًا بين العوائد والمخاطر وفقًا لقطاع الاستثمار الذي تم تحديده

 

النهائي بناءً على اختيار البديل المناسب :    -د القرار  تتضمن هذه المرحلة اتخاذ 
يتم اختيار البديل الاستثماري الذي يُعتبر الأنسب لتحقيق  و   ،تحليل العوائد والمخاطر

ونسبة  المستثمر  شخصية  على  بناءً  الاختيار  هذا  يختلف  المحددة.  الأهداف 
المخاطر التي يكون مستعدًا لتحملها. فالمستثمر المحافظ يميل إلى الخيارات الأقل 
المخاطر  من  الرام  على  أكبر  عوائد  عن  المغامر  المستثمر  يبحث  بينما  خطورة، 

 (. 2023)ابراهيم،  .المرتفعة
 
 
 
 
 

 المبح  الثال 
على فاعلية القرارات  (18)رقم  الدوليالمالي معيار التقرير أثر تطبيق  

 الاستثمارية 
تطبيق          القرارات  IFRS 18 معيار   يؤثر  فاعلية  على  جوهري  بشكل 

من خلال    ، وذلكاً لفهم وتحليل البيانات الماليةالاستثمارية، حيث يوفر إطاراً موحد 
تحسين دقة المعلومات المالية وتمكين المستثمرين من تقييم المخاطر والعوائد بصورة 

   يساهم هذا المعيار في تعزيز الثقة في الأسواق المالية، كما يلعب و أكثر وضوحاً،  
IFRS 18    ًفي تسهيل مقارنة الأداء المالي بين الشركات، مما يساعد   اا مهمً دور

استثمارية   قرارات  اتخاذ  على  الاقتصادية   سليمةالمستثمرين  التغيرات  ظل  في 
 السريعة.
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 : : أثر معايير التقارير المالية الدولية على ترشيد فاعلية القرارات الاستثمارية3/1
الدولية   المالية  التقارير  معايير  تأثير  المحاسبية  الأدبيات  من  العديد   تناولت 

(IFRS)  مؤشرات ثلاثة  على  التركيز  خلال  من  المال  رأس  أسواق  كفاءة  على 
 رئيسية تتمثل فيما يلى : 

 المؤشر الأول: في جودة الأرباح المحاسبية.  •
 المؤشر الثاني: سيولة السوق. •
 .المؤشر الثالث: تكلفة رأس المال •

 ويمكن تناو  هذه المؤشرات على النح  التالي:
 

المحاسبية:    -أ الرباح  أبرز  ج دة  من  واحدة  المحاسبية  الأرباح  جودة  تُعتبر 
الدولية المالية  التقارير  معايير  تأثير  تُظهر  التي  كفاءة   (IFRS) المؤشرات  على 

أساسية  أداة  المحاسبية  بالأرباح  المتعلقة  المعلومات  وتُعد  المال.  رأس  أسواق 
للمستثمرين وأصحاب المصالح لاتخاذ القرارات المالية المناسبة، حيث تعكس الأداء 

 أن اعتماد معايير  (2022)خيري،  المالي الح يقي للشركة. وجدت إحدى الدراسات  
IFRS    إدارة مستويات  تنخفض  حيث  عالية،  جودة  ذات  أرباح  بتحقيق  يرتب  

مثل هذه النتائج تُشير إلى   . الأرباح، مما يُحسن دقة وموثوزية المعلومات المحاسبية 
أن المعايير المحاسبية الدولية توفر إطارًا أكثر شفافية لإعداد التقارير المالية، مما 
 .يدعم الشفافية ويقلل من احتمالية التلاعب بالأرباح لتحقيق مكاسب قصيرة الأجل

إلى أن التبني   (Capkun et al., 2016)  من جهة أخرى، خلصت إحدى الدراسات 
يُحسن من قدرة الشركة على تحقيق الربحية على المدى الطويل،   IFRS الإجباري لا

إلى  الحالات  بعض  في  تؤدي  قد  العالية  السرية  مستويات  أن  إلى  أشارت  ولكنها 
يُبرز هذا التناقض أهمية وجود آليات رقابية فعالة  ، تقليل جودة الأرباح المحاسبية

 .تضمن التطبيق السليم للمعايير الدولية
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تأثيرًا آخر لاعتماد معاييرسي لة الس ق:    -ب السوق  على  IFRS تُظهر سيولة 
الأسواق المالية، حيث تعكس السيولة قدرة السوق على استيعاب حجم تداول كبير 

 ,Opare)   دون تأثير كبير على أسعار الأوراق المالية. أوضحت إحدى الدراسات  
Houqe, & van Zijl, 2021)   أن اعتماد IFRS    أدى إلى زيادة كبيرة في سيولة

يشير ذلك و  ،السوق، إلا أن هذا الأثر كان مرهونًا بوجود آليات حوكمة عالية الجودة
إلى أن المعايير المحاسبية وحدها ليست كافية لتحسين السيولة، بل تحتاج إلى بيدة 

 تنظيمية تدعم التطبيق الفعلى لتلك المعايير. 
 

تطبيق أن  ذلك،  إلى  مقارنة   IFRS بالإضافة  قابلية  تحسين  إلى  أدى 
التقارير المالية بين الشركات المختلفة، مما زاد من الشفافية في السوق. هذا التحسن 
في الشفافية أدى إلى زيادة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية، وبالتالي تعزيز ثقة 

  (Callao, Jarne, & Lainez, 2017)المستثمرين وزيادة نشاط التداول في السوق 
تُبرز هذه النتائج أهمية دور المعايير المحاسبية في تعزيز كفاءة الأسواق من خلال 

 .تحسين جودة المعلومات المالية
الما :    -ج رأس  معاييرتكلفة  لتطبيق  واضحًا  تأثيرًا  الأدبيات  في  IFRS تُظهر 

أدى إلى تخةيض كبير  IFRS إلى أن تبني  التكاليف المرتبطة بجمع التمويل  تقليل
هذا التخةيض يعود بشكل أساسي    (Huang & Yan, 2020)في تكلفة رأس المال

إلى زيادة شفافية المعلومات المالية، مما يقلل من درجة عدم اليقين بين المستثمرين 
 .والمقرضين ويُحسن ثقتهم بالمؤسسات التي تتبنى هذه المعايير

يُسهم   IFRS أكدت أن تطبيق  (Agoraki et al., 2024)وفي دراسة أخرى  
في تحسين الشفافية وتقليل تكلفة رأس المال بشكل ملحوظ. كما أوضحت الدراسة 
يجعل  مما  الأرباح،  جودة  تحسين  في  أيضًا  يُسهم  المال  رأس  تكلفة  تقليل  أن 
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 المؤسسات قادرة على جذب استثمارات أكبر وتنفيذ خط  تنموية بشكل أكثر كفاءة
 ة.كأداة لزيادة الشفافية والموثوزية في الأسواق المالي   IFRS تُبرز هذه النتائج أهمية

 ( 18)رقم    أن تطبيق معيار التقرير المالي الدولي  يتضح للباحثةمما سبق  
من خلال ذلك له تأثير بالغ على تحسين فاعلية القرارات الاستثمارية في الشركات. و 

توفير معلومات مالية كما  تقديم إطار محاسبي موحد وشفاف،   المعيار في  يساعد 
مدروسة.  قرارات  اتخاذ  على  القرار  ومتخذي  المستثمرين  قدرة  من  تعزز  دزيقة 

إنه إلى  الشفافية   بالإضافة  وتعزيز  المحاسبي  الإفصاح  جودة  تحسين  في  يساهم 
جذب  فرص  من  ويزيد  الأسواق  ثقة  يعزز  مما  المالية،  التقارير  في  والمصدازية 

يوفر   ذلك،  إلى  بالإضافة  التقرير  الاستثمارات.  )  الدوليالمالي  معيار  ( 18رقم 
دوات دزيقة تساعد الشركات في تحليل وتحقيق أهدافها الاستثمارية وتحديد الفرص أ

المالية الواعدة، مما يسهم في تعزيز استراتيجيات النمو وتحقيق استدامة مالية على 
 :ما يليفي ويتضح ذلكالمدى الطويل، 

المحاسبي:   .أ الإفصاح  ج دة  التقرير  تطبيق    إنتحسين  رقم   الدوليالمالي  معيار 
عندما    (18) وخاصة  المحاسبي،  الإفصاح  جودة  تحسين  في  الشركات  يساعد 

يتعلق الأمر بتأثير تغيرات أسعار الصرف على نتائج الأعمال من خلال الإفصاح  
حول   وشفافة  دزيقة  معلومات  توفير  على  القدرة  على  الشركات  تحصل  المحسن 
التغيرات في أسعار الصرف التي تظهر في بنود قائمة الدخل الشامل. وهذا يسمح 
الوضع  حول  وشاملة  واضحة  على صورة  بالحصول  القرار  ومتخذي  للمستثمرين 
المالي للشركة، مما يسهل عليهم اتخاذ قرارات استثمارية قائمة على بيانات دزيقة.  

 (2024، أحمد)
(  18)رقم    الدوليالمالي  معيار التقرير  مع تطبيق  تعزيز الشفافية والمصداقية:   .ب 

المالية   تقاريرها  والمصدازية في  الشفافية  تعزيز  أكبر على  بقدرة  الشركات  تتمتع 
من خلال تقديم معلومات مفصلة وشاملة، ويصبح لدى المستثمرين الفرصة  وذلك 
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لتقييم الأداء المالي للشركة بشكل أكثر دقة. كما أن الشفافية المتزايدة التي يوفرها 
على   يساعد  مما  والمستثمرين،  الشركات  بين  الثقة  بناء  في  تساهم  المعيار  هذا 

 ( 2024)شر ،  جعل البيدة الاستثمارية أكثر استقرارًا وموثوزية. 
 

الاستثمارية:   .ج الاستراتيجيات  التقرير  دعم  معيار  تطبيق  رقم   الدوليالمالي  يعد 
خطوة استراتيجية هامة لدعم الخط  الاستثمارية في الشركات من خلال  (  18)

اللازمة   الشركات الأدوات  دزيقة وموثوقة، حيث يصبح لدى  بيانات مالية  توفير 
تجنب   على  الشركات  المعيار  يساعد  كما  المثلى.  الاستثمارية  الفرص  لتحديد 
مالية   بيانات  على  قائمة  قرارات  اتخاذ  من  تمكينها  خلال  من  المالية  المخاطر 

 محاسبية متينة ودزيقة، مما يعزز قدرتها على تحديد مسارات استثمارية مربحة. 
 المبح  الرابع

 الدراسة الإختبارية  
اسااتنادًا إلااى طبيعااة موضااوع الدراسااة والمعلومااات المطلوبااة للكشااف عاان أثاار        

علاااااى تعزياااااز فاعلياااااة القااااارارات  (18)رقااااام الااااادولي الماااااالي تطبياااااق معياااااار التقريااااار 
هاااذا و  ،الاساااتثمارية فاااي الشاااركات، سااايتم الاعتمااااد علاااى المااانهج الوصااافي التحليلاااي

 .المنهج يهدف إلى وصف الظاهرة المدروسة وتحليلها باستخدام البيانات المتاحة
 

كاااأداة رئيساااة للحصاااول علاااى  الاستقصااااءقائماااة  اساااتخدامتااام  :البحووو  أداة:  4/1
قائمااة فااي ضااوء أهااداف البحااث الالبيانااات الأوليااة ماان مجتمااع البحااث وتاام تصااميم 

علااى مراجعااة الدراسااات السااابقة  اً فااروض التااي تاام إعاادادها بناااءال ومتغيراتااه لاختبااار
 ،ومشاااكلة البحااث  ،طبيعاااةتتناساااب ماااع  كاايأداة البحاااث وفقااارات القيااااس  وتطويااار

 وفاروضه.  ،هادافهوأ 
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تطبيااق هااذه الدراسااة علااى عينااة ماان الشااركات  تاام: البحوو  وعينووة مجتمووع:  4/2
 .EGX 30المدرجة في 

 

م التَحقااق ماان ثبااات قائمااة صوودق وثبووات أداة الدراسووة: :  4/3 ماان  الاستقصاااءتااَ
 لمُتغيارات الاداخلي والصادق الاذاتي  الاتسااقخلال معامل كرونباخ ألفا لتقييم ثباات 

الصادق حسااب  عان طرياققائماة لالاداخلي ل الاتسااقالبحث وكذلك تاَم التَحقاق مان 
والدرجاااة  الاستقصاااءبااين كاال فقااارة )سااؤال( ماان فقاارات )أسااادلة( مجموعااات  الااذاتي

لكال بُعاد  الاستقصااءصادق وثباات قائماة   اختباارالكلية للمجموعة وفيما يلي نتائج  
 البحث: من أبعاد متغيرات 

 
 

 
 معامل الثبات والصدق لمحاور الدراسة  (:1جدو  رقم )

عدد   المحاور
 الفقرات

 الذاتي *  معامل الصدق معامل الثبات 

 0.914 0.835 15 18معيار التقرير المالي الدولي رقم  
 0.962 0.925 5 جودة الأرباح المحاسبية 

 0.878 0.771 5 سيولة السوق 
 0.873 0.763 5 تكلفة رأس المال 

 0.966 0.933 15 فاعلية القرارات الإسثمارية 
 SPSSمن نتائج برنامج  ةالمصدر: اعداد الباحث

 *الصدق الذاتي = الجذر التربيعي الموجب لمعامل ألفا كرونباخ 
يوضااح الجاادول السااابق زاايم معاااملات الثبااات )ألفااا كرونباااخ( والصاادق الااذاتي 

، ممااا  (0.700) لمحاااور الدراسااة، حيااث كاناات جميااع معاااملات الثبااات أكباار ماان
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ثقااة فااي دقااة النتااائج المستخلصااة ماان  ةيشااير إلااى مسااتوى ثبااات مرتفااع يماانح الباحثاا
 .التحليل

 (18) " الدولي رقام المالي معيار التقرير"فقد بلغت زيمة معامل الثبات لمحور  .أ
ناه إ، وهي نسبة مرتفعة تعكس اتساق إجابات أفراد العينة، مماا يعناي (0.835)

%   83.5فااي حااال إعااادة طاارح الأساادلة، سنحصاال علااى نفااس الإجابااة بنساابة 
، وهااو (0.925) " جااودة الأرباااح المحاساابية"كمااا بلااغ معاماال الثبااات لمحااور 

، ممااا يعاازز % 92.5مسااتوى ثبااات عااالٍ، يشااير إلااى اسااتقرار الإجابااات بنساابة 
 .موثوزية النتائج

 

و"تكلفااااة رأس المااااال"، فقااااد بلغاااات زاااايم ، "ق ساااايولة السااااو "أمااااا بالنساااابة لمحااااوري  .ب 
تعكاس  على التوالي، وهي نسب مرتفعة(0.763) ، (0.771) معاملات الثبات 

اسااتقرار البيانااات، حيااث تعنااي أن تكاارار الأساادلة ساايؤدي إلااى إجابااات متطابقااة 
فاعلياة القارارات "كماا أظهار محاور ، % 77.1، %  76.3بنسابة تتاراوح باين 

، مماا يشاير إلاى (0.933)  أعلاى زيماة لمعامال الثباات، حياث بلاغ "الإساتثمارية
 . % 93.3مستوى ثبات قوي يعكس اتساق إجابات المشاركين بنسبة 

، حياث (0.966) و  (0.873)أما معاملات الصادق الاذاتي، فقاد تراوحات باين  .ج
أعلاااااااااى مساااااااااتوى للصااااااااادق " الإساااااااااتثماريةفاعلياااااااااة القااااااااارارات "ساااااااااجل محاااااااااور 

، مما يعكس قدرة المحاور علاى زيااس المفااييم التاي وُضاعت   (0.966)الذاتي
جااودة الأرباااح "بلغاات زيمااة الصاادق الااذاتي لمحااور  كمااا ،ماان أجلهااا بدقااة عاليااة

، مما يشاير إلاى فهام أفاراد العيناة للمحااور البحثياة بشاكل   (0.962)"  المحاسبية
 .جيد 

بنااااءً علاااى هاااذه النتاااائج، فاااإن قائماااة الاستقصااااء فاااي صاااورتها النهائياااة صاااالحة  . د 
للتوزيااع، حيااث تحقااق مسااتوى عااالٍ ماان الثبااات والصاادق، ممااا يماانح الباحااث ثقااة 
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تامااة فااي صااحة الأداة البحثيااة وقاادرتها علااى تحلياال النتااائج بدقااة، والإجابااة علااى 
 .أسدلة الدراسة واختبار فرضياتها

 ال صف الإحصائي لعينة الدراسة: :  4/4
قائماااة صاااالحة  257وتااام جماااع  العيناااة،تااام توزياااع قائماااة الاستقصااااء علاااى 

وفيمااااا يلااااي عاااارض لخصااااائن عينااااة الدراسااااة وفااااق البيانااااات  الإحصااااائي،للتحلياااال 
 الشخصية والإدارية:

 ت زيع عينة الدراسة حسب الن ع: -1
 ت زيع عينة الدراسة حسب الن ع (:2جدو  رقم )

 النسبة التكرار النوع
 45.3 136 ذكر
 54.7 164 أنثى

 100.0 300  المجموع 

فاردًا، ماا  (١٣٦)يتضح من الجدول أن عادد الاذكور فاي عيناة الدراساة بلاغ  
فردًا، ماا  (١٦٤)من إجمالي العينة، في حين بلغ عدد الإناث  (٪٤٥.٣)يمثل نسبة 

مان إجماالي العيناة، كماا هاو موضاح بالشاكل  (٪٥٤.٧)يشاكل النسابة الأكبار بواقاع 
 :التالي

 (: ت زيع عينة الدراسة حسب الن ع3شكل )

 ت زيع عينة الدراسة حسب المؤهل التعليمي: -2
 (: توزيع عينة الدراسة حسب المؤهل التعليمي 3جدول رقم )

 النسبة التكرار المؤهل 
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 23.3%  70 بكالريوس. 
 54.3%  163 ماجستير. 
 22.3% 67 دكتوراة.
 100.0%  300 المجموع

يتضح من الجدول أن الفدة الأكثر تمثايلًا فاي عيناة الدراساة هام الحاصالون  
مان  (٪٥٤.٣)فردًا، ما يمثل نسابة  (١٦٣)على درجة الماجستير، حيث بلغ عددهم 

فااردًا، مااا  (٧٠)إجمااالي العينااة. تليهااا فدااة الحاصاالين علااى درجااة البكااالوريوس بعاادد 
 (٦٧)أماا الحاصالون علاى درجاة الادكتوراه فقاد بلاغ عاددهم  (٪٢٣.٣)يشاكل نسابة 
 : من إجمالي العينة، كما هو موضح بالشكل التالي (٪٢٢.٣)فردًا، بنسبة 

 
 (: ت زيع عينة الدراسة حسب المؤهل التعليمي4شكل )

 ت زيع عينة الدراسة حسب المست ى الإداري: -3
 ت زيع عينة الدراسة حسب المست ى الإداري  (:4جدو  رقم )
 النسبة التكرار المسمى

 38.7 116 إدارة تشغيلية 
 29.3 88 إدارة وسطى
 32.0 96 إدارة عليا 
 % 100 300 المجموع
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يتضح من الجدول أن الفدة الأكثر تمثيلًا في عينة الدراسة هم العاملون في   
( عددهم  بلغ  حيث  التشغيلية،  )١١٦الإدارة  نسبة  يمثل  ما  فردًا،  من ٣٨.٧(   )٪

 ( فردًا، ما يشكل نسبة  ٩٦إجمالي العينة. تليها فدة العاملين في الإدارة العليا بعدد )
٪( ٢٩.٣( فردًا، بنسبة )٨٨٪(، ثم فدة العاملين في الإدارة الوسطى بعدد )٣٢.٠)

 : من إجمالي العينة، كما هو موضح بالشكل التالي
 

 (: ت زيع عينة الدراسة حسب المست ي الإداري 5شكل )         
 

 ت زيع عينة الدراسة حسب سن ات الخبرة: -4
 ت زيع عينة الدراسة حسب سن ات الخبرة (:5جدو  رقم )

 النسبة التكرار الخبرة
 26.7 80 سنوات فأقل.  5

  10سنوات إلى  5أكثر من 
 سنوات.

162 54.0 

 19.3 58 سنوات فأكثر. 10من 
 100% 300 المجموع

يتضح من الجدول أن الفدة الأكثر تمثيلًا في عينة الدراسة هام الأفاراد الاذين 
( فاردًا، ١٦٢سانوات، حياث بلاغ عاددهم ) ١٠سانوات إلاى  ٥تتراوح خبرتهم أكثر مان 

 ٥٪( ماان إجمااالي العينااة. تليهااا فدااة الأفااراد الااذين لااديهم خباارة ٥٤.٠مااا يمثاال نساابة )
٪(، ثام فداة الأفاراد الاذين لاديهم ٢٦.٧( فردًا، ما يشكل نسابة )٨٠سنوات فأقل بعدد )
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٪( مان إجماالي العيناة، كماا ١٩.٣( فاردًا، بنسابة )٥٨سانوات فاأكثر بعادد )  ١٠خبرة  
 : هو موضح بالشكل التالي

 (: ت زيع عينة الدراسة حسب سن ات الخبرة 6شكل )
 
 
 
 

 العمر ت زيع عينة الدراسة حسب  -5
 العمرت زيع عينة الدراسة حسب   (:6جدو  رقم )

 النسبة التكرار الخبرة
 16.7 50 . 25أقل من  

 23.0 69 . 30إلى اقل من   25من 
 41.0 123 . 35الي اقل من   30من 
 9.7 29 40الي اقل من   35من 

 9.7 29 40اكثر من 
 100% 300 المجموع

أن الفداااة الأكثااار تمثااايلًا فاااي عيناااة الدراساااة هااام  الساااابقيتضاااح مااان الجااادول 

ا، حياااث بلاااغ عاااددهم  ٣٥إلاااى أقااال مااان  ٣٠الأفاااراد الاااذين تتاااراوح أعماااارهم مااان  عاماااً
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٪( ماان إجمااالي العينااة. تليهااا الفدااة العمريااة ماان ٤١.٠( فااردًا، مااا يمثاال نساابة )١٢٣)
ا بعاادد ) ٣٠إلااى أقاال ماان  ٢٥ ٪(، ثاام الفدااة ٢٣.٠( فااردًا، مااا يشااكل نساابة )٦٩عامااً

٪(. أماا الفدتاان العمريتاان ١٦.٧( فاردًا، بنسابة )٥٠عامًا بعدد ) ٢٥العمرية أقل من  
ا وأكثار مان  ٤٠إلاى أقال مان   ٣٥من   ا، فقاد جاءتاا فاي المرتباة الأخيارة  ٤٠عاماً عاماً

٪( ماان إجمااالي العينااة، كمااا هااو موضااح ٩.٧( فااردًا لكاال منهمااا، بنساابة )٢٩بعاادد )
 :بالشكل التالي

 (: ت زيع عينة الدراسة حسب العمر7شكل )

 ال صف الاحصائي لمتغيرات الدراسة:  ➢
معيار التقرير المالي الادولي تم زياس قوة أبعاد المتغير المستقل المتمثل في 

( للتعااارف علاااى مااادى توافرهاااا، بحساااب أهميتهاااا مااان وجهاااة نظااار مفاااردات 18)رقااام 
 كما يلي: الدراسة،

المت سط والانحرا  المعيواري ومعامول الاخوتلا  لتحليول فقورات متغيور   (:7جدو  رقم )
 (.300)ن= 18معايير التقرير الدولي 
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1.  
يعاااااااازز تطبيااااااااق معيااااااااار التقرياااااااار المااااااااالي 

الشاااااافافية فااااااي التقااااااارير  18الاااااادولي رقاااااام 
 .المالية

3.13 0.347 11.08 0.000 4 

2.  
يسااااااااهم معياااااااار التقريااااااار الماااااااالي الااااااادولي 

فاااااااااي تحساااااااااين دقاااااااااة البياناااااااااات  18رقااااااااام 
 .المالية

3.10 0.305 9.82 0.000 7 

 6 0.000 10.87 0.341 3.13ياااااؤدي تطبياااااق المعياااااار إلاااااى زياااااادة الثقاااااة   .3
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 .بين المستثمرين

يقلاااال معيااااار التقرياااار المااااالي الاااادولي رقاااام   .4
 .من أخطار الاستثمار 18

3.10 0.301 9.69 0.000 8 

5.  
يسااااااااااعد تطبياااااااااق المعياااااااااار فاااااااااي اتخااااااااااذ 

 .قرارات استثمارية أفضل
3.07 0.250 8.15 0.000 12 

6.  
يااادعم معيااااار التقريااار المااااالي الااادولي رقاااام 

 .الامتثال للمعايير الدولية 18
4.64 0.488 10.51 0.000 5 

7.  
يحفااااااااز تطبيااااااااق المعيااااااااار علااااااااى تحسااااااااين 

 9 0.000 9.69 0.301 3.10 .الأداء المالي للشركات

8.  
 18يعاااااازز معيااااااار التقرياااااار الاااااادولي رقاااااام 

مااااااااااان قاااااااااااادرة الشااااااااااااركات علااااااااااااى جااااااااااااذب 
 .الاستثمارات

4.55 0.518 11.39 0.000 3 

9.  
يقلاااال تطبيااااق المعيااااار ماااان التلاعااااب فااااي 

 .البيانات المالية
3.07 0.250 8.15 0.000 11 

 18يسااااااهم معياااااار التقريااااار الااااادولي رقااااام   .10
 .في تحسين جودة التقارير المالية

3.10 0.301 9.69 0.000 10 

11.  
يااااااااااؤدي تطبيااااااااااق المعيااااااااااار إلااااااااااى زيااااااااااادة 

 .الشفافية في العمليات المالية
4.46 0.519 11.63 0.000 2 

12.  
يااادعم معيااااار التقريااار المااااالي الااادولي رقاااام 

 .اتخاذ قرارات استثمارية مستنيرة 18
4.99 0.115 2.31 0.000 13 

13.  
يساااااااااعد تطبيااااااااق المعيااااااااار فااااااااي تحسااااااااين 

 15 0.000 1.16 0.058 5.00 .سمعة الشركة بين المستثمرين
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14.  
يحفاااااااز معياااااااار التقرياااااااار الماااااااالي الاااااااادولي 

علااااااى تحقيااااااق أهااااااداف الشااااااركة  18رقاااااام 
 .المالية

4.99 0.173 3.47 0.000 14 

15.  
يعاااااازز تطبيااااااق المعيااااااار ماااااان الثقااااااة فااااااي 

 1 0.000 14.95 0.711 4.76 .السوق المالي

   8.84 0.332 3.88 جميع فقرات البعد معا  

يتباااين مااان الجااادول الساااابق أن المتوسااا  الحساااابي العاااام لبعاااد "تطبياااق معياااار 
(، ممااا ٨.٨٤(، وأن معاماال الاخااتلاف بلااغ )٣.٨٨" يساااوي )18التقرياار الاادولي رقاام 

كمااا أن جميااع  ،يشااير إلااى تماسااك اسااتجابات عينااة الدراسااة حااول المتوساا  الحسااابي
(، ممااا ياادل علااى أن متوساا  درجااات ٠.٠٠٠تساااوي ) (.Sig) ال اايم الاحتماليااة

ا عاان درجااة الموافقااة المتوسااطة وهااي ) ( عنااد ٣الاسااتجابة لهااذا البعااد يختلااف جوهريااً
 .( α ≤٠.٠٥) مستوى دلالة

يساااااعد تطبيااااق المعيااااار فااااي تحسااااين ساااامعة الشااااركة بااااين "وقااااد تبااااين أن جبااااارة 
حتلت الترتيب الأول، حيث بلغ المتوس  الحسابي لدرجاة الموافقاة علاى " االمستثمرين

( بدرجاة اتفااق مرتفعاة ٥( مان )٥.٠٠توافر هذه الفقرة من وجهة نظر عيناة البحاث )
هذا العامل في تعزيز السمعة المالياة للشاركات. تلاهاا فاي  جدًا، مما يشير إلى أهمية

 "اتخاذ قرارات استثمارية مستنيرة  18يدعم معيار التقرير الدولي رقم  "الترتيب جبارة  
 .(، مما يعكس تأثير المعيار في توجيه القرارات الاستثمارية٤.٩٩بمتوس  حسابي )

جااءت  فقد  "يساعد تطبيق المعيار في اتخاذ قرارات استثمارية أفضل  "جبارة  أما  
(، مماااا يااادل علاااى أن هاااذا الجاناااب لا ٣.٠٧فاااي الترتياااب الأخيااار بمتوسااا  حساااابي )



 دراسة إختبارية  –( على تعزيز فاعلية القرارات الاستثمارية 18أثر تطبيق معيار التقرير المالي الدولي رقم )
 

 

   2025الثانى  العدد -  39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

230 
 

 

 

 
 

يحظى بنفس درجة الإجماع مقارنةً بباقي الفقارات. وباذلك، يتضاح أن معياار التقريار 
يلعااب دورًا رئيساايًا فااي تعزيااز الشاافافية والثقااة فااي الأسااواق الماليااة،  )18(الاادولي رقاام 

 .مع وجود تفاوت في إدراك أهميته بين الجوانب المختلفة
( فاعلياااة القااارارات الاساااتثماريةالمتمثااال فاااي ) التاااابعتااام زيااااس قاااوة أبعااااد المتغيااار 

كمااا  الدراسااة،للتعاارف علااى ماادى توافرهااا، بحسااب أهميتهااا ماان وجهااة نظاار مفااردات 
 يلي:

 
 
 

فاعلية المت سط والانحرا  المعياري ومعامل الاختلا  لتحليل فقرات متغير (:8جدو  رقم )
 (. 300)ن=القرارات الاستثمارية بالشركات 
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ا

 

لاف 
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لاحت

ة ا
 يم
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(

Sig).  يب
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ا
 

1 
تعكااااااااااااس الأرباااااااااااااح المحاساااااااااااابية جااااااااااااودة 
التقاااااااااااارير المالياااااااااااة فاااااااااااي تمثيااااااااااال الأداء 

 .الح يقي للشركة
3.13 0.347 11.08 0.000 1 

2 
تعتمااااااد جااااااودة الأرباااااااح المحاساااااابية علااااااى 
مااااااااااااااادى التااااااااااااااازام الشاااااااااااااااركة بالمعاااااااااااااااايير 

 .المحاسبية الدولية
3.10 0.305 9.82 0.000 3 

3 
تاااااؤثر المعلوماااااات المالياااااة الدزيقاااااة علاااااى 
قااااارارات المساااااتثمرين بشاااااأن الاساااااتثمارات 

 .طويلة الأجل
3.13 0.341 10.87 0.000 2 

 4 0.000 9.69 0.301 3.10تسااااااهم الأرباااااااح الجياااااادة فااااااي تعزيااااااز ثقااااااة  4
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المسااااااهمين بقااااادرة الشاااااركة علاااااى تحقياااااق 
 عوائد مستدامة

5 
تقلااااال جاااااودة الأربااااااح المحاسااااابية العالياااااة 
ماااان مخاااااطر التلاعااااب المااااالي والتقااااارير 

 .المضللة
3.07 0.250 8.15 0.000 5 

   9.92 0.308 3.11 جودة الأرباح المحاسبية.

1 
تساااااااهل سااااااايولة الساااااااوق عملياااااااات البياااااااع 
والشاااااااااراء دون التاااااااااأثير علاااااااااى الأساااااااااعار 

 .في الأسواق النشطة
4.64 0.488 10.51 0.000 2 

2 
تسااااااااعد سااااااارعة تنفياااااااذ الصااااااافقات علاااااااى 
تحقيااااااااااق كفاااااااااااءة أفضاااااااااال فااااااااااي تسااااااااااعير 

 .الأصول المالية
3.10 0.301 9.69 0.000 3 

3 
تجااااااذب الأساااااااواق ذات التاااااااداول المرتفاااااااع 
المسااااااااتثمرين الااااااااراابين فااااااااي اسااااااااتثمارات 

 .آمنة
4.55 0.518 11.39 0.000 1 

4 
تقلااااااااااال سااااااااااايولة الساااااااااااوق الفجاااااااااااوة باااااااااااين 
العاااااااارض والطلااااااااب عنااااااااد تااااااااوافر حجااااااااام 

 .تداول كبير
3.07 0.250 8.15 0.000 5 

5 
تاااااااؤثر مروناااااااة التعااااااااملات علاااااااى سااااااارعة 
تحقياااااااااااااااااق العوائاااااااااااااااااد المرجاااااااااااااااااوة مااااااااااااااااان 

 .الاستثمار
3.10 0.301 9.69 0.000 4 

   9.89 0.371 3.69 سيولة السوق 
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1 
تتااااأثر نفقااااات التموياااال بمصااااادر الأمااااوال 
المساااااااااااااااااااااتخدمة فاااااااااااااااااااااي المشاااااااااااااااااااااروعات 

 .الاستثمارية
3.07 0.250 8.15 0.000 5 

2 
يساااااااهم انخفاااااااض الأجباااااااء الماليااااااة فااااااي 

 2 0.000 10.51 0.488 4.64 .تعزيز قرارات التوسع داخل المنشآت

3 
تاااااااؤدي التكااااااااليف المرتفعاااااااة إلاااااااى تقليااااااال 

 .القدرة على تمويل المشاريع الجديدة
3.10 0.301 9.69 0.000 3 

4 
يعكااااااس الااااااتحكم فااااااي النفقااااااات التمويليااااااة 
قااااااااااادرة الشاااااااااااركة علاااااااااااى إدارة مخاطرهاااااااااااا 

 .بفعالية
4.55 0.518 11.39 0.000 1 

يؤثر حجم الإنفاق المالي على العائد  5
 .المتوقع من الاستثمارات المستقبلية

3.07 0.250 8.15 0.000 4 

   9.58 0.361 3.68 تكلفة رأس المال 

كانااات البعاااد  " سااايولة الساااوق " تشاااير النتاااائج إلاااى أن مااان الجااادول الساااابق 
(، مما يعكس أهمية توفر السيولة 3.69الأكثر تأثيرًا، حيث بلغ متوسطها الحسابي )

في الأسواق المالية لضمان سهولة تنفيذ المعاملات وجذب المستثمرين. ويعكس ذلك 
الاادور الحيااوي للساايولة فااي تحقيااق اسااتقرار الأسااعار وتقلياال مخاااطر تقلبااات السااوق، 
وهو ما يُعدّ عنصرًا أساسيًا في كفاءة الأسواق المالية. كما أن قادرة المساتثمرين علاى 
البيااع والشااراء دون التااأثير الكبياار علااى الأسااعار تعاازز ماان جاذبيااة السااوق وتقلاال ماان 

 .تكاليف المعاملات 
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فقااااد جاااااءت فااااي المرتبااااة الثانيااااة بمتوساااا  حساااااابي  " تكلفااااة رأس المااااال" أمااااا 
(، مماااا يشاااير إلاااى أهمياااة الااااتحكم فاااي تكااااليف التمويااال بالنسااابة للمؤسسااااات 3.68)

الاساااتثمارية. فكلماااا انخفضااات تكلفاااة رأس الماااال، زادت قااادرة الشاااركات علاااى التوساااع 
والاسااتثمار فااي مشاااريع جدياادة، ممااا يعاازز فاارص النمااو المسااتدام. كمااا تعكااس هااذه 
النتيجااة وعااي المشاااركين بااأثر النفقااات التمويليااة علااى قاارارات الاسااتثمار، حيااث يااؤثر 

 .ارتفاع تكلفة رأس المال على تقليل القدرة التنافسية للشركات في الأسواق المالية
(،  3.11على أقل متوس  حسابي ) "  جودة الأرباح المحاسبية" حصل بعد  كما

ممااا ياادل علااى أن المشاااركين يااارون أن جااودة الأرباااح المحاساابية، رااام أهميتهاااا، لا 
تحظى بنفس التأثير القوي مقارنة بسيولة السوق أو تكلفة رأس المال وماع ذلاك، فاإن 

( يعكاس اساتقرارًا نسابيًا فاي وجهاات النظار حاول 9.92معامل الاختلاف لهذا البعاد )
فالأربااااح  ،دوره فاااي تحساااين جاااودة التقاااارير المالياااة وتقليااال مخااااطر التلاعاااب الماااالي

المحاسبية تُعدّ مؤشرًا مهمًا للمستثمرين عند اتخاذ قراراتهم، لكن تأثيرهاا العملاي يظال 
 .أقل من تأثير السيولة السوزية والتكاليف التمويلية

 اختبارات صحة فروض البح :: 4/5

معرفة يمكن  من خلالها    والتي تعتبر هذه الاختبارات هي الهدف الرئيسي للدراسة  
المستقل   المتغير  تأثير  واتجاه  رقم  قوة  الدولي  المالي  التقرير  معيار  ( 18)تطبيق 

)  أبعاد   على التابع  الاستثمارية  المتغير  القرارات  الفرض (،  فاعلية  ينن  حيث 
 (18)الدولي رقم  المالي  تطبيق معيار التقرير  الرئيسي للدراسة على أنه: " يؤثر  

 ة الباحث  ت قام  الفرض   هذا  صحة  ". ولاختبارفاعلية القرارات الاستثمارية    على تعزيز
وفاعلية   (18)بين تطبيق معيار التقرير المالي الدولي رقم   الانتشار  بإعداد مصفوفة

 القرارات الاستثمارية، كما في الجدول التالي:
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وفاعلية القرارات   18مصف فة الانتشار بين تطبيق معيار التقرير الدولي رقم  :(9رقم ) جدو 
 الاستثمارية. 

 متغيرات 
تطبيق معيار  
التقرير الدولي  

 18رقم 

جودة الارباح 
 المحاسبية

تكلفة رأس 
 المال 

 سيولة السوق 

تطبيق معيار التقرير 
 18الدولي رقم  

1.000 **0.632 **0.917 **0.782 

Sig. . 0.000 0.000 0.000 

جودة الارباح 
 المحاسبية

**0.632 1.000 **0.556 **0.233 

Sig. 0.000 . 0.000 0.000 

 608.** 1.000 0.556** 0.917** تكلفة رأس المال 
Sig. 0.000 0.000 . 0.000 

 1.000 0.608** 0.233** 0.782** سيولة السوق 

Sig. 0.000 0.000 0.000 . 

 .SPSSبالاعتماد على مخرجات برنامج  ةالمصدر من إعداد الباحث

يوضح الجدول السابق أن هناك علاقة خطية إيجابية بين تطبيق معياار التقريار 
وكل من جودة الأرباح المحاسبية وتكلفة رأس المال وسيولة (  18)الدولي رقم  المالي  

لتااازام بالمعاااايير الدولياااة للتقاااارير المالياااة قاااد يساااهم فاااي لإالسااوق، مماااا يشاااير إلاااى أن ا
 .تحسين جودة التقارير المالية، وتقليل تكلفة رأس المال، وتعزيز سيولة السوق 

دراسااة الارتباااط باين أبعاااد متغياارات الدراسااة، المتمثلااة فااي  ةومان ثاام، يمكاان للباحثاا
وجااودة الأرباااح المحاساابية، وتكلفااة  (، 18)الاادولي رقاام المااالي تطبيااق معيااار التقرياار 
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رأس المااال، وساايولة السااوق، باسااتخدام معاماال الارتباااط البسااي ، كمااا يمكاان اختبااار 
الفارض الرئيسااي للدراساة والفااروض الفرجيااة المنبثقاة عنااه باساتخدام تحلياال الانحاادار، 
للتحقق من مدى تأثير تطبياق المعياار علاى العوامال المالياة المختلفاة ومادى إساهامه 

 .في تحسين الأداء المالي العام

التأثير   لعلاقة  الخطى  والارتباط  الانحدار  معاملات  التالي  الجدول  بين  يوضح 
 كما يلي:  ،على فاعلية القرارات الاستثمارية (18)تطبيق معيار التقرير الدولي رقم 

وفاعلية   18اختبار الارتباط بين تطبيق معيار التقرير الدولي رقم (: 10جدو  رقم )
 .   (Spearman's Correlation) القرارات الاستثمارية

 المتغيرات 
 معامل الارتباط 
(Spearman's 

rho) 
 P (Sig.) زيمة

عدد  
 الملاحظات

 التفسير

تطبيق معيار  
التقرير الدولي  

 ρ = 1.000 0.000 300 18رقم 

دال احصائياً 
عند مستوي 

0.05 
فاعلية القرارات 

 الاستثمارية
 .ارتباط تام 

 .STATA 18 بالاعتماد على مخرجات برنامج ةمن إعداد الباحث: المصدر 
تشاير نتاائج اختباار الارتبااط سايبرمان إلاى وجاود علاقاة ارتبااط من الجادول الساابق  

وفاعلياة  (18)الادولي رقام الماالي باين تطبياق معياار التقريار  (ρ = 1.0000) تاماة
، (Spearman's rho = 1.000)  القارارات الاساتثمارية، حياث بلاغ معامال الارتبااط

%. كماا 100مما يعناي أن أي تغييار فاي أحادهما يتبعاه تغييار مماثال فاي ا خار بنسابة 
، مماا (0.05)أقال مان مساتوى الدلالاة  (P-value = 0.000) أن ال يماة الاحتمالياة

وجاود ارتبااط باين الاذي يفتارض يدل على دلالة إحصائية للعلاقة، وبالتالي قبول الفرض 
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وبالتااالي ، وفاعليااة القاارارات الاسااتثمارية (18)الاادولي رقاام المااالي تطبيااق معيااار التقرياار 
 .يمكن استبعاد أن هذا الارتباط قد حدث بالصدفة

فإنااه يمكاان قبااول  للدراسااة،وبناااء علااى مااا ساابق ماان نتااائج لاختبااار الفاارض الرئيسااي 
بووين تطبيووق معيووار علاقووة ذات دلالووة إحصووائية  هنووا : نأحيااث  عامااة،الفاارض بصاافة 

يمكان  وعلياه ،بالشوركات وفاعلية القرارات الاسوتثمارية  (18)التقرير المالي الدولي رقم  
 وذلك على النحو التالي: للدراسة،اختبار الفروض الفرجية للفرض الرئيسي 

معيار    ذو دلالة إحصائية لتطبيق  تأثير  " ي جد  :  الو الفرعي  اختبار الفرض   •
(IFRS 18  )  المحاسبية الرباح  ج دة  وشفافية  دقة  تعزيز   صحة   لاختبار  ،"علي 

                                     :كما يلي، للارتباط سيبرماناختبار تم استخدام   الأول الفرعي الفرض 
 (:11جدو  رقم )                               
ج دة الارباح المحاسبية على  18الدولي رقم المالي اختبار تأثير تطبيق معيار التقرير 

 سيبرمانباستخدام معامل 

 المتغيرات 
 معامل الارتباط 
(Spearman's 

rho) 
عدد   P (Sig.) زيمة

 الملاحظات
 التفسير

تطبيق معيار  
التقرير المالي  

 ρ = 0.6322 0.000 300 18الدولي رقم  

دال احصائياً 
عند مستوي 

0.05 
جودة الارباح 
 المحاسبية 

إيجابي   ارتباط 
 قوي 

 .STATA 18 بالاعتماد على مخرجات برنامج ةمن إعداد الباحث :المصدر

تطبيق   بين  قوية  إيجابية  علاقة  وجود  إلى  سيبرمان  الارتباط  اختبار  نتائج  تشير 
التقرير   رقم  المالي  معيار  المحاسبية   (18)الدولي  الارباح  معامل   وجودة  بلغ  حيث   ،

 P-value) ، كما أن ال يمة الاحتمالية (Spearman's rho = 0.6322) الارتباط
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، مما يدل على دلالة إحصائية للعلاقة، (0.05)أقل من مستوى الدلالة     (0.000 =
  الفرعى الأول .قبول الفرض  وبالتالي
 
 

تطبيوق معيوار ذو دلالوة إحصوائية ل توأثيري جود  ":الفرعي الثواني اختبار الفرض   •
(IFRS 18) علوي زيوادة سوي لة السو ق وتحسوين كفواءة تح يول الصو   إلوى نقود ". 

 :كما يلي،  للارتباط سيبرماناختبار تم استخدام  الثاني الفرعي الفرض  صحة لاختبار
 (:12جدو  رقم )

باستخدام  سي لة الس ق على   18الدولي رقم المالي جدو  اختبار تأثير تطبيق معيار التقرير 
 سيبرمان معامل 

 المتغيرات 
 معامل الارتباط 
(Spearman's 

rho) 
 P (Sig.) زيمة

عدد  
 الملاحظات

 التفسير

تطبيق معيار  
التقرير الدولي  

 ρ = 0.9175 0.000 300 18رقم 

دال احصائياً 
عند مستوي 

0.05 
ارتباط موجب   سيولة السوق  

 .قوي جدا
 .STATA 18 بالاعتماد على مخرجات برنامج ةمن إعداد الباحث :المصدر

بااين تطبياااق  قويااة جاااداتشااير نتاااائج اختبااار سااايبرمان إلااى وجاااود علاقااة إيجابياااة 
، حياااااااث بلاااااااغ معاماااااااال سااااااايولة الساااااااوق و  (18)الااااااادولي رقاااااااام الماااااااالي معياااااااار التقريااااااار 

 = P-value) ، كما أن ال يمة الاحتمالية (Spearman's rho = 0.9175)الارتباط
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، ممااا ياادل علااى دلالااة إحصااائية للعلاقااة، (0.05)أقاال ماان مسااتوى الدلالااة   (0.000
  الفرعى الثانى .وبالتالي قبول الفرض 

تطبيووق ذو دلالووة إحصووائية ل تووأثيري جوود  " الفرعووي الثالوو :اختبووار الفوورض  •
 صااحة لاختبااار ." علووي تقليوول تكلفووة رأس المووا  فووي الشووركات (IFRS 18)معيووار 
 :كما يلي،  للارتباط سيبرماناختبار تم استخدام  الثالث  الفرعي الفرض 

 (:13جدو  رقم )
تكلفة رأس الما   على   18الدولي رقم المالي جدو  اختبار تأثير تطبيق معيار التقرير 

 سيبرمانباستخدام معامل 

 المتغيرات 
 معامل الارتباط 
(Spearman's 

rho) 
 P (Sig.) زيمة

عدد  
 التفسير الملاحظات

تطبيق معيار  
التقرير الدولي  

 ρ = 0.7818 0.000 300 18رقم 

دال احصائياً 
عند مستوي 

0.05 
ارتباط إيجابي  تكلفة رأس المال  

 .قوي 
 .STATA 18 بالاعتماد على مخرجات برنامج ةمن إعداد الباحث :المصدر

باين تطبياق معياار التقريار  قاوي إلى وجود علاقة إيجابياة   سيبرمانتشير نتائج اختبار  
 Spearman's) ، حياث بلاغ معامال الارتبااطوتكلفاة رأس الماال 18الادولي رقام المالي 

rho = 0. 7818)كماا أن ال يماة الاحتمالياة ،  (P-value = 0.000)   أقال مان
 قبااول الفاارض ، ممااا ياادل علااى دلالااة إحصااائية للعلاقااة، وبالتااالي (0.05)مسااتوى الدلالااة 
 الفرعى الثالث. 
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 نتائج البح :
رقم  معإن    -1 الدولي  المالي  التقرير  تعزيز    (18)يار  في  رئيسيًا  دورًا  يلعب 

السوق   سيولة  تحسين  إلى  يؤدي  حيث  المالية،  الأسواق  في  والثقة  الشفافية 
 وخفض تكلفة رأس المال، مما يدعم فعالية القرارات الاستثمارية. 

يسهم في تحسين جودة    (18)الالتزام بتطبيق معيار التقرير المالي الدولي رقم    -2
 . التقارير المالية

رقم  تطبيق  -3 الدولي  المالي  التقرير  المعلومات   (18)  معيار  مخاطر  من  يقلل 
 ويزيد من قدرة المستثمرين على اتخاذ قرارات مبنية على بيانات دزيقة.  

على جودة الأرباح المحاسبية قد   (18)معيار التقرير المالي الدولي رقم  تأثير    -4
يكون محدودًا مقارنةً بالعوامل الأخرى التي تؤثر على سياسات زياس الإيرادات 

للمعيار   الفعّال  التطبيق  يتطلب  لذلك،  المالي.  الإفصاح  لوالأداء  نظم  تعزيز 
 . والرقابة الداخلية

الدولي   بلغ  -5 التقرير  معيار  تطبيق  أبعاد  حول  البحث  عينة  استجابات  متوس  
(، مما يشير إلى تماسك استجابات  8.84( بمعامل اختلاف )3.88)  ( 18)رقم  

النتيجة   هذه  وتعكس  المالية.  التقارير  في  المعيار  هذا  أهمية  حول  المشاركين 
يُعد   إذ  السليم،  المحاسبي  الإفصاح  تحقيق  المعيار في  لدور  المشاركين  إدراك 

رقم   الدولي  التقرير  الاعتراف    (18) معيار  تنظم  التي  الأساسية  المعايير  من 
للمستثمرين   وموثوقة  دزيقة  مالية  معلومات  تقديم  في  يسهم  مما  بالإيرادات، 

 .وأصحاب المصلحة
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(، مما يدل  0.000تساوي ) (.Sig) أظهرت النتائج أن جميع ال يم الاحتمالية  -6
على أن متوس  درجات الاستجابة يختلف جوهريًا عن درجة الموافقة المتوسطة 

دلالة3) مستوى  عند   ) (0.05≥ α).   القوي الإيجابي  الأثر  يعكس  وهذا 
تقديم   للشركات  يتيح  حيث  المالية،  القوائم  موثوزية  تعزيز  في  المعيار  لتطبيق 
التباين في   يقلل من  بيانات مالية واضحة حول توقيت تسجيل الإيرادات، مما 
الشركات   بين  المالية  القوائم  مقارنة  قابلية  من  ويعزز  المالي  الأداء  تقارير 

 .المختلفة
أظهرت النتائج أن سيولة السوق كانت البعد الأكثر تأثيرًا، حيث بلغ متوسطها    -7

(، مما يعكس أهمية توفر السيولة في الأسواق المالية لضمان  3.69الحسابي ) 
تسهم   المحاسبية،  الناحية  فمن  المستثمرين.  وجذب  المعاملات  تنفيذ  سهولة 

ت التي  المالية  رقم  طبق  القوائم  الدولي  التقرير  سيولة    (18)معيار  تعزيز  في 
السوق من خلال تحسين موثوزية البيانات المالية، مما يجعل المستثمرين أكثر 
أن   كما  بفعالية.  المعيار  هذا  تطبق  التي  الشركات  أسهم  في  للتداول  استعدادًا 
وضوح الاعتراف بالإيرادات يسهم في تقليل المخاطر المحاسبية مما يعزز من  

 .ثقة المستثمرين ويدعم استقرار السوق المالية
المالجاءت    -8 رأس  )  تكلفة  حسابي  بمتوس   الثانية  المرتبة  مما  3.68في   ،)

الاستثمارية.  للمؤسسات  بالنسبة  التمويل  تكاليف  في  التحكم  أهمية  إلى  يشير 
وجهة   رقم  النظر  ال فمن  الدولي  التقرير  معيار  تطبيق  فإن    ( 18)محاسبية، 

يساعد في تحسين جودة التقارير المالية، مما يقلل من مخاطر المعلومات اير  
المتكاملة ويؤدي إلى تحسين تصنيف الشركات الائتماني. ونتيجة لذلك، تتمكن  
الشركات التي تعتمد على هذا المعيار من الحصول على التمويل بتكاليف أقل، 
حيث يكون المستثمرون أكثر ثقة في مصدازية المعلومات المالية المقدمة، مما 

 .يقلل من علاوة المخاطر المرتبطة بتمويل الشركات 
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 ت صيات البح : 
التوصل   تم  التي  النتائج  إلى  استنادًا  الدراسة،  محل  الشركات  البحث  يُوصي 

وتحسين    (18)إليها، بالعمل على تعزيز الامتثال لمعيار التقرير المالي الدولي رقم  
 :فاعلية القرارات الاستثمارية، وذلك من خلال ما يلي

 ي ضح ت صيات البح  (:14جدو  رقم )

 الت صية
الجهة 
المعنية  
 بتنفيذها 

 آلية التنفيذ 

الإطار 
الزمني  
والت قيتي 
 للتكاليف 

صع بات  
التنفيذ  
 المحتملة

 مقترحات لعلاجها 

والتدريب  المحاسبي  ال عي  تعزيز 
ينبغي على المؤسسات    :المستمر

والتوجية   التدريب  برامج  تكثيف 
المالية   الإدارات  في  للعاملين 
معيار  تطبيق  حول  والمحاسبية 

  (. 18)التقرير المالي الدولي رقم 

الإدارات 
المالية  

والمحاسبية،  
إدارات  
الموارد  
البشرية،  
الجهات 
 المنظمة

تنظيم ورش  
عمل ودورات  
تدريبية دورية 
بالتعاون مع 
مراكز تدريب 

محاسبية 
 معتمدة 

سنويًا،  
بتكاليف 
متوسطة 

إلى مرتفعة 
حسب عدد  
المشاركين 
ومستوى 
 التدريب

ضعف 
الإزبال على  
الدورات،  
نقن 

الكفاءات 
المؤهلة  
 للتدريب

تقديم حوافز  
الاستعانة و للمشاركين، 

بخبراء دوليين لتقديم  
تطوير  و التدريب، 

منصات تعليم  
 إلكترونية

المحاسبي   الإفصاح  تحسين 
المحاسبية السياسات   :وت حيد 

تطوير  الشركات  على  يجب 
تعتمد   موحدة  محاسبية  سياسات 
الدولي  المالي  التقرير  معيار  على 

واتساق (    18  )  رقم دقة  لضمان 
 . الإفصاحات المالية

الإدارات 
المالية،  
لجان  

، مراجعةال
الجهات 
 التنظيمية

وضع 
سياسات  

موحدة تتوافق 
 IFRS) مع

18)  ،
تطوير أدلة  و 

إرشادية  
 داخلية 

يتم تحديثه  
دوريًا، 
تكاليف  
إعداد  
 متوسطة 

مقاومة 
التغيير،  

الحاجة إلى  
تعديل 
الأنظمة 
 المالية 

تقديم إرشادات واضحة  
دعم  و حول الفوائد، 

الانتقال التدريجي، 
توفير استشارات فنية و 

 للشركات

الداخلية   الرقابة  دور  تفعيل 
المحاسبية ينبغي    :والمراجعة 

تحسين   المالية  الإدارات  على 

إدارات  
مراجعة ال

،  الداخلية

تحسين 
أنظمة الرقابة  

الداخلية،  

مستمر،  
بتكاليف 
تشغيلية  

نقن الموارد  
البشرية، ب ء 
التكيف مع  

تدريب الموظفين على 
الإجراءات الجديدة،  

مراجعة أتمتة أنظمة ال
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والمراجعة   الداخلية  الرقابة  أنظمة 
الامتثال   يضمن  مما   ، المستمرة 
ويحد   المعيار  لمتطلبات  الكامل 
قد   التي  المحاسبية  الأخطاء  من 
الأرباح  جودة  على  تؤثر 

تعزيز   ،المحاسبية يمكن  كما 
تقارير  إعداد  خلال  من  الشفافية 
توضيح   في  تساهم  دورية  تحليلية 
المعيار وتأثيره على  كيةية تطبيق 

 .الأداء المالي للشركة

الهيدات  
 الرقابية 

إعداد تقارير  
 تحليلية

 الداخلية  التحديثات  معتدلة

تعزيز السي لة الس قية من خلا  
الدقيقة المالية  نظرًا  :التقارير 

في  السوزية  السيولة  لأهمية 
توصي  الاستثمارية،  القرارات 
على  بالتركيز  الشركات  الدراسة 
واضحة  مالية  معلومات     ،توفير 

اليقين   عدم  تقليل  في  يسهم  مما 
استقرار  ويدعم  المستثمرين  لدى 

 .السوق المالية

إدارات  
الاستثمار  
والمحاسبة،  
البورصات،  
 المستثمرون 

إعداد تقارير  
مالية شفافة  
وفق المعيار، 
تحسين التنبؤ  

 المالي 

ربع سنوي، 
تكاليف  
إعداد  

منخفضة 
إلى  

 متوسطة 

تباين البيانات  
المالية،  
صعوبة 

الوصول إلى  
معلومات  

 دزيقة

تحسين أنظمة 
المحاسبة، تطوير 

 نماذج زياسية للإفصاح 

تقليل تكلفة رأس الما  من خلا  
المالية التقارير  ج دة   :تحسين 

يجب على المؤسسات تعزيز جودة 
تحسين   بهدف  المالي  الإفصاح 
تكلفة   وتقليل  الائتماني  تصنيفها 
التقرير  لمعيار  فالامتثال  التمويل. 

الإدارات 
المالية،  

المؤسسات 
الائتمانية، 
الجهات 
 المنظمة

تعزيز  
الامتثال  

المحاسبي، 
تحسين 

التصنيف 
الائتماني من 

متوس  إلى 
طويل 
الأجل،  
تكاليف  
منخفضة 

 نسبيًا 

ضعف ثقة 
المستثمرين، 
متطلبات  

إضافية من  
 المقرضين

تبني أفضل ممارسات 
الإفصاح، تعزيز 

التواصل مع  
 المستثمرين
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 الت صية
الجهة 
المعنية  
 بتنفيذها 

 آلية التنفيذ 

الإطار 
الزمني  
والت قيتي 
 للتكاليف 

صع بات  
التنفيذ  
 المحتملة

 مقترحات لعلاجها 

يعزز ثقة    (18)المالي الدولي رقم  
يمكن   مما  والممولين،  المستثمرين 
على  الحصول  من  الشركات 
وتحسين   أقل  بتكاليف  التمويل 
المدى  على  المالية  كفاءتها 

 .الطويل

خلال دقة  
 البيانات 

دمج ثقافة الامتثا  المحاسبي في  
يتعين على الشركات  :  بيئة العمل 

بالمعايير  الالتزام  ثقافة  تعزيز 
من   العمل،  بيدة  داخل  الدولية 

مع متطلبات  دمج  يار خلال 
رقم   الدولي  المالي   (18) التقرير 

والسياسات  المؤسسية  الثقافة  في 
ذلك من  و التشغيلية.   تحقيق  يمكن 

لمرازبة   إشرافية  لجان  إنشاء  خلال 
حوافز  وتقديم  المحاسبي،  الامتثال 
للمحاسبين والماليين الذين يطبقون  

 .المعيار بفعالية

الإدارة 
العليا، 
إدارات  

المحاسبة،  
الموارد  
 البشرية

إنشاء لجان  
إشرافية، تقديم 

حوافز  
للامتثال، 

دمج المعيار 
في سياسات 

 الشركة 

مستمر،  
بتكاليف 
متوسطة 

إلى مرتفعة 
حسب 
الهيكلة 
 المؤسسية

مقاومة 
التغيير، عدم  
توفر بيدة 

 داعمة 

دمج الامتثال في  
التقييم الوظيفي، تعزيز 
التواصل الداخلي حول  

 فوائد المعيار

 
 

 المراجع
 أولا: المراجع العربية:
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