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في  أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار 
 شركات الوساطة الرقمية )دراسة تطبيقية( 

   *هشام زكريا محمد
   ملخص

التي تعمل  الرقميةحوكمة ال  عنالإفصاح المحاسبي   أثرلى بيان  إ هدفت الدراسة     
اعتمىىدا الدراسىىة علىىى فقىىد ، شىىركاا الوسىىالة الرقميىىةفىىي علىىى معىىا قىىرار ارسىىت مار 

المىىالي لموموعىىة لىىن الوىىركاا  ال ال ىىة  تحليىىل البياتىىاا الةعليىىة المدراىىة فىىي التقر ىىر
قطىىىالا ارتصىىىارا  تياولوايىىىا ؛ لقيىىىدا بالبوراىىىة المصىىىر ة فىىىي ا ( شىىىركا8عىىىدمها  

( لوىاهدا   تىا توميى  200(؛ بأامالي  2023-2019خلال الةترا لن  المعلولاا  
بياتاا الدراسة التطبيقية لن التقار ر المالية للوركاا لحىل الدراسىة،  الماوىورا علىى 

لىىىى  اىىىوم تىىىأثير إالدراسىىىة  تواىىىلت (  NILEX ( المصىىىر ة  الايىىىلالبوراىىىة لوقىىى  
لتقىىىار ر فىىىي االإفصىىىاح المحاسىىىبي عىىىن اقتوىىىطة الرقميىىىة  علىىىى ان اىىىوهري إبوىىىابي

الماليىىىة الحاليىىىة لوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة؛ ريىىىر للامىىىا لىىىدعا قىىىرار ارسىىىت مار لتلىىى  
غيىىىاط تطبيىىىك الحوكمىىىة  فىىىي ةالىىىة كىىى ل   اىىىوم تىىىأثير اىىىوهري إبوىىىابي ، الوىىىركاا 

 أخيىىىىرا  اىىىىوم تىىىىأثير   الرقميىىىىة الةعالىىىىة ر ءىىىىدعا كةىىىىاشا ارسىىىىت مار باقتوىىىىطة الرقميىىىىة
تطبيىىىك ت ىىىاب لحاسىىىبي ءتباىىىي الحوكمىىىة الرقميىىىة لتقاىىىين الو ىىى  فىىىي اىىىوهري إبوىىىابي 

لت لىىىل علىىىىى اىىىعو ة تىىىىوفير هىىىو لالمىىىالي  ريىىىر المىىىىالي لوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىىة 
 الإفصاح المحاسبي الملاما لمعاللاته  اتوطتها   

القطىالا  ،قىرار ارسىت مار الرقميىة،حوكمىة الإفصاح المحاسىبي، الالكلمات المفتاحية: 
 .شركاا الوسالة الرقمية  ،الرقمي

 
 دارية بجانكليس البحيرة مدرس المحاسبة بالمعهد العالي للعلوم الإ *
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 The impact of accounting disclosure on digital 

governance to support the investment decision in 

digital brokerage companies (an applied study)   

Abstract 

The research aims to demonstrate the impact of accounting 

disclosure of digital governance on supporting investment 

decisions in digital brokerage firms. The study relied on an 

analysis of actual data included in the financial reports of a 

group of (8) companies listed on the Egyptian Exchange in the 

communications and information technology sector during the 

period (2019-2023), with a total of (200) views. Data for the 

applied study were collected from the financial reports of the 

companies under study, published on the Egyptian Exchange 

(NILEX) website. The results of the study indicate a significant 

positive impact on the fact that accounting disclosure of digital 

activities in the current financial reports of digital brokerage 

firms is inappropriate for supporting these companies' 

investment decisions. Furthermore, there is a significant 

positive impact in the absence of effective digital governance, 

which does not support the efficiency of investment in digital 

activities. Finally, there is a significant positive impact on 

implementing an accounting system that adopts digital 

governance to regulate the financial and non-financial status of 

digital brokerage firms. This helps overcome the difficulty of 

providing adequate accounting disclosure for their transactions 

and activities.  

Keywords: accounting disclosure, digital governance, 

investment decision, digital sector, digital brokerage 

companies. 
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 الإطار المنهجي للبحث : الأولالقسم 

 : مقدمةال 1/1
لىىن أهىىا علىىى اتهىىا شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة فىىي اي تىىة ارخيىىرا ءا ىىر الىىى 

بكافىىىىىىة اىىىىىىورها  اا التىىىىىىي تقىىىىىىدب الجىىىىىىدلاا  الماتوىىىىىى  اليياتىىىىىىاا الماليىىىىىىة  الم س ىىىىىىية، 
ارفترا ية  الرقمية  ت امل الماتواا؛  التي زام ارعتمام عليها ت را لما شىهدته بيةىة 

 لىن ثىا فىىان غيىاط الوىكل المىامي الملمىىو   لىىن تطىور؛ اقعمىال التوار ىة  الجدليىة
فىىي بةىىتا الموىىال تحىىو التعىىرل لىى اا القاىىابا  الموىىا ل المتاوعىىة الورقيىىة؛ للمعاللىىة 

فىىىىي عىىىىل اعتمىىىىام الموتمىىىى   ارفترا ىىىىي؛   التوىىىىارا ارليتر تيىىىىة  الت ىىىىامل ارليتر تىىىىي 
الىىىد ل علىىىى هىىى   الوىىىركاا فىىىي الحصىىىول علىىىى خىىىدلاتها  لاتواتهىىىا  لمع ىىىا الحىىىالي

  التالي فان تواهل تقاين  ةصر لعاللاا  أعمال الت امل لتل  الوىركاا ،  المجتلةة
للل العميل فىي  ىوش   لراف المعاللة لا بين لدخلاا المعاللة أءاعكس أثر  على  

، لية التطبيك  ال دام للمعاللىة الت امليىةآلر را بها،   جدلاا  لاتواتال  ه    المتاح لن
إذ ان  العميىىل(  خدلىىة أ  لاىىتى إلىىى لالبها كاتىىت  المعاللىىة سىىواشهىى    اخيىىرا  اىىول 

ر ىىا العميىىل بالماصىىة ارليتر تيىىة لوىىركة الوسىىالة الرقميىىة بعتبىىر فىىي ةىىد ذاتىىه بدابىىة 
  (Hu & Yang, 2024) ارلتزاب بين كل لاهماا توأ

 البحث:مشكلة وتساؤلات  1/2
شركاا الوسالة الرقمية في عل المااف ة الودءدا فيما بياها إلى اخةاش   تلوأ

 لمارسىىىة إمارا ارر ىىىاح لىىىن خىىىلال لىىىا تقدلىىىة لىىىن ل ىىىتو  لىىىن    أتوىىىطتها  أعمالهىىىا 
اليىىىىافي للم ىىىىت مر ن بتلىىىى   ريىىىىر  بم ىىىىل الحىىىىد اقمتىىىىى  هىىىى ا المعلولىىىىاا المحاسىىىىبية؛ 

مىىىىة  التم يىىىل الصىىىىام  مبىىىىد ر  إلىىىى اىىىىعو ة تحقيىىىك الملاءىىى مي  ؛  هىىى ا لىىىىاالوىىىركاا 
فىىىي عىىىل عىىىدب لراعىىىاا   فىىىان الم ىىىت مر ن بمجتلىىى  اتىىىواعها  المىىىوفرا؛ لىىى ا معلولىىىاا لل

كعالىىىىل رمي ىىىىي بحقىىىىك لتطل ىىىىاا الحوكمىىىىة بالتقىىىىار ر الماليىىىىة ؛ الإفصىىىىاح المحاسىىىىبي
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قىىرار ارسىىت مار الصىىحيا تةقىىد تلىى  الوىىركاا  بوعىىلفاتىىه ؛ لوىىركاا الوسىىالة الرقميىىة
اربقىىاش علىىى تلىى  ارسىىت ماراا  عىىدب  ؛ لىىن خىىلال المىى ثر علىىى تمىىو أتوىىطة الوىىركة

مر الذي يفتت  مجتال ىلتد عتد  الأ، التواه إلى شركة اخر  تعمل كواذط للاست مار
   :تساؤلات توض  مشكلة البحث

الإفصتتاح المحاستتبي الحتتالي ييتتد كاييتتا لتتتوف ر الميلومتتات المحاستتبية عتتن  هتت  •
 قرار الاستثمار؟  التي تدعمشركات الوساطة الرقمية مياملات 

تبنتد متطلبتات الحوكمتة الرقميتة ضتمن التقتارير الماليتة للت لتو علتد حتدود ه    •
 ؟ الإفصاح المحاسبي لمياملات شركات الوساطة الرقمية

تواجت  شتركات الوستتاطة الرقميتة تحتديات فتي تقنتت ن الوضت  المحاستبي لهتتا  هت  •
 ؟بدون اعتماد تطب ق الحوكمة الرقمية ضمن الإفصاح المحاسبي لمياملاتها

 :ثتمية البحتهأ 1/3
 همية ال حث في كل لن ااتبين هما على الاحو التالي:أ تتم ل 

فىىىي الواتىىىل العلمىىىي فىىىي تاىىىا ل لو ىىىولا توىىىهد  البيةىىىة  تتم ىىىلاليتتتتلمية: مية تهتتتالأ •
المعاارا في اي تة ارخيرا ل  تزاءد لعاللاته؛ التي ت ثر بد رها علىى المعلولىاا 

 التىىىي لىىىا ءتىىىوافر لهىىىا كتابىىىاا عر يىىىة كافيىىىة تتاىىىا ل ، المحاسىىىبية  قىىىرار الم ىىىت مر ن
 معىىىىىا قىىىىىرار الرقميىىىىىة؛ حوكمىىىىىة ال   الإفصىىىىىاح المحاسىىىىىبيالعلاقىىىىىاا بىىىىىين لت يىىىىىراا 

   ارست مار في شركاا الوسالة الرقمية المصر ة

 استرشىىىاميتقىىىدبا لقتىىىرح لامىىىوذ  لتتم ىىىل فىىىي الواتىىىل العملىىىي  ملية:تمية اليتتتتهتتتالأ •
معلولىىاا العىىن  الإفصىىاح المحاسىىبي لحاسىىبي؛ بعتمىىد عليىىه فىىي تحدءىىد ل ىىتو اا 

 اقلرافحوكمة بما بامن تحقيك التوازن بين كافة الالمحاسبية في عل لتطل اا  
  أتوطة شركاا الوسالة الرقمية المصر ةبالتي ت عى إلى ارست مار ؛  الةةاا 
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 : هداف البحثأ 1/4 
بيىىىان أثىىىر الإفصىىىاح المحاسىىىبي عىىىن أتوىىىطة  لعىىىاللاا ءهىىىدف ال حىىىث إلىىىى 

شركاا الوسالة الرقميىة؛ لىدعا قىرار ارسىت مار بالصىورا التىي تىىاعكس عليهىا تطىو ر 
التقىىىار ر الماليىىىة؛  ذلىىى  لتحقيىىىك تىىىوازن المعلولىىىاا المحاسىىىبية  ريىىىر المحاسىىىبية فىىىي 
اسىىىتيعاط ل ىىىل تلىىى  اقتوىىىطة  المعىىىاللاا فىىىي عىىىل اسىىىتمرار غيىىىاط الإلىىىار العلمىىىي 

هتتداف الفرةيتتة تتتم تقستتيم هتتذا الهتتدف ىلتتد الأ قتتد العملىىي لهىىا،  ليىىي ءىىتا تحدءىىدها؛ 
 :التالية

بالتقىىىىار ر الماليىىىىة؛  المعلولىىىىاا المحاسىىىىبيةعىىىىن  الإفصىىىىاح المحاسىىىىبي مراسىىىىة أثىىىىر  أ
 علاقته بقرار ارسىت مار الرقمىي بالوىركاا الرقميىة بوىكل عىاب؛  شىركاا الوسىالة 

 الرقمية بوكل خاص 

فهىىا م ر الحوكمىىة الرقميىىة باعت ارهىىا لةهىىوب ةىىدءث ت ىىبيا لتح ىىين اىىوما التقىىار ر   ط 
المالية لمعاللاا شركاا الوسىالة الرقميىة؛  التعىرف علىى لبيعتهىا التىي تتةىك لى  

 الارها العلمي  العملي 

ل توي المعلولاا الواال توفيرها  فقا ل تو اا لحىدما لموااهىة التحىدباا بيان     
التىىىي توااههىىىا شىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة؛  ذلىىى  باعتمىىىام تطبيىىىك الحوكمىىىة الرقميىىىة 

شىركاا فىي دعا قرار ارست مار  من الإفصاح المحاسبي لمعاللاتها  اتوطتها، ل
  الوسالة الرقمية

 
 

 واشتقاق فروض الدراسة:الدراسات السابقة  1/5
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ت ىىرا لحداثىىة المو ىىولا فىىلا ءتىىوافر فىىي الىىد ر اا العلميىىة العر يىىة إر كتابىىاا 
  ىين م ر ،  ارست مار بالقطالا الرقمىي الرقميةحوكمة الاا ل العلاقة بين  ىتتلحد ما؛  

شىركاا الوسىالة الرقميىة لىن ااتىل فىي  الإفصاح المحاسىبي،  معىا قىرار ارسىت مار  
 الجدول التالي:لذا فان تلك الآراء اليلمية تتمث  فد   اخر

  همية الحوكمة في دعم قرار الاستثمارأالآراء اليلمية التي تناولت : المحور الأول

الحوكمة ءىدعا تحقيىك  الإفصاح عن Sithole & Lotter (2024)تاا ل 
القىىىدرا علىىىى الت لىىىل علىىىى التلاعىىىل بالمعلولىىىاا المحاسىىىبية التىىىي تتاىىىماها التقىىىار ر 
الماليىىة؛   كوىى  لمارسىىاا الوىىركاا فىىي تباىىي ارسىىاليل ارةتياليىىة  اىىور التمو ىىل 

لىر اق، كصىاامءك التقاعىد  ارسىت مار بهىا ؛Off Balance sheetخىار  الميزاتيىة 
ن المعلولىىاا  ألىىن ااتىىل؛  الىى ي ءتحقىىك لعهىىا تىىوفير الاىىماتاا اليافيىىة للم ىىت مر ن
ان الحوكمىىة تاىىمن لصىىلحة   المحاسىىبية المتىىوفرا اىىحيحة  مقيقىىة لىىن ااتىىل اخىىر، 

 .لن ااتل اخر اقلراف افة 

حوكمىة بترشىيد قىراراا بوراىة الالتعرف على علاقة ( 2022 (اليج  تاا ل  
حوكمىة الن تىأثير أ قد توالت الدراسة إلى عدا تتامى لاهىا ،   را  المالية اليو تيةاق
لا تتاماه لن  وابا  اليىاا؛ كالمرااعىة الداخليىة علىى قىراراا الم ىت مر ن  التىي   

لىىىن خىىىلال لىىىا ءتحقىىىك لهىىىا لىىىن ، المعلولىىىاا الماليىىىةبت ىىىاها فىىىي الحىىىد لىىىن التلاعىىىل 
 قد ا ات الدراسة بالعمل على ز اما كةىاشا المحللىين ،   سهولة استجدالها  ةلصداقي

  لتوفير تقار ر تحليلية لترشيد قراراا الم ت مر ن تدر بها الماليين  المرااعين 

ن تىىوفير المعلولىىاا المحاسىىبية بصىىورا أ Miaoquan (2023) ا  ىىا إذ 
تحقىىىك لتطل ىىىىاا الحوكمىىىة لهىىىىا القىىىدرا علىىىىى الت لىىىل علىىىىى ارزلىىىاا الماليىىىىة المتوقىىىى  

ت ىىىرا رن تلىىى  المعلولىىىاا تتةىىىك لىىى  تحقيىىىك خصىىىام  ، التعىىرل لهىىىا فىىىي الم ىىىتقبل
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( لىن ةيىث Azar et al, 2019 ه ا لا اتةك لعه  ، الاوعية للمعلولاا المحاسبية
ان القدرا التاب  ة للمعلولاا المحاسىبية ر ءىاعكس فقىا علىى قىرار ارسىت مار الحىالي 

الرؤ ة الم تقبلية ؛ كبل اته بمتد ليومل اواتل  م اف  اخر  ءهتا بها الم ت مر؛ فقا
لتحىول الرقمىي قىد ت يىرا لبيعتىه لىا بىين اربقىاش ل  ت را  تعد    التيلطبيعة ارست مار،  

  فقا لد اف  ا ط ارست مار    على ارست مار بوركة أ  ارتتقال إلى اخر 

حوكمىة لىن ةيىث اومتهىا علىى المراسة تىأثير   Jafeel (2023) ما تاا ل 
عىدام تمىوذ  ءتاىمن أ لىن خىلال  GCC ةاشا ارسىت مار بمولىس التعىا ن الجليوىي  

قيىىا   اءىىتا لىىن خلالهىى؛ ءاىىدر  تحىىت الجم ىىة عاااىىر ارساسىىية للحوكمىىة؛ باىىدا 60
 ةىىىاشا ارسىىىت مار قي شىىىركة لدراىىىة ب ىىىو  ار را  الماليىىىة بارعتمىىىام علىىىى تحقيىىىك 

 عىىين التىىوازن فىىي ارسىىت مار لىىا بىىين ارسىىتمرار بىىه أ  التوقىى ؛ لىى  لراعىىاا ارخىى  فىىي
 ,Yu قد اتةك  ، ارعت ار امي  ااحاط المصالا فيما ءرت ا بقرار ارست مار ذاته

( عاىىد تاىىا ل كةىىاشا ارسىىت مار  تىىأثر  بىىارختلاف بىىين كافىىة الةةىىاا  ااىىحاط 2023
حوكمىىة قىىد الإر ان  ىىوابا عمىىل ، رت ا بىىالتاولا بىىين الوا ىىينةتىىى بمىىا ءىى  المصىىالا 

اتاةىىىت لىىىن خىىىلال عاااىىىرها ارساسىىىية العمىىىل علىىىى معىىىا قىىىرار ارسىىىت مار  تحقيىىىك 
  ما توفر  لن لعلولاا اقتصامبةلاليةاشا المراوا 

عىدا عوالىل  ن لبيعة قىرار ارسىت مار تعتمىد علىىإ Kual (2023)بايف 
كىل لىن تلى  العوالىل ءى ثر علىىى ،   ESG الحوكمىة ،  اراتماعيىة،  العوالىل البيةيىة

علىى أ  لا بطلك عليه بالقرار التىوازتي بىين ال ىعر اق  ؛سعر ال ها  عوامد ارست مار
 ال ي ءتا التحقك لن سلالة  احة قىرار ارسىت مار  أفال أماش است ماري،  للأسها  

لىىىن خىىىلال الحوكمىىىة  لىىىا تحىىىدم  لىىىن ملىىىى العوالىىىل القياسىىىية ال لاثىىىة فىىىي معىىىا قىىىرار 
    الم ت مر ن؛  اا  القرار اعتماما على ل تو  المعلولاا التي تحدم  الحوكمة

 الآراء اليلمية التي تناولت طبيية الحوكمة الرقمية: المحور الثاني
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لىىار المةىىا يمي للحوكمىىة الرقميىىة الإ Hanisch. et al (2023)تاىىا ل 
 م رهىىىىا فىىىىي عمليىىىىة الت ىىىىامل الرقمىىىىي بطىىىىر  ل  ىىىىطة   وىىىىكل لتاىىىىولا؛  فقىىىىا للأتمىىىىا  

،  التا ىىيك، ليىىاا لحىىدما الىىتحكاآ فقىىا لىىا ءىىرت ا بهىىا ب  ليىىة اي،  المعىىززا، التااعر ىىة
 الم ىىىىىاهمين، المعىىىىىاللاا  ألىىىىىرافلىىىىىن خىىىىىلال التةاعىىىىىل بىىىىىين ،  المصىىىىىداقية،  ال قىىىىىة

 قىىد اعتمىىد  الرقميىىة( فىىي شىى كة الت ىىامل الرقمىىي أ  الوسىىالة   ارتصىىارا،  ارت ىىا 
مبيىىىىاا الحوكمىىىىة لىىىىا بىىىىين الحوكمىىىىة ريىىىىر الرقميىىىىة أي علىىىىى تاىىىىا ل تطىىىىو ر أهىىىى ا الىىىىر 

مىىىة للتحىىىول الرقمىىىي، بمىىىا ب ىىىما لهىىىا م  ىىىر للاألتصىىى ا ارخيىىىر ؛  الحوكمىىىة الرقميىىىة
  بقراراا ارست مار الرقمي اارعتمام عليه

م ر الحوكمىىىىىة فىىىىىي اتجىىىىىاذ قىىىىىراراا المحاف ىىىىىة ( 2022) مبتتتتتار  تاىىىىىا ل مىىىىىا 
لىىىن خىىىىلال ،  لوااهىىىىة المجىىىالر المحتمىىىىل التعىىىرل لهىىىىا، اىىىول تح ىىىين كةىىىىاشا اق

ثىىىار لحىىىد لىىىن اقل المرااعىىىة فىىىى العمىىىل،  الإفصىىىاح المحاسىىىبيارعتمىىىام علىىىى لبىىىدأ 
لن خلال تطبيك لعاءير الحوكمة بصةة ،   ال لبية للممارساا ال لوكية فى البوراة

باسىىتجداب الوىى كاا العصىىبية خااىىة، بصىىةة   الإفصىىاح المحاسىىبيعالىىة  المرااعىىة 
 التقر ىىر ؛  التىىي تعمىىل علىىى تحقيىىك اىىوما التقر ىىر المىىالي بصىىةة عالىىةاراىىطااعية، 

 لىىىىا ءىىىىاعكس عليىىىىه لىىىىن معىىىىا قىىىىرار ارسىىىىت مار ، المىىىىالي ارليتر تىىىىي بصىىىىةة خااىىىىة
  باقسوا  المالية

لت يىىرا ادءىىدا لىىن لت يىىراا الحوكمىىة؛  Donnir. et al. (2023)تاىىا ل 
 الىىى   ءتم ىىىل فىىىى العلاقىىىة بىىىين الحوكمىىىة  ثقىىىة المىىىوعةين فىىىى القطىىىالا المصىىىرفي  لىىىا 

لتحقىك ، للتقىار ر الماليىة  ريىر الماليىة  الإفصىاح الملامىا  لىن تحقيىك  أثر ءاعكس على  
الطال ىىىة للمعلولىىىاا المحاسىىىبية  ريىىىر المحاسىىىبية  اقلىىىرافبىىىد رها التىىىوازن بىىىين كافىىىة 

تاىا ل لت يىر ي قد اتةك ف Frederick (2022)  معمها لقرار ارست مار،  لعل ان
اىىراش تحليىىل  اىىةي لمتطل ىىاا الحوكمىىة لىى  لىى ثراا تتم ىىل فىىى العوالىىل إخىىر؛  هىىو أ
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تىىى ثر علىىىى القىىىرار ارسىىىت ماري للم ىىىت مر،  التىىىي  يالداخليىىىة  العوالىىىل الجارايىىىة؛ التىىى
عليىه الحوكمىة  اعتمىدا  هىو لىا  ،ارسىت مار اختيىار يتقابل العالل الاة ي ال وىري فى

 لىىن ثىىا كىىون الحوكمىىة تتوىىه تحىىو العالىىل ، التواىىه تحىىو الحوكمىىة الرقميىىة يلىى خرا فىى
تىىىه بعتبىىر لت يىىىر إف، الاة ىىي للم ىىت مر  ر طىىىه باىىر را الإفصىىىاح عىىن هىىى ا ال ىىلو  

  الإفصاح،  قرار ارست مار ، ثير  على الحوكمةأ افته  تقييا تإ ر ري بول 

الآراء اليلميتتة التتتي تناولتتت اليوامتت  المتترثر  علتتد قتترار الاستتتثمار : المحتتور الثالتتث
 بالقطاع الرقمي
تزاءىد ارعتمىام علىى الجىدلاا المصىرفية   Dat & Hang 2023)تاىا ل  

،  لاهىىا ز ىىاما ارعتمىىام علىىى المعىىاللاا Covid-19عقىىاط اامحىىة أ  يارليتر تيىىة فىى
، لمعىىاللاا الت امليىىةلالصىىورا التقليدبىىة  ت يىىرعىىل  يفىى اارسىىت مار بهىى  اباىىا ،الرقميىىة

 المصىىىىرفيةجىىىىدلاا السىىىىتجداب رالرمي ىىىىية  الىىىىد اف  ن العوالىىىىل أ لبيىىىىانم  ذلىىىى  أ قىىىد 
باىىا أ  ،  الواىىول بىىاي  قىىت ،  ال قىىة، سىىتجداباركىىل لىىن سىىهولة الرقميىىة تتم ىىل فىىي 

العميىىل هىىي     ىىر قبىىور لىىد ن العلاقىىة اقأ ، إذ التىىأثير  اربتيىىار بالجىىدلاا المصىىرفية
ارسىىىت مار بالجىىىدلاا المصىىىرفية ارليتر تيىىىة  التياولوايىىىة الرقميىىىة بمىىىا بحقىىىك ر ىىىا 

  العميل على الررا لن تزاءد المجالر بتل  الجدلاا 

عاىد  Kasemharuethaisuk & Samanchuen (2023) مىا اتةىك 
تاا ل العلاقة بين التياولواية المالية  ال لو  المالي فيما بج  ارسىت مار بالقطىالا 

  ىر تىأثيرا علىى ان المت يىراا  العوالىل اق، الرقمي  تحدءدا شىركاا الوسىالة الرقميىة
على قرار ارسىت مار بالقطىالا الرقمىي هىو سىهولة الواىول لجىدلاا ارسىت مار  لاهىا 

المعلولىىاا الماليىىة  ريىىر الماليىىة التىىى بعتمىىد عليهىىا الم ىىت مر ن فىىى الواىىول  اباىىا
ليىىىىة التىىىىى تحقىىىىك تىىىىوازن ةىىىىول قىىىىرار ارسىىىىت مار فىىىىى الوقىىىىت المااسىىىىل،  اي تصىىىىوراا 

 اقلراف المصالا بين كافة 
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تاىا ل لت يىر ادءىد  Williamson & Komljenovic (2022)  ى ل 
 هىىىو ارسىىىت مار الرقمىىىي بموىىىال تياولوايىىىا التعلىىىيا العىىىالي؛  تواىىىه الم ىىىت مر ن تحىىىو 

 لىا ءىرت ا ، لاتواا أ  خىدلاا تياولوايىا التعلىيا  ارسىت مار باقسىوا  الجااىة بهىا
ن أهىىا لىىا قىىد تواىىلت لىىه هىى   أ لعىىل ، باقاىىول الرقميىىة ذاا قيمىىة ل ىىتقبلية لت يىىرا

ن قىىرار ارسىىت مار بموىىال تياولوايىىا التعلىىيا العىىالي بعتمىىد علىىى ل ىىتوي أالدراسىىة إلىىى 
 يفىى، المعلولىىاا الىى ي بحقىىك التابىى  باتواهىىاا الم ىىت مر تحىىو الممارسىىاا الم ىىتقبلية

ن ارست مار بتياولوايا التعليا ءدعا لتطل اا التامية الم ىتدالة المتةقىة أ  اعت ارعل  
   العالمية 2030ل  رؤ ة 

 :لدراسات السابقةاالفجو  البحثية وتق يم  1/6
كىىل لىىىن الإفصىىىاح  نن العلاقىىة بىىىيأتو ىىا المحىىىا ر  ايراش العلميىىة ال ىىىابقة 

 عمىل علىى   المحاسبي عىن الحوكمىة الرقميىة   ىين قىرار ارسىت مار بالقطىالا الرقمىي، 
ن تطىو ر أبالإ ىافة إلىى ،  تح ين المعلولاا المحاسبية  المعلولاا رير المحاسىبية

 يتاىىمن ااتىىل ةىىدءث للامىىا لطبيعىىة اقتوىىطة  العمليىىاا التىىيأماش عمىىل الحوكمىىة ل
ن أن لىا بميىز الدراسىة الحاليىة أ لعىل ، تعمل  تعتمد على ارست مار بالقطىالا الرقمىي

ال اةث ب عى إلىى تاىا ل لت يىر ةىدءث  هىو م ر الإفصىاح المحاسىبي عىن الحوكمىة 
ر زال بعىىاتي لىىن اىىعو ة تىىوفير  ي الىى   ، معىىا قىىرار ارسىىت مار الرقمىىي يالرقميىىة فىى

المعلولىىاا المحاسىىبية  المعلولىىاا ريىىر المحاسىىبية بالصىىورا إلىىى بمكىىن لىىن خلالهىىا 
بالإ ىىىىافة إلىىىىى ، تحقيىىىىك المتطل ىىىىاا ارساسىىىىية للحوكمىىىىة بوىىىىركاا الوسىىىىالة الرقميىىىىة

 قىىىىىرار ،  الحوكمىىىىىة الرقميىىىىىة، تو ىىىىىيا العلاقىىىىىة بىىىىىين كىىىىىل لىىىىىن الإفصىىىىىاح المحاسىىىىىبي
  ذل  على التقار ر المالية لوركاا الوسالة الرقمية أثرارست مار بالقطالا الرقمي   

 :فروض البحث 1/7
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بوىىىىتك ال اةىىىىث فىىىىر ل ال حىىىىث لىىىىن الدراسىىىىاا ال ىىىىابقة  الوواتىىىىل التىىىىي تىىىىا 
لتتذا فتتان البحتتث ، اباىىاةها فىىي الةوىىوا ال ح يىىة للاقىىا  التىىي لىىا توىىملها تلىى  الدراسىىاا 

 لفروض التالية:من ايسيي للتحقق الاحصائي 

ارت ا  لوا ة ذاا مرلة إةصامية عاىد ل ىتو  تواد علاقة (:  1Hالفرض الأول ) •
بىىىين الإفصىىىاح المحاسىىىبي عىىىن لعىىىاللاا شىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة  0.05لعاو ىىىة 

 .  ين ال قة في المعلولاا المدراة بالتقار ر المالية لتل  الوركاا 

ارت ا  لوا ة ذاا مرلة إةصامية عاد ل تو  تواد علاقة (: 2Hالفرض الثاني ) •
بىىىين تطبيىىىك الحوكمىىىة الرقميىىىة بالتقىىىار ر الماليىىىة لوىىىركاا الوسىىىالة  0.05لعاو ىىىة 

 .الرقمية   ين معا قرار ارست مار باقتوطة الرقمية

ارت ا  لوا ة ذاا مرلة إةصامية عاد ل تو  تواد علاقة  (: 3Hالفرض الثالث ) •
بىىىين تحىىىدباا ارسىىىت مار الرقمىىىي بوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة   ىىىين  0.05لعاو ىىىة 

 .الإفصاح المحاسبي بد ن تطبيك الحوكمة الرقمية لمعاللاا تل  الوركاا 

 

 : حدود البحث 1/8

بقتصىر ال حىث علىى تاىا ل تطىو ر تمىوذ  الإفصىاح عىن أتوىطة   اليتلمية:الحدود   .أ
 تحقيىىك ، كأةىىد لتطل ىىاا معىىا ارسىىت مار بهىىا لىىن ااتىىل الرقميىىة شىىركاا الوسىىالة 

تحقيىىىىك تىىىىوازن المعلولىىىىاا المحاسىىىىبية بىىىىين كىىىىل لىىىىن ل الحوكمىىىىة الرقميىىىىةلتطل ىىىىاا 
  يل لا بجصهلالمجتلةة المعاية بارعتمام على تل  المعلولاا  اقلراف

عىدم لىن الوىركاا  تاىا  تقتصر الدراسىة التطبيقيىة علىى عياىة  المكانية:دود  تالح .ب
المصىىىىر ة،  هىىىىي لىىىىن لىىىىن قطىىىىالا ارتصىىىىارا  تياولوايىىىىا المعلولىىىىاا بالبوراىىىىة 

  التىىالي ، لصىىر العر يىىة الرقميىىة بومهور ىىةالوسىىالة التىىي تقىىدب خىىدلاا  وىىركاا ال
  %( لن الوركاا العاللة بالوسالة الرقمية77.08ن العياة تم ل ت  ة  أف
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التقىىىار ر الماليىىىة ال ىىىاو ة الماوىىىورا    تتم ىىىل فىىىي تحليىىىل لمحتىىىو  الزمنيتتتة:دود تالحتتت .ج
إذ شىىىهدا تلىىى  ، 2023 ى ةتىىى 2019لوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة عىىىن الةتىىىرا لىىىن 

  الةترا تزاءد في أتوطة شركاا الوسالة الرقمية

 مت  رات البحث: 1/9
وىركاا الوسىالة الرقميىة لفىى التىأثير علىى قىرار ارسىت مار    التاب : يتمثت المت  ر    أ

 كىى ل  ، تىىوازن المعلولىىاا المراىىوا يحوكمىىة المم لىىة فىىالعىىل تحقيىىك لتطل ىىاا  يفىى
   لتطل اتها الرقميةالمباي على تطبيك ةوكمة  الإفصاح المحاسبيبتوفير 

حوكمىىة  التىىي الارساسىىية  الإاىىراشاا  المتطل ىىاا ءتم ىىل فىىي : المت  تتر المستتتق   ط 
بمىىىا ،  فقىىىا رةتيااىىىاا الم ىىىت مر ن الإفصىىىاح المحاسىىىبيتعمىىىل بىىىد رها علىىىى معىىىا 

  قرار ارست مار الصحيا  ال ليا اتجاذ ب اها في 

 
 مت  رات البحث الثلاثة (1شك  رقم )

 

 
 
 
 

 

 )المصدر: الباحث( 

 :سلوب البحثأمنهج و  1/10

 ال 
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بعتمد ال اةث على الماهى الواةي التحليلي اعتمىاما علىى كىل لىن الوواتىل 
العلميىىىة التىىىي تاا لتهىىىا المصىىىامر  المرااىىى  العلميىىىة  المهايىىىة التىىىي تعمىىىل كىىىإاراشاا 

حوكمىىىىة لىىىىن ااتىىىىل،  كىىىى ل  ال لتطل ىىىىاا  بالإفصىىىىاح المحاسىىىىبي لحىىىىدماا الواا ىىىىة 
  .الوواتل العملية

 : تنظيم البحث 1/11

 المنهجي للبحث الاول: الإطتارالقسم  

 ري تالنظ الثاني: الإطتارالقسم  

 الدراسة التطبيقية  الثالث:القسم  

 البحثية القسم الراب : النتائج والتوصيات

 القسم الخامس: المراج  والمصادر 

 ري تار النظتالإط: القسم الثاني

 : مقدمة 2/1
 لتلاةىك فىي الجىدلاا  اتوهد بيةة اقعمىال فىي  قتاىا الحا ىر تطىور سىر ع

بىىرز أبعىىد لىىن  يالىى  ؛ الرقميىىة  ارفترا ىىية،  تحدءىىدا لىىا ءىىرت ا بموىىال التحىىول الرقمىىي
لىىىى  تزاءىىىىد ارهتمىىىىاب بالماىىىىاف   هىىىىا التقايىىىىاا الحدء ىىىىة التىىىىي تاىىىىيف قيمىىىىة للوىىىىركاا أ   

لىىىىا تىىىىا  ا، إذ (KMPG, 2022) ارقتصىىىامبة لىىىىن التعالىىىل لىىىى  اقاىىىىول الرقميىىىة
ارعتمام عليها في أعمالها أ  أتوىطتها أ  تقىدبا لىا ءىرت ا بهىا لىن لوىارا لجتلةىة 

ن تقىوب بأتوىاش  توىكيل أن التحول الرقمي ب اعد الوركاا على إ لن ثا ف،   لتاوعة
تمىىاذ  لتطىىورا    ىىيطة  سىىهلة فىىي خدلىىة العمىىلاش  الم ىىتهليين،  كىى ل  الم ىىت مر ن 
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 تلىى  الوىىركاا فىىي بين ال ىىاعين فىىي الىىدخول باسىىت ماراتها ىسىىواش الحىىاليين أ  المرتقىى

(Gatergood et al. 2024،) س بىين ىتجتلى  لعىه ل ىتو اا التاافى يلىر الى  اق
التحول بىالوركاا بعاها ال عض في عل ارعتمام على التقاياا الحدء ىة  المتطىورا 

  الرقمي،  لا ءرت ا به لن لوارا  أتوطة  لاها شركاا الوسالة الرقمية

ن شىىىىىركاا الوسىىىىىطة الرقميىىىىىة بجتلىىىىى  لعهىىىىىا كىىىىىل لىىىىىن الوىىىىىكل التقليىىىىىدي أذ إ
فهىىىي تعتمىىىد بصىىىورا لطلقىىىة علىىىى ، تعىىىاللاا  المعىىىاللاا  اقتوىىىطة التىىىي تقىىىوب بهىىىالل

،  التةاعل الم اشىر لىا بىين العميىل   ىين لقىدب الجدلىة أ  الماىتى؛  الصورا ارفترا ية
خىر لىن ةيىث المعاللىة  الطل ىاا فيل لاها بعد لىرف ءت ىا بوواتىل لجتلةىة عىن اي

تما ءتةقان فيما بياها على ان ءتا التعالل تحت ل لة شىركة الوسىالة إ الجصام ،  
  الرقمية التي تر ا الت ليا  الت لا بين العملاش  ال ام 

 

 : الإطار اليام لشركات الوساطة الرقمية 2/2
ترتىل ، تحور رقميا سر عا  الموال المحاسبي  المالي في اي تة اقخيرابوهد  

عىىىاما توىىىكيل  ترتيىىىل الممارسىىىاا التوار ىىىة ارساسىىىية  العالىىىة فىىىي بيةىىىة تت ىىىا إ  هعليىىى
بىىىىالت ير الم ىىىىتمر  الموىىىىهد التااف ىىىىي المتطىىىىور ذاتىىىىه؛ امي إلىىىىى عهىىىىور لىىىىا ب ىىىىمي 

،  التىىي Digital Technology (Taib et al., 2022) بالتياولوايىىا الرقميىىة
ساسىي  رمي ىي ءىدعا المعاللىة  هىي شىركاا الوسىالة أتعمل لن خلال تىوافر شىر    

تقىىدب  ة، التاليىىDigital brokerage companies (DBA, 2023) الرقميىىة
الجدلىىىة ال اتيىىىة عاىىىد الطلىىىل عبىىىر اسىىىتجداب ااهىىىزا اليمبيىىىوتر أ  اراهىىىزا اللوةيىىىة أ  

إر ، م ن  سيا ل اشر في عملية الت امل؛  الهوات  ال كية؛ الجااة بالوركة  العميل
  في ةالة ت ليا الماتى رير الرقمي  رير ارفترا ي
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 : مفهوم شركات الوساطة الرقمية 2/2/1
 The Digital Brokerage الوسىالة الرقميىة   ياتىاا( تعىرف شىركاا 

Companies (DBC) اليياتىاا التىي تقىوب بمهىاب  أتوىطة الوسىالة الرقميىة  باتهىا
 الماتوىاا باسىتجداب لوموعىة ،  الجىدلاا ، التي تتم ل في كل لىن ت ىامل المعلولىاا 

لىىن التقايىىاا  الوسىىامل  ارسىىاليل الحدء ىىة التىىي تعمىىل علىىى ر ىىا الوسىىطاش  الوىىركاا 
 ريرها لىن ل ىتجدلين راربىين علىى ،  لجتلةة الموارا بالعملاش الحاليين  المرتقبين

 العمليىىة أ  المعاللىىة هلىىن خىىلال أتمتىى؛ تحقيىىك الىىر ا بىىين الىىراف المعاللىىة التوار ىىة

، بمىا ب ىاها فىي تىوفير الوقىت  الوهىد  اتاةىة المعاللىىة (Deloitte, 2023)الرقميىة 
  لمقدلة بصورا ا  ر للاشلة    الةأ  الجدلاا ا

المةهىوب ال ىابك الوىىكل العىاب لوىركاا الوسىىالة الرقميىة  التىي رءىىزال  ءو ىا
الحىىدءث عاهىىا قاممىىا باعت ارهىىا عىىاهرا لاليىىة تقايىىة اقتصىىامبة؛ لىىا ءىىتا تحدءىىد اواتبهىىا 

لل اةث مكن بل ا ، بالوكل اليافي  الملاما لطبيعة لا ترت ا بها لن لت يراا  عوالل
الكيانات التي تقوم بخدمات الوستاطة الماليتة باتها  شركاا الوسالة الرقمية    تعر ف

 بشتتتك  رقمتتتي افتراضتتتي بالأستتتواق الماليتتتة الرقميتتتة والاستتتواق التقل ديتتتة التجاريتتتة
ح تتتث تيمتتت  علتتتد التتترثم بتتت ن المستتتتثمرين وستتتوق الأوراق الماليتتتة أو الأختتتر ، 

 الأطتترافوالتتتي تيتمتتد علتتد ترت بتتات بتت ن هتتذ  الأختتر ، الأستتواق التبتتادل التجاريتتة 
لتحق تتتق التبتتتادل التقنتتتي للميلومتتتات أو الختتتدمات أو المنتجتتتات الافتراضتتتية و  تتتر 

الترا ب ن فتي  الأطترافمحدد اخر من ختلال علاقتة تبادليتة بت ن   أيأو  ؛  الافتراضية
تنف ذ الطلبات الشرائية والبيعية لليملاء، م  تقتديم النصتائ  الماليتة و  تر الماليتة 

 يمكن للباحثومن ثم  .م  المقارنات ب ن البدائ  لاتخاذ قرارات استثمارية صحيحة
 التالي:خصائص شركات الوساطة الرقمية علد النحو  ييددن أ
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ستتواق الماليتتة بشتتك  رقمتتي فتتي  تت  التحتتول لأستتهولة الوصتتول ىلتتد الختتدمات وا •
إذ تتىىيا شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة للم ىىت مر ن  سىىامل أ  ىىر سىىهولة عاىىد ، الرقمتتي

   لقارتتها بالوكل التقليدي ال ابك، بما بحقك كل لن ال هولة  الةعالية

تتتتوف ر النصتتتائ  والمقارنتتتات بتتت ن المنتجتتتات والختتتدمات والبتتتدائ  الماليتتتة و  تتتر  •
تعمل شركاا الوسالة الرقمية على اتاةة الكاتية المقارتة بىين الماتوىاا ،  المالية

بمىىا بوعلهىىا بم ابىىة ماعىىا ،  الجىىدلاا لىىن ةيىىث الجصىىام   اقسىىعار  ارلكاتيىىاا 
  رتجاذ القرار الصحيحة  ال ليمة

شىىركاا الوسىىالة الماليىىة تاةيىى  سىىر    تاىىمنوالصتتفقات، ستترعة تنف تتذ الميتتاملات  •
لمىىا ب ىىاعد فىىي تحقيىىك أفاىىل الاتىىامى  ، فعىىال لطل ىىاا الوىىراش  البيىى  للم ىىت مر ن

   للاست ماراا 

تعمىل شىركاا الوسىالة الرقميىة ، والحستابات الرقميتة ىدار  المحتاف تقديم خدمات  •
؛  ريىىر افترا ىىي اقترا ىىيعلىىى تىىوفير خىىدلاا اتاةىىة الماتوىىاا  الجىىدلاا بوىىكل 

  لن تل  الماتواا  الجدلاا بوكل ارليتر تي أي باختياربمورم قياب العميل 

ر شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة اتتوىىا، تستتاهم فتتي دعتتم الاقتصتتاد وتحف تتز الاستتتثمار •
ن تص ا تل  الوركاا لن أها لوارا  اقتوىطة الواذبىة للاسىت مار أ  هترتل علي

 الرسمي( رير  ارقتصام لا تا توال   اذ بها،   التالي تعز ز ارقتصام القولي 

 الرقمية: أنشطة وخدمات شركات الوساطة 2/2/2

ة  الجىدلاا التىي تقىوب بهىا شىركاا الوسىالة سىواش كاتىت تىتا توطتاوعت اق
ل ا بمكن تحدءد أ  ر تل  الجدلاا اتتوارا ةاليىا ،  بوكل تقليدي أ  افترا ي  رقمي(

 التالي:على الاحو 
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إذ ءىتا الىر ا ، هي خدلاا الوسالة في ارسىوا  الماليىة :خدمات الوساطة المالية •
بين كل لن ارسوا  المالية  الم ت مر ن لن ةيث تاةي  لل اا الوراش أ  عملياا 

ن تىىىتا تلىىى  الجىىىدلاا لىىىن قبىىىل أ التىىىي رال ىىىا بةىىىرل القىىىاتون ، بيىىى  ار را  الماليىىىة
  (Hyland et al., 2019) تل  الجدلاا ب ةشركاا  سالة لالية لرخص

هىىي ع ىىارا عىىن الجىىدلاا التىىي تعمىىل علىىى ت ىىهيل  :ختتدمات الوستتاطة التمويليتتة •
 ل ىىاعدا اليياتىىاا ارخىىر  علىىى الحصىىول علىىى التمو ىىل الىى اتي؛ بواسىىطة الطىىرح 
إلى كياتاا اخر   شركاا أ  افرام( تتوافر بها القدرا الماليىة الملاممىة للاسىت مار، 

،  شىركة الوسىالة،  فقا لو كة تتامن اليياتاا الراغ ىة فىي الحصىول علىى تمو ىل
  (Berikol & Killi, 2020)  الم ت مر ن ارستراتيويين أ  الماليين

باتها تألين الماتوىاا  ال اىام  بىين لىرفين أ  تعرف  :  خدمات الوساطة التجارية •
 تقىىدبا الجىىدلاا لىىن خىىلال ، أ  ىىر، أي خىىدلاا الوسىىالة لت ىىامل الماتوىىاا بىىالبي 

ارتةاقياا  الترتي اا بين كل لن ألىراف المعاللىة ت يىر عمولىة لتةىك عليهىا ريىر 
  (ISDA, 2022  شاللة الار  ة المةر  ة على المعاللة

تتم ىىل فىىي تقىىدبا ارستوىىاراا  الاصىىاما لدفوعىىة  :ختتدمات الوستتاطة الاستشتتارية •
 قد تزاءد ارعتمام على ه ا الاولا فىي اي تىة ارخيىرا لي ىرا ،  القيمة بوكل افترا ي

 تعىىىدم  تاىىىولا الجىىىدلاا المقدلىىىة بوىىىوما تااف ىىىية لتاوعىىىة بطلبهىىىا العميىىىل ؛ اتتوىىىار 
  (Davenport & Usery, 2023) الرارل في تل  الجدلاا 

تعىىد بم ابىىة  سىىامل ل ىىتحدثة للقيىىاب بجىىدلاا الوسىىالة : ختتدمات الوستتاطة الرقميتتة •
 لين بصىورا رقميىة  ارليتر تيىة(  فقىا ،  المجتلةة  المتاوعة التقليدبة  رير التقليدبة

لما شهدته بيةة اقعمال لن تحول رقمي، بالإ افة إلى اتها قد التدا لتومل كل 
لن خدلاا الوسىالة الماليىة،  خىدلاا الوسىالة ارستوىار ة،  الوسىالة التمو ليىة، 
 لن ثا فان عهىور الوسىالة الرقميىة بعىد إلىار شىالل ليافىة تلى  الجىدلاا بصىورا 
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الم ىىتوي  علىىى كىىل لىىنتز ىىد لىىن ةوىىا المعىىاللاا  التعىىاللاا الماليىىة  ارقتصىىامبة 
  (Morgan, 2024)  الد لي  المحلي 

 :اعتبارات اختيار قرار الاستثمار بشركات الوساطة الرقمية 2/2/3
ءواد العدءد لن ارعت اراا  المعاءير التي بعتمد عليهىا العميىل أ  الم ىت مر 

إذ ، لىىا بىىين خىىدلاا شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة  ريىىر الرقميىىة  التقليدبىىة( ارختيىىارفىىي 
 :بمكن تاا لها على الاحو التالي

 لقرار الاستثمار الرقمي: الاعتبارات المالية والمحاسبية 2/2/3/1
تتم ل في لوموعة ارعت اراا التي تىدعا قىرار ارسىت مار بوىركاا الوسىالة 

 تىىوفير المعلولىىاا ،  تىىرت ا بالوواتىىل الماليىىة  المحاسىىبية كاقع ىىاش الماليىىة؛ الرقميىىة
 علىىم اا الماليىة  الجىدلاا الماليىة ذاا التىأثير  اق،  المحاسبية الداعمة للم ت مر ن

 :لجالر ارست مار،  التي تو حها الاقا  التالية

تعد تيلةة الحصول على الجدلىة أ    :اةباء وتكلفة الاستثمار )السير / اليمولة( .أ
الماتوىىىاا التىىىىي تعمىىىل بهىىىىا شىىىركاا الوسىىىىالة الرقميىىىة أ  الوسىىىىالة التقليدبىىىة لىىىىن 

المقارتىة  ةةالى ؛ فىيارعت اراا التي تم ل عاصر الو ط لدي العميل أ  الم ت مر
   (Abdulkareem et al., 2023)تل  الوركاا لارختيار على   

ءتوقىىىى  قىىىىرار ارسىىىىت مار بصىىىىةة عالىىىىة علىىىىى لبيعىىىىة  :الميلومتتتتات المحاستتتتبية .ب
، تأثيرهىىا علىىى الم ىىت مر الحىىالي  الم ىىت مر المرتقىىل   المعلولىىاا المحاسىىبية  لىىد 

لىىر الىىى ي بوعىىل الم ىىىت مر بةا ىىل بىىىين بىىىدءلين أ  أ  ىىر باىىىاش علىىى لىىىا تعك ىىىه اق
 ,Deloitte) المعلولىاا المحاسىىبية لىن ل شىىراا اقماش المىالي  الر حىىي للوىركة

2024)  
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ءتوقى  قىىرار ارسىت مار علىىى لبيعىة ارماا الماليىىة أ  : الادوات والختدمات الماليتتة .ج
ن العدءىد لىن قىراراا الم ىت مر ن إالجدلاا الماليىة التىي تىدعا قىرار ارسىت مار، إذ 

ل اشىىر أ   بهىىا بوىىكلتىىرت ا بقىىدرا اقماا الماليىىة علىىى الحىىد لىىن المجىىالر المرت طىىة 
 .(OECD, 2021) رير ل اشر

ث أن ارعت ىىاراا الماليىىة  المحاسىىبية تعىىد أبىىرز العوالىىل اقساسىىية ءىىر  ال اةىى
التي ءتوق  عليها قرار ارست مار لا بين القبول أ  الرفض، لمىا تو ىحه المعلولىاا 
المحاسىىىىىبية بكافىىىىىة اواتبهىىىىىا  خصامصىىىىىها  ل ىىىىىتو اتها علىىىىىى تقيىىىىىيا لىىىىىد  ارسىىىىىتةاما 
الماعك ة على قرار الم ىت مر فىي شىركاا الوسىالة الرقميىة  المةا ىلة فىي ارختيىار 
فيما بياها،  ان كان ر تعتبر فقا ارعت اراا المالية  المحاسبية العالل الوةيد الى ي 

 ءباي عليه قرار ارست مار،  لين تواد عوالل اخر  ءتا تاا لها رةقا 

 لقرار الاستثمار الرقمي: الاعتبارات الادارية و  ر المالية 2/2/3/2
تتم ل في لوموعة ارعت اراا التي تىدعا قىرار ارسىت مار بوىركاا الوسىالة 

 التىي  الوىركة،الرقمية  ترت ا بالوواتل ارمار ة  رير المالية كارتتوىار  ال قىة بىأماش 
 التالية:تو حها الاقا  

تعتبىر ال قىة  ال ىمعة التىي تتمتى  بهىا شىركة   :الانتشار أو الثقة أو ستمية الشتركة .أ
فىىاق ل بقاىىي بارعتمىىام علىىى لىىا ، الوسىىالة بم ابىىة عاصىىر اىى ط ثاىىامي الهىىدف

بيامىا ال ىاتي بقاىي إلىى ، تقدله شركاا الوسالة الرقمية لن الماتوىاا  الجىدلاا 
 ال قة  اتتوارهاالتواه تحو ارست مار في أتوطة  خدلاا ه   الوركاا بااش على 

  (OECD, 2021)  ال معة التي تتاماها

ءتوقىى  قىىرار ارسىىت مار بوىىركاا  :الجهتتات المنظمتتة لأعمتتال الوستتاطة الرقميتتة .ب
الوسالة الرقمية على لبيعة الوهة التي تقوب بتا ىيا أعمىال الوسىالة الرقميىة لىن 
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 ارسىت مار فيتوطة بصورا تحقك ثقة اقةيث قواعد   وابا الترخي  بممارسة  
  (Kasemharuethaisuk & Samanchuen, 2023)تل  الوركاا ب

تعىىىارل بءتىىىأثر قىىىرار ارسىىىت مار بوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة  :تضتتتارب المصتتتال  .ج
لصىىىىالا الم ىىىىت مر ن الىىىىراربين باتجىىىىاذ قىىىىرار ارسىىىىت مار بتلىىىى  الوىىىىركاا لىىىىا بىىىىين 

فاىل قىرار اسىت ماري قفيل لاهما ب ىعي إلىى ،  خر ن لرتقبينأل ت مر ن ةاليين   
ما بوعل سو  التدا ل قتوطة تلى  الوىركاا فىي ةالىة لىن عىدب ارسىتقرار اىراش ب

لمىىا ءىى ثر ، تاىىارط المصىىالا  تاوعهىىا لىىا بىىين شىىركة الوسىىالة الرقميىىة  لااف ىىيها
 .(KMPG, 2022) على الواول إلى قرار است ماري احيا  سليا

ث أن ارعت ىىىىاراا الإمار ىىىىة  ريىىىىر الماليىىىىة تعتبىىىىر بم ابىىىىة عوالىىىىل ءىىىىر  ال اةىىىى
تعز ز ة تأتي في المرت ة التالية للاعت اراا المالية  المحاسبية،  لاها سىمعة الوىركة، 
 عىىىدب تعار ىىىها،  قىىىدرتها علىىىى تا ىىىيا أعمىىىال الوسىىىالة الرقميىىىة  التىىىي بعتمىىىد عليهىىىا 
الم ىىت مر فىىي ةىىال تىىوازن أ   اىىوم ت ىى ة تقىىارط بىىين المعلولىىاا المحاسىىبية  الماليىىة 

 بها  هللوركاا الوسالة الرقمية الرارل في ارست مار ا  الحةاظ على است مارات

 لقرار الاستثمار الرقمي:اعتبارات الحماية والامان  2/2/3/3
تتم ل في لوموعة ارعت اراا التي تىدعا قىرار ارسىت مار بوىركاا الوسىالة 
الرقميىىىىة  تىىىىرت ا بالوواتىىىىل ةمابىىىىة المعاللىىىىة الماليىىىىة  المحاسىىىىبية بوىىىىركاا الوسىىىىالة 

 :الرقمية،  التي تو حها الاقا  التالية

تعىىىىد التياولوايىىىىا  التحىىىىول الرقمىىىىي لعمليىىىىاا  :التجه تتتتزات التقنيتتتتة والتكنولوجيتتتتة .أ
كمىىا تم ىىل م را لحور ىىا بمراةىىل ، ارسىىا  الحىىا ا فىىي لعىىاللاا الوسىىالة الرقميىىة

ش لىن امى  المعلولىاا الماليىة  ريىر الماليىة؛ عبىر لاصىاا اد ىتبىاعملية ارست مار  
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 ريرهىىىا لىىىن  سىىىامل امىىى   تحليىىىل ، ارسىىىوا  الماليىىىة أ  تطبيقىىىاا الهىىىات  الىىى كي
  (Lehenchuk et al., 2022)  لتابعة أماش ارست ماراا ، المعلولاا  تاةي  

تعىىرف باتهىىا التىىأثيراا أ  الت يىىراا المةااةىىة التىىي : المختتاطر الرقميتتة للاستتتثمار .ب
تطرأ على عملية ارست مار باستجداب التياولواية الرقمية أ  بإت الا  سامل التحىول 

بالإ ىىىىىافة إلىىىىىى ،  كىىىىى ل  الهومىىىىىاا ارليتر تيىىىىىة، الرقمىىىىىي كارةتيىىىىىال ارليتر تيىىىىىة
 اخيىىىرا ، الت يىىراا باقت مىىة  القىىواتين ذاا التىىأثير علىىى لبيعىىة ارسىىت مار الرقمىىي

  (Chaisse & Bauer, 2020) التقل اا بأسوا  العملاا الرقمية

ارست مار في اي تة ارخير لن أسهل المعاللاا   بعتبرالتتقني: بساطة التيام    .ج
ت ىىرا ل ىىهولة    ىىالة ارعتمىىام علىىى ، التىىي بقىىوب بهىىا الم ىىت مر ن بمجتلىى  فةىىاتها

الماصىاا  ه أتمتى، ل   سهولة الواول بتيلةىة لاجةاىة،  لاصاا التدا ل الرقمية
  (Schweiter, 2023) قامي بمورم اتجاذ قرار ارست مارىتل  بوكل فوري 

ث أن اعت اراا الحمابة  اقلان تعد لرت طة بالتعالل الرقمي بواه ءر  ال اة
عاب، إذ ان التعالل ل  شركاا الوسىالة الرقميىة سىواش بارسىت مار فيهىا أ  الحصىول 
علىىىى خىىىدلاتها لىىىن ءىىىتا بىىىأي ةىىىال لىىىن اقةىىىوال إر لىىىن خىىىلال الصىىىورا ارفترا ىىىية 
المدعمىة بالتعالىىل الرقمىىي، لىى ا فىأن اعت ىىار الحمابىىة  اقلىىان بم ىل عالىىل اىىوهري فىىي 
قىىىرار ارسىىىت مار؛  لىىىد  قىىىدرا شىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة علىىىى تحقيقىىىه بدراىىىة عاليىىىة 

 تطمةن الم ت مر ن 

 لقرار الاستثمار الرقمي:الاعتبارات الأخر   2/2/3/4
بمكىىن لل اةىىث أن باىىيف إلىىى ارعت ىىاراا ال ىىابقة التىىي تىىدعا قىىرار ارسىىت مار      

تواىىىد لوموعىىىة لىىىن ارعت ىىىاراا ارخىىىر  التىىىي تىىى ثر علىىىى اختيىىىار قىىىرار ارسىىىت مار 
 على الاحو التالي:  هي ، بوركاا الوسطة الرقمية



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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الم ت مر إلى تصايف ارسىت ماراا ب عى    نأبقصد به    :الفتر  الزمنية للاستثمار .أ
فيىىل ، اىىلاىىل أ  اسىىت مار لو ىىل اقتلىى  الوىىركاا لىىا بىىين اسىىت مار قصىىير اقفىىي 

لاهما ءتطلل لوموعة لن المعلولاا  التوقعاا المرت طة بد رها بدراة المجالرا 
  العامد على الر حية  استعاماالمرت طة بالةتراا الزلاية 

بعتمىىد قىىرار ارسىىت مار بوىىركاا الوسىىالة الرقميىىة  الاستتتثمارية:تق تتيم الخيتتارات  .ب
علىى ااىراش لقارتىىة بىين عوامىىد كىل لىن اتىىوالا ارسىت ماراا  لجالرهىىا  التىي تتوافىىك 

 قيىاب الم ىت مر علىى ، ل  ارهداف المالية قصىيرا المىد   ارهىداف لو لىة المىد 
   فترا ارسترمام ،  المجالرا،  العامد ، التيلةةكتقييا أفال تل  الجياراا 

ارست مار لما لها لن  إمارا لجالرتعتبر لن ام اا    :تنوي  وتوازن الاستثمارات .ج
  ن ءتا تحقيك توازن ارست ماراا لتقليل المجالر المرت طة بهاأالقدرا على 

 ( 2شك  رقم )
 قرار الاستثمار بشركات الوساطة الرقمية  اعتبارات

 الاعتبارات 
 المالية والمحاسبية

 الاعتبارات  
 الادارية و  ر المالية

 
 اختيار  

قرار الاستثمار بشركات  
 الوساطة الرقمية 

 

 اعتبارات
  الحماية والامان

 اخر  اعتبارات 
 الفتر /الخيارات/التنوي  

 )المصدر: الباحث( 

 :تحديات وصيوثات الاستثمار بشركات الوساطة الرقمية 2/2/3/5
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العدءىىد لىىن التحىىدباا تىى ثر توااىىه شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة أن ءىىري ال اةىىث 
فمن أهم تلك التحديات ك    على لبيعتها بصةة عالة  ارست مار بها بصةة خااة

 الاتي:من 

بعد تحد  المااف ة بين شركاا الوسالة الرقميىة لىن أبىرز الصىعو اا   المنافسة:  أ
فىىي  للوىركة؛التىي قىد توااههىا ت ىرا لمىا ءترتىل عليىه التىأثير علىى الحصىة ال ىوقية 

 ان كىىان ، للتعالىىل لىى  شىىركة م ن ريرهىىا؛ ال ىىو  لىىن اىى ط الم ىىت مر ن  العمىىلاش
هىىى ا العالىىىل أي المااف ىىىة بعتمىىىد بىىىد ر  علىىىى كىىىل لىىىن العامىىىد،  التيلةىىىة،  ل ىىىتو  

   الجدلة المقدلة،  ل تو  المجالرا المرت ا بارست مار بها

الاتىىىىامى ال ىىىىلبية لقىىىىرار ارسىىىىت مار بوىىىىركاا الوسىىىىالة  تاىىىىرالستتتتمية: مختتتتاطر  .ب
ن أعلىىى ررىىا لىىن اتهىىا تعىىد اعت ىىار اىىاذط للاسىىت مار، إر   ىىمعة الوىىركة  فالرقميىىة

 افىلا  للوىركة  فقىدان العمىلاش الحىاليين  اتهيىارلجالرها قد ءترتل عليها ةىد    
  (Schoemaker, 2024)اقسها  عدب ا ط للعملاش المرتقبين لتحر  قيمة 

 القىىدرا عىىدب قيىىاب شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة علىىى لوا  ىىةالتكنولوجيتتا: التطتتورات  .ج
ن كافىىة المعىىاللاا أإذ ، لالهىىاأبم ىىل تحىىدبا كبيىىرا ، التطىىوراا التياولوايىىة  التقايىىة

 العمليىىىىاا التىىىىي تىىىىتا لهىىىى   الصىىىىور الماليىىىىة  ريىىىىر الماليىىىىة تعتمىىىىد علىىىىى الوسىىىىامل 
 الىىىان ت الهىىىا لىىىن  ةمابىىىةاعكس علىىىى ىتىىى   التىىىاي، التياولوايىىىة  التقايىىىة  الرقميىىىة

  (Hu & Yang, 2024) ال يبراتي باقلنالهوماا ارليتر تية أ  لا ءرت ا 

قىىد تعتبىىر لىىن أهىىا التحىىدباا التىىي توااىىه الوىىركاا  :ت  تترات رابتتات المستتتثمرين .د
الم ىىىت مر بالعدءىىىد لىىىن بقىىىوب إذ ، بصىىىةة عالىىىة  شىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة بصىىىةة

علىى رربتىه فىي  ثىرالدراساا المبياة علىى التحلىيلاا الماليىة  ريىر الماليىة ذاا اق
ن ل توي الت ير برغ ة الم ت مر بعىد أل ا ف،  ارةتةاظ بارست مار أ  التجل  لاه

  هاأعمال  قاش تل  الوركاا في لمارسة  استمرارتحدبا في لد  



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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تم ىىل تحركىىاا  ت يىىر اقسىىعار تحىىدبا لىى ثرا  :تقلبتتات الستتوق وت  تترات الأستتيار .ه
د شىركاا الوسىالة ى  التىالي التىأثير علىى ار ىاح  عوامى، سىها لوىركةسىوا  اقأعلى  

بالإ افة التأثير على ةد   ركوم اقتصامي  اتجةال ل تو اا التدا ل ، الرقمية
  للأسها ل  التعرل لمجالر ال و  

 :بشركات الوساطة الرقميةالرقمية حوكمة دور ال 2/3
 لىن ، الداعا اقساسي للحكا على أماش إي شركة  الإفصاح المحاسبيبعتبر  

ي شىركة أقىرار ارسىت مار بىلما  فقىا بىل بمتىد ليعتبىر معىا أر بم ىل الإفصىاح ن أثىا فى
همية  التأثير الم اشر علىى اختيىار  توفير الم توي المطلوط لن المعلولاا ذاا اق

بما بحقك بىد ر   الرقميةحوكمة ال الإفصاح عنليه إ  ااف ، خرآقرار  العد ل عن 
  مامها في ا ط الم ت مر نأتعز ز ال قة بأماش الوركة  الحكا على  ا تمال

  طبيية الحوكمة الرقمية: 1/ 2/3
تعد أتوا  ةدءث ت بيا تتيوة لىا شىهدته بيةىاا ارعمىال المجتلةىة لىن تطىور 
ارعتمىىام علىىى المعىىاللاا  اقتوىىطة الرقميىىة، لىى ا فىىأن اعتبرهىىا تطىىو ر قليىىة التقليدبىىة 
الحوكمة الوركاا قد ءتوابه الى ةد كبير في ل ىتو اا المعلولىاا الوااىل توافرهىا، 
ار أتىىه بجتلىى  فىىي لوىىال اخىىر  أتهىىا أ  ىىر للاممىىة لطبيعىىة المعىىاللاا الرقميىىة التىىي 

 ,.Afifa et alتت ىىا بالإعىىدام اللح ىىي للمعلولىىاا المحاسىىبية  ريىىر المحاسىىبية  

،  لىىىن ثىىىا فىىىان الوىىىد ل التىىىالي ءو ىىىا الةىىىر  بىىىين كىىىل لىىىن لبيعىىىة الحوكمىىىة (2023
 بمةهولها التقليدي   ين الحوكمة الرقمية 

 ( الحوكمة الرقمية مقاب  الحوكمة التقل دية 1رقم ) جدول
وج  
 الحوكمة التقل دية  الحوكمة الرقمية  المقرنة 

لوموعىىىىىىىىىة لىىىىىىىىىن القىىىىىىىىىواتين  الإاىىىىىىىىىراشاا أتمتىىىىىة العمليىىىىىاا  المعىىىىىاللاا باسىىىىىتجداب  التيريف
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التياولوايىىىا الرقميىىىة الحدء ىىىة لىىىن تحليىىىل 
البياتىىىىىىاا،  اعىىىىىىدام المعلولىىىىىىاا،  اتجىىىىىىاذ 

 القراراا ارستراتيوية 

 القواعىىىىد التىىىىي تحىىىىدم العلاقىىىىة بىىىىين إمارا 
الوىىىىركة  أاىىىىحاط المصىىىىالا  اقلىىىىراف 

 المرت طة بها بوكل لتوازن  

 الهدف
ت ىىىىىىىىاها فىىىىىىىىي تح ىىىىىىىىين اقماش،  تحقيىىىىىىىىك 
الوىىىىىىىةافية،  تقليىىىىىىىل المجىىىىىىىالر،  تمكىىىىىىىين 

 ل تجدلي المعلولاا 

العمىىىىل علىىىىى تحقيىىىىك التىىىىوازن بىىىىين كافىىىىة 
اقلىىىىىىىىراف الم ىىىىىىىىتةيدا لىىىىىىىىن المعلولىىىىىىىىاا 

 بعدالة  ل ا اا 
المرونة  
 والشفايية 

القدرا على التيييف ل  المت يراا التقاية 
  التياولواية الحدء ة  التحدباا الرقمية 

تعىىىىىىىد اقىىىىىىىل لر تىىىىىىىة فىىىىىىىي التيييىىىىىىىف لىىىىىىى  
 الت ييراا ال ر عة  التياولواية 

طريقة 
 التطب ق 

تعتمىىىد علىىىى ارتصىىىال المتعىىىدم ثاىىىامي أ  
ثلاثىىىىىىىىىىي أ  أ  ىىىىىىىىىىر ة ىىىىىىىىىىل ل ىىىىىىىىىىتجدلي 

 المعلولاا 

ر تت ىىا فىىي عىىل التحىىول الرقمىىي بمر تىىة 
التطبيىىىىىك ت ىىىىىرا رعتمامهىىىىىا علىىىىىى قواعىىىىىد 

 تقليدبة أةامبة ارتوا  

 المشاركة 
تعمىىل علىىى ال ىىماح بموىىاركة ل ىىتجدلي 
المعلولاا أبًا كاتت فةىاتها بعمليىة اىا  

 القرار 

الموىىىىىىىىاركة لحىىىىىىىىد ما بالةةىىىىىىىىة المىىىىىىىىرخ  
 الم موح لها بارللالا ا  الم اهمة في 

 اا  القرار 

التكاليف 
 والاةباء 

ة العمليىىىاا  المعىىىاللاا ت ىىىاها فىىىي تىىىأتم
تقليىىىىىىىىل التيىىىىىىىىاليف  ارع ىىىىىىىىاش المرت طىىىىىىىىة 

 بالحةظ التقليدبة 

تعىىىىىىىىىىىىىدم لراةىىىىىىىىىىىىىل اعىىىىىىىىىىىىىدام المعلولىىىىىىىىىىىىىاا 
المرت طىىىىىىىة بهىىىىىىىا تز ىىىىىىىد لىىىىىىىن  ا الإاىىىىىىىراشا

 التيلةة  ارع اش المرت طة بها 

الخدمات 
 والوصول 

الجدلاا المقدلة لىن عىرل المعلولىاا 
 التعالل لعها تىتا  فىك آليىة ر تتعىارل 

 ل  الوقت ا  المكان 

ر ءتىىىىىىىىىىىىىوافر بهىىىىىىىىىىىىىا سىىىىىىىىىىىىىهولة الواىىىىىىىىىىىىىول 
المعلولىىىىاا، إذ اتهىىىىا توااىىىىه قيىىىىوم زلايىىىىة 

 رير للاممة للو   التقاي الحالي 

 التحديات 
تتطلل تحدءث ل تمر قلرهىا التا يميىة 
لتيىىىىىىىىون لوا  ىىىىىىىىة للتحىىىىىىىىدء اا  الت يىىىىىىىىراا 

 التياولواية 

تت ىىىىا بمقا لىىىىة الت يىىىىراا  عىىىىدب التودءىىىىد 
 اىىىىىىىىىعو ة التيييىىىىىىىىىف لىىىىىىىىى  التياولوايىىىىىىىىىا 

 الحدء ة 

 الشمولية
القىىىىىىدرا علىىىىىىى ارلتىىىىىىزاب بم ىىىىىىام  الوىىىىىىمول 
 الإتاةىىىىىىىة، تح ىىىىىىىين الجىىىىىىىدلاا المقدلىىىىىىىة 

 بعدالة  ل ا اا 

توااىىىه تحىىىدبا لىىىن ةيىىىث اىىىعو ة تحقيىىىك 
الوىىىىمولية  الواىىىىول الىىىىى اميىىىى  الةةىىىىاا 

 بوكل عامل 

سىىىىىىرعة ارسىىىىىىىتوابة  تىىىىىىوفير المعلولىىىىىىىاا  الاستجابة
 بكافة ل تو اتها  فك التوقيت المااسل 

بىىاش بارسىىتوابة ت ىىرا لمحد مبىىة أسىىاليل 
الت  بىىىىىىة العك ىىىىىىىية فىىىىىىي عىىىىىىىل لحد مبىىىىىىىة 
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  سامل التياولوايا 
 (  Hanisch et al., 2023; Engvall& Flak, 2022  ;2021)المصدر: الخوري، 

ءىىىىري ال حىىىىث لىىىىن العىىىىرل ال ىىىىابك لمقارتىىىىة كىىىىل لىىىىن الحوكمىىىىة الرقميىىىىة لىىىى  
الحوكمة التقليدبة؛ فاته بمكن التوال الى أن ار لي لي ت بدءل لل اتية أي الحوكمة 
التقليدبة،  لياها بم ابة تطو ر  تحدءث يلية عملها   سىيلة العمىل بهىا خصواىا لىا 
ءىىرت ا بالمعىىاللاا  العمليىىاا التىىي تقىىوب بهىىا شىىركاا الوسىىالة الرقميىىة  التىىي تعتمىىد 
بوكل كبير على الوكل الرقمي  ارفترا ي،  لىن ثىا ءتطلىل  ىر را أن ءىتا تطبيىك 

 الحوكمة الرقمية لتص ا للاممة لطبيعة تل  المعاللاا  العملياا  اقتوطة أباا 

 الرقمية: الحوكمة مرشرات توافر  2/ 2/3
التقليدبىىة لىىن  حوكمىىةال ل شىىراا تاىىا ل الةيىىر المحاسىىبي فيمىىا ءتعلىىك بأهميىىة 

، نتتواعهموأصتتحاب المصتتال  بمختلتته ف تتاتهم أ كحمايتتة، العدءىىد لىىن الوواتىىل  خىىلال
، والالتتتزام القتتانوني والاخلاقتتي، وجتتذب الاستتتثمارات، وتيزيتتز الشتتفايية والمستتاءلة
ه لىا ءتاىمن بعىد اخىر  هىو أتى، إر (OECD, 2022) والحد من تضارب المصتال 

الى ي بعىد ، لا بطلك عليه ارست مار بالقطالا الرقمىي   عهورفي عل التحول الرقمي  
كالقاىابا المرت طىىة بز ىاما ارعتمىىام  لىن أبىرز التحىىدباا التىي توااهىه المحاسىى ة اليىوب

علىىى الىى كاش اراىىطااعي  تطوراتىىىه فىىي الموىىال المحاسىىىبي،  تتطلىىل تحدءىىد لي ىىىا  
لتذا فتان الباحتث يركتد علتد ، (Schweitzer, 2024)أخلاقي  سىلوكي لممارسىتها 

أن بالإضافة الد الجوانو التي تحدد الحوكمة التقل ديتة فهنتا  جوانتو أختر  يجتو 
  الرقمية، وهي: حوكمة توافرها لتحق ق ال
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 Big تقاياا ال كاش اراطااعي كى بإت الاالمهاب  العملياا الر تياية  أتمتةتباي   1

Data ،Metaverse  ريرهىىىىا لىىىىن ام اا تعكىىىىس القيمىىىىة التاب  ىىىىة للمعلولىىىىاا 
  التي تدعا قرار ارست مار ، المالية  رير المالية

لين أموااهة المجىالر ارليتر تيىة المحتملىة  تىللن ال يبراتي  تحقيك لتطل اا اق  2
 ىىد ثقىىة ل ىىتجدلي المعلولىىاا المحاسىىبية التىىي ءىىتا بمىىا ءز  البياتىىاا  الجصواىىية

  ل  ي العلاقة بوركاا الوسالة الرقمية الإفصاح عاها

بىىلاا المىىالي بمىىا ءتااسىىل لىى  لتطل ىىاا تحقيىىك تطىىو ر التقر ىىر المىىالي تح ىىين الإ  3
اىىراشاا المرااعىىة الداخليىىة  المرااعىىة الجارايىىة، إارليتر تىىي؛ لتةقىىا لىى  كىىل لىىن 

 على لا ءتاماه التقر ر   ارعتمام بما باةي ال قة 
لىىىىن أهىىىىا لتطل ىىىىاا لمارسىىىىة  تحقيىىىىك  للمعلولىىىىاا تعىىىىد تحقيىىىىك الواىىىىول الةعىىىىال   4

لىن خىلال ؛ بوىكل فعىال  إمارا المعلولىاا الحوكمة هي  ر را تح ين الواىول 
  استجداب التقاياا المااس ة لتوفير المعلولاا بالطر  ال  يطة  الوقت المااسل 

بمىىىا بحقىىىك ، ليىىىاا ارسىىىت مار فىىىي التحىىىول الرقمىىىي  التقاىىىي  التياولىىىوايآتطىىىو ر   5
لعىىاءير ارسىىتدالة الموتمبيىىة بمجتلىى  اواتبهىىا البيةيىىة  اراتماعيىىة  ارقتصىىامبة 

   ريرها

 الرقمية: حوكمة المتطلبات  3/ 2/3
حوكمىة ال تحقيىكبول توفير لوموعة لن المتطل اا التي بمكن لىن خلالهىا 

ومتن أبترز تلتك ،  ه ا بد ر  ءدعا قرار ارسىت مار بوىركاا الوسىالة الرقميىةالرقمية،  
 :الاتي المتطلبات ك  من

تعتبىىر الوواتىىل الرقابيىىة لىىن أبىىرز لتطل ىىاا الحوكمىىة الرقميىىة  :الحوكمتتة الرقابيتتة .أ
لما تتطل ه الوركاا لن ارتجاذ ااراشاا رقابية ةا مة ، بوركاا الوسالة الرقمية
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تحىىد لىىىن ةىىد   اخطىىىاش أ  اتحىىراف بالمعىىىاللاا  التعىىاللاا التىىىي تيىىون الوىىىركة 
  (Saeed et al., 2023) لرف بها

ر بمكن تواهىل الاىرامل بأتواعهىا  ل اشىرا  ريىر الم اشىرا(   :الحوكمة الضريبية .ب
لى ا ، لن المتطل ىاا التىي تىدعا تحقيىك الحوكمىة الرقميىة بوىركاا الوسىالة الرقميىة

لىىيس فقىىا باعت ارهىىا شىىكل ارلزالىىي بالتقىىار ر الماليىىة؛  لياهىىا  الإفصىىاح عاهىىافىىان 
 لىىن ، تهىا ل الىة كأاىل أ  ارلتىزابإاىراش بوىل إت اعىه سىواش تىا ال ىدام أ  إتم ىل 
 ن الحوكمىىة الاىىر بية تاىىمن الحىىد الملامىىا لرفصىىاح عىىن  ىىر  ة المعاللىىةإثىىا فىى

(Shehadeh et al., 2024)  

بعىىد اهاز ىىة التعالىىل لىى  تقايىىاا القطىىالا الرقمىىي  :الحوكمتتة التدريبيتتة والتيه ليتتة .ج
لعدءىد لىن ا فقىا  ا تىتاتهىإإذ ، ساسية التي بعتمد عليها في اي تىة ارخيىراالركيزا اق

إعىىىىدام المدر ىىىىة  الم هلىىىىة علىىىىى  المعايىىىىة لألىىىىرافلالبر توكىىىىورا  شىىىىر   التعالىىىىل 
  (Hu & Yang, 2024) مراةل المجتلةةالالمعلولاا  توايلها  استلالها ب

تىىوافر التوىىر عاا  القىىواتين لىىن لتطل ىىاا تحقيىىك  :الحوكمتتة القانونيتتة والتشتتريعية .د
الحوكمىىة الرقميىىة بوىىركاا الوسىىالة الرقميىىة التىىي تىىا ا المهىىاب  الم ىىةولياا بكافىىة 

  التىىالي فىان الحوكمىىة القاتوتيىىة  التوىىر بية تعمىىل ، المتعاللىىة لىى  الوىىركة اقلىراف
  (Morgan, 2024) اقلراف إلار قاتوتي تتا لن خلاله المعاللاا بين 

الحدء ىة بالمعىاءير المحاسىبية   ارتواهىاا تعتبىر لىن    :حوكمة التنميتة المستتدامة .ه
المبيار الىد لي لإعىدام التقىار ر الماليىة المتعلقىة بارسىتدالة، ( IFRS S1)لبيار 

م رهىىىىىا بتحقيىىىىىك التاميىىىىىة الم ىىىىىتدالة  اقتوىىىىىطة  بالإفصىىىىىاح عىىىىىنتقىىىىىوب الوىىىىىركة إذ 
  (IFRS, 2023) الموتمبية التي تقوب بها شركة الوسالة الرقمية
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ث أن العدءد لىن ايراش العلميىة  العمليىة قىد ةىدما اواتىل لتعىدما ءر  ال اة
لمتطل اا الإفصىاح كتواىياا  ااىل أن تتاىماها المعلولىاا التىي ءىتا توفيرهىا الىى 
الم ىىىىت مر ن بوىىىىركاا الوسىىىىالة الرقميىىىىة، إر أن تحقيىىىىك تلىىىى  المتطل ىىىىاا قىىىىد ءوااىىىىه 
اىىىعو ة  تزاءىىىد أع ىىىاش  تيىىىاليف ارسىىىت مار إذ لىىىا ءىىىتا تحقيىىىك تلىىى  المتطل ىىىاا بوىىىكل 

 ارلزالي على تل  الوركاا لامان ةقو  الم ت مر ن الحاليين  المرتقبين 

 :تها بقرار الاستثمارتوعلاقالرقمية  الحوكمة  4/ 2/3
الىىىد ر الحيىىىوي فىىىي بيةىىىة ارسىىىت مار، رعتمىىىام  علىىىى تا ىىىيا  الحوكمىىىةتم ىىىل 

بما بحقك لتطل اا  ، توايل المعلولاا بوكل لتوازن بين ألراف عملية ارست مار
 لىىن اخىر بمكاىىه التعالىل لىى  ل ىىتوداا ، حوكمىة الرقميىىة لىن ااتىىل ال الإفصىاح عىىن

ل ا فيمكن تاا ل العلاقة بين كل ،   المت يراا الحدء ة  هو ارست مار بالقطالا الرقمي
حوكمة  قرار ارست مار بالقطىالا الرقمىي لىن خىلال ل ىتو  المعلولىاا الوااىل اللن  

عتاد  تصتنيف تلتك ىىذ يمكن للباحث ة الوسالة الرقمية، توافر  بالتقر ر المالي للورك
  هما:اليلاقة من خلال مستوي ن للميلومات 

بم ىىىل الم ىىىتوي الوااىىىل تىىىوافر  لىىىن المعلولىىىاا  :لومات الاساستتتيةتمستتتتوي الميتتت .أ
ب ىىىض الا ىىىر عىىىن ، الماليىىىة  ريىىىر الماليىىىة التىىىي تحقىىىك لتطل ىىىاا الحوكمىىىة الرقميىىىة

 :ىذ تتمث  في ك  منالإفصاح، لبيعة  توا  الوركة لحل 

لييىىة لىىن المتطل ىىاا  يكىىل الم الإفصىىاح عىىنبعىىد  :ك  الملكيتتةت تتتلومات عتتن هتميتت •
ارساسية التىي بوىل توفرهىا بالتقىار ر المىالي كأسىماش الم ىاهمين الى ءن لىدءها ةىك 

 لعلولىاا المرت طىىة بالملييىة الموىتركة  ال ىيطرا علىىى ، التصىو ت بقىراراا الوىركة
  IFRS11اىىىىىىىىىىىىىول الوىىىىىىىىىىىىىركة؛  فقىىىىىىىىىىىىىا لمىىىىىىىىىىىىىا   ىىىىىىىىىىىىىحه كىىىىىىىىىىىىىل لىىىىىىىىىىىىىن لبيىىىىىىىىىىىىىار أ

"، الكيانتتتتات الاختتتتر   الإفصتتتتاح عتتتتن" IFRS12"،  لبيىىىىار الترت بتتتتات المشتتتتركة
   (Deloitte, 2024) الإمارا يكل المليية لمولس     تو يا ل تو 
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فىىىي تعر ىىىف ل ىىىتجدلي المعلولىىىاا  لتتم ىىى الإدار :لومات عتتتن لجتتتان مجلتتتس تميتتت •
 ، كى ل به ا الوىأن الإمارا  الإاراشاا المت عةلبيعة توكيل  تعين  لكافأا لولس 

لحكىىىا علىىىى لبيعىىىة عمىىىل الإمارا، لعاىىىاش لولىىىس أ قىىىدراا  خبىىىراا  عىىىنلعلولىىىاا 
   (Ibrahim & Ibrahim, 2021) القرارعلى عملية اتجاذ  ثرالمولس  اق

هىي الوهىة المجولىة باتجىاذ القىرار  الإمارا العلياتعتبر    الإدار  اليتليا:لومات عن  تمي •
لى ا فىان ةوكمىة ، عليهىا الإمارا  التصىو ت لىن قبىل لولىس   الإاراشاا المحدمابعد  

ليىىىىة اختيىىىىار آتتاىىىماه لىىىىن لعلولىىىىاا بوىىىل ان ءتاىىىىمن   الإفصىىىىاح عمىىىىا الرقميىىىة
 .(2022)مبار ،  بالوركة الإمارا العلياا  ل ةولياا  لهاب أ تعيين  لكاف

 الىى ي ءز ىىد لىىن  الإفصىىاح المحاسىىبيبعىىد لىىن لتطل ىىاا  :لومات عتتن المختتاطرتميتت •
مراىىىىة ارعتمىىىىام علىىىىى التقىىىىار ر الماليىىىىة؛ هىىىىو تىىىىوفير لعلولىىىىاا تو ىىىىا المجىىىىالر 

الإاىىىىىراشاا المرت طىىىىىة باقعمىىىىىال سىىىىىواش تىىىىىا التعىىىىىرل لهىىىىىا  تىىىىىا لوااهتهىىىىىا  اتجىىىىىاذ 
 & Hu) لحتملىة  اعىدام الجطىا اللازلىة لتواىل ةىد ثهالجىالر أ   ابجصواىه

Yang, 2024)   

بم ىىل ت ىىاب الرقابىىة الداخليىىة ارسىىا  فىىي  :ام الرقابتتة الداخليتتةتلومات عتتن نظتتتميتت •
الحد لن ارخطاش  ارتحراف  فقىا لقواعىد لحىدما تىرت ا بمتطل ىاا الحوكمىة،  التىي 

ن ت ىىاب الرقابىىة الداخليىىة أفر المعلولىىاا التىىي تو ىىا بىىالتقر ر المىىالي او تتىىن أبوىىل 
 ك ل  ءتىوافر ت ىاب رقابىة ماخليىة  فقىا  الإمارا،فعال  خا   بوكل ل اشر لمولس 

  (Samuel, 2024) لجطا  ااراشاا لو وعة ل  قا ءتا تقييمها بصورا م ر ة

حوكمىة الرقميىة بوىكل فعىال إذ تىا التتحقىك    :ق الشتفايية والوضتوحتلومات تحقتتمي •
تحدءىىىىد ارليىىىىاا  ااىىىىراشاا التوااىىىىل  الىىىىرم علىىىىى استة ىىىىاراا  شىىىىكا   ااىىىىحاط 
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بما ءلبي اةتيااىاتها  لمىوح اسىت ماراتها بالوىركة، بمىا بحقىك بىد ر  أهىا ،  المصالا
  (Deloitte, 2024) ل ام  الحوكمة  هي الوةافية  الو وح

المرااعىىة الداخليىىة لىىن ر بيىىان م  فىىي تقاىىي  ة:لومات عتتن المراجيتتة الداخليتتتميتت •
ن ءىىتا عر ىىها أ؛   الإمارا العليىىاةيىىث تطىىا  عملىىه  ت ل ىىل تقار رهىىا الم اشىىرا إلىىى 

بمىىىىا بوعلهىىىىا بم ابىىىىة  عيةىىىىة ل ىىىىتقلة عىىىىن الاىىىى و  الإمارا،  ىىىى ل  علىىىىى لولىىىىس 
  (Samuel, 2024)  ارتواهاا خلاف لا ءرت ا بمصالا اقعمال

تىىرت ا بالعمليىىاا المتعلقىىة بمكافحىىة الة ىىام  ارتحرافىىاا  :قةتق الثتتتلومات تحقتتتميتت •
أ  أي لعاللىة ؛ التي قد تحد  بىين الوىركة  ذاتهىا أ  بىين الوىركة  ألىراف خاراىة

بلاا عن ارةتيىال  لكافحىة الإ  إذ تو ا الياا التعالل ،  تيون الوركة لرف بها
  (2022)اليج  ،  تل  الحارا ببول اتجاذها   الإاراشاا التيالة ام 

القواما بىىى المدراىىىةتتم ىىىل فىىىي المعلولىىىاا  : ر المتتتاليتلومات الأداء المتتتالي و تتتتميتتت •
، ارساسية المتعىارف عليهىا بىالةير المحاسىبي   تطلبهىا المعىاءير المحاسىبية  المالية

 لىدعا قىرار ارسىت مار الإفصىاح عاهىارير لحاسبية ءتا    لا ءرت ا بها بالمعلولاا 
   (Liu, 2024) لن ةيث التحليل المالي  التوقعاا الم تقبلية للأماش المالي

   (3شك  رقم )
 علاقة الحوكمة الرقمية بقرار الاستثمار الرقمي علد مستوي الميلومات الأساسية  

هيك  
 الملكية

 
 المخاطر 

لجان   
مجلس 
 الإدار   

 
 الثقة

نظام   
الرقابة 
     الداخلية 

              

 مستوي الميلومات الاساسية 
              

الشفايية   
 والوضوح 

المراجية   
 الداخلية 

الإدار    
 اليليا 

أداء    
مالي 
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و  ر  
 مالي

 )المصدر: الباحث( 

بم ىل ل ىتو  المعلولىاا الى ي قىد بجتلى  ة ىل   :ضتاييةلومات الإتمستوي المي .ب
ةيىىىث ، لبيعىىة ل ىىتجدلي تلىى  المعلولىىاا لىىىدعا قىىرار ارسىىت مار بالقطىىالا الرقمىىي

 :تتم ل لعلولاا ه ا الم تو  في كل لن

تتم ل في توفير لعلولاا عىن لىد  ارلتىزاب بممارسىاا   :لومات عن الاستدامةتمي •
ارسىتدالة  المحاف ىىة علىى ارسىىتمرار ة فىىي أماش المهىاب  اقعمىىال بىاي لىىن لحىىا ر 

 ,Liu) تامية ارستدالة ارقتصامبة  المالية  اراتماعية  البيةية  الصحية  ريرها

 لىىىىي تىىىىرت ا ن اقأ ان كاتىىىىت ارسىىىىتدالة تجتلىىىى  عىىىىن ارسىىىىتراتيوية فىىىىي (، 2024
بياما ال اتية تم ل تقطىة التميىز أ  التةىو  عىن ،  بالموتم  باعت ار الوركة ازش لاه

 .(Donnir et al., 2023  الاوا ال ير في ذاا  

ءتجىىى ها الموقىىى   الإاىىىراشاا التىىىيءا ىىىر عليهىىىا فىىىي  :ةلومات عتتتن الخصوصتتتيتميتتت •
فقىىا ار بحيىىث ر ب ىىما ، ارليتر تىىي لتىىوفير المعلولىىاا المرت طىىة بىىالتقر ر المىىالي

لمعلولىىاا سىىواش كىىان لىىدءها اسىىت ماراا بالوىىركة أ  لتلىى  المىىن لهىىا ةىىك الواىىول 
 . ((Ibrahim et al, 2021 ال عي تحو ارست مار بها

تتم ىىىل فىىىي المعلولىىىاا التىىىي تقىىىدلها الوىىىركة  :متتتن الستتتت برانيلومات عتتتتن الأتميتتت •
تهىىىىىا تقىىىىىوب باتجىىىىىاذ أرسىىىىىتجدالها فىىىىىي تحقيىىىىىك ال قىىىىىة  ارلمةاىىىىىان لم ىىىىىت مر ها؛ فىىىىىي 

باقلن ال يبراتي؛  ةمابة المعلولاا المالية  ريىر الماليىة لىن   الإاراشاا الجااة
 .(Lehenchuk et al.,2022) التعرل إلى هوماا ارخترا   سرقة البياتاا 
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بقصىىىىىد بهىىىىىا تىىىىىوفير لعلولىىىىىاا عىىىىىن  :لومات عتتتتتن الاستتتتتتراتيجية التنافستتتتتيةتميتتتتت •
  أماش أتوىىطتهاارسىتراتيوية أ  أ  ىىر لىىن التىىي تاتهوهىىا الوىىركة فىىي تىىر  ى أعمالهىىا 

 لىا ءىرت ا بى ل  لىن أثىر ، بما بوعلها تتميز عن المااف ين ارخىر ن بى اا الموىال
إذ ت ىعي كىل ، لالي  رير لىالي ءىاعكس علىى التقىار ر الماليىة  اى ط ارسىت ماراا 

شىىركة إلىىى اىى ط الم ىىت مر ن المىىرتقبين بصىىورا تااف ىىية بمىىا ءىىاعكس علىىى ةصىىتها 
 Noh et)  ل  لراعاا المحاف ة على الم ت مر ن الحاليين  ؛ال وقية لن ارست مار

al, 2025)  

تتم ىل فىي  :طة متن قترار الاستتثمارتلومات عن اليائد المتوق  والتكلفتة المخطتتمي •
الرؤ ة الم ىتقبلية التىي تاتهوهىا الوىركة فىي المحاف ىة علىى اسىت ماراا الم ىاهمين 

 إمارا الوىىىركةلىىىدءها  توعلهىىىا ل ىىىتمر ن باسىىىت ماراتها لىىىد  الوىىىركة لىىىن خىىىلال قيىىىاب 
بتىىىوفير المعلولىىىاا التاب  ىىىة عىىىن عامىىىد ارسىىىت مار  تيلةىىىة ارسىىىت مار بالوىىىركة، لىىى  

 & Park) اتجىاذ الاىماتاا اليافيىة لتحقيىك اىحة  لصىداقية تلى  المعلولىاا 

Jang, 2021)  

 

 

 ( 4شك  رقم )
 علاقة الحوكمة الرقمية بقرار الاستثمار الرقمي علد مستوي الميلومات الاضايية   

الاستراتيجية  
 الخصوصية  الاستدامة   التنافسية 

        

 مستوي الميلومات الاضايية 
        

 

عائد متوق  وتكلفة 
  الامن الس براني   مخططة
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 )المصدر: الباحث( 

 قيةتب تطتة التتالدراس:  القسم الثالث
تهىىدف الدراسىىة التطبيقيىىة الىىى التحقىىك لىىن الاتىىامى التىىي تواىىل اليهىىا ال اةىىث 

أثىر ارفصىاح عىن الحوكمىة الرقميىة علىى ترشىيد   بالواتل الا ري لن الدراسة،   يان
لوقىىوف علىىى ا ،  اباىىاقىىراراا ارسىىت مار لىىن خىىلال ارخت ىىاراا ارةصىىامية المااسىى ة

 كيف بمكن ، لمارسة  تةعيل ارفصاح عن الحوكمة الرقمية ببيةة اقعمال المصر ة
  ارست مار في بيةىة اقعمىال المصىر ة  قراربأن ء ثر ارفصاح عن الحوكمة الرقمية  

حوكمىىىة التىىي تحىىىدم التعىىرف التطبيىىىك ال ىىليا لمعىىاءير  إرشىىىاماا الإفصىىاح عىىن لىى  ال
قيىىىا  لىىىدي لمارسىىىة الوىىىركاا المصىىىر ة  لىىى  كافىىىة ارلىىىراف  تىىىا ا العلاقىىىة بىىىين 

  الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية

 مجتم  وعت نة البحث:   3/1
ءتم ىىل لوتمىىى  الدراسىىىة التطبيقيىىة الحاليىىىة فىىىي الوىىركاا الم ىىىاهمة المصىىىر ة 

  مكىىىىىن ارعتمىىىىىام علىىىىىى الوىىىىىركاا ، إذ المدراىىىىىة ببوراىىىىىة اق را  الماليىىىىىة المصىىىىىر ة
شىىركاا تعمىىل علىىى  8بواقىى   المدراىىة فىىي قطىىالا ارتصىىارا  تياولوايىىا المعلولىىاا 

لوتمى    ل  فىأنلى، قطالا ءهىتا بالحوكمىة الرقميىةان ه ا ال  تقدبا الجدلاا الرقيمة، إذ 
قطىىىىىالا ارتصىىىىىارا تحدءىىىىىدا بالبوراىىىىىة المصىىىىىر ة بالوىىىىىركاا المقيىىىىىدا  هىىىىىوالدراسىىىىىة 

تلعىىل  كمىا، ال ىىو  المصىري بالوىركاا الواعىدا  ، إذ تعتبىر لىىن تياولوايىا المعلولىاا 
ا  تجاىىى  للعدءىىىد لىىىن المتطل ىىىاا  أباىىىاً  المصىىىري الاوىىىا  ارقتصىىىامي بم رًا لحور ىىىً

 ارخر   حوكمة الوركاا الصامرا عن الوهاا الرقابية المجتلةة  المعاءير 
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  فإن شركاا ه ا القطالا لااس ة قررال الدراسة التطبيقية الحالية   لن ثا
فتنن شتركات هتذا القطتاع تكتون كمتا   الايىل( البوراىة المصىر ة  لوقى   إلى  الراولا  

 :بالجدول التالي
 الدراسة مجتم  وع نة (2جدول )

 القيمة كود الترقيم الدولي كود رويترز اسم الشركة 

 الاسمية 
سير 
 الإقفال 

 ETEL.CA EGS48031C016 10 33.700 المصرية للاتصالات
المصتترية لمقمتتار الصتتناةية 

 EGSA.CA EGS48022C015 5 6.770 )ناي  سات(

المصتتتتترية لمدينتتتتتة الانتتتتتتاج 
 MPRC.CA EGS78021C010 10 27.290 الإعلامي

 OIH.CA EGS693V1C014 0.11 0.416 ةاوراسكوم للاستثمار القابض
اي فاينتتتتتتانس للاستتتتتتتثمارات 

 EFIH.CA EGS743O1C013 0.50 21.590 المالية والرقمية

 DGTZ.CA EGS74F71C015 1 2.620 ديج تايز للاستثمار والتقنية
رايتتتتتتتتتتة لختتتتتتتتتتدمات مراكتتتتتتتتتتز 

 RACC.CA EGS74191C015 0.50 6.150 الاتصالات

فتتتتتتوري لتكنولوجيتتتتتتا البنتتتتتتو  
 FWRY.CA EGS745L1C014 0.50 7.930 والمدفوعات الالكترونية

 )المصدر: موق  الن   البورصة المصرية بتصريف الباحث(
شىركاا قطىالا ارتصىارا ع ارا عن لوتم  الدراسة ءو ا الود ل ال ابك  

  تياولوايا المعلولاا بالبوراة المصر ة،   مكن ام  البياتاا:
 بوراة المصر ة قطالا ارتصارا  تياولوايا المعلولاا الالوركاا المدراة في  •
التقىىىار ر الماليىىىة  تقىىىار ر الإفصىىىاح  الإفصىىىاح الإليتر تىىىي للوىىىركاا الدراسىىىة لىىىن  •

  2023 إلى 2019

تا لرااعة المواق  ارليتر تية للبوراة  لوركاا العياة للتحقك لن تىوافر التقىار ر  •
 المالية الجااة بها

javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);


أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 

 

 

   2025الثانى  العدد -  39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

284 
 

 

 

 
 

لولىىس الإمارا  تقىىار ر   تقىىار ر الحوكمىىة لبياتىىاا ارفصىىاح عىىن الحوكمىىة الرقميىىة  •
  الإفصاح ذاا العلاقة

 : مت  رات وفروض الدراسة التطبيقية  3/2

ءتم ىل فىى التىأثير علىى قىرار ارسىت مار بوىركاا الوسىالة الرقميىة  : ر التاب تالمت   أ
 كىى ل  ، حوكمىىة المم لىىة فىىى تىىوازن المعلولىىاا المراىىواالفىىى عىىل تحقيىىك لتطل ىىاا 

، لىى ل   لتطل اتهىىا الرقميىىةالمباىىي علىىى تطبيىك ةوكمىىة  الإفصىىاح المحاسىىبيبتىوفير 
 الى ي ، قترارات المستتثمرين دعتم هىو  ال حث بوتمل على لت يىر تىاب  رمي ىيفأن  

، أتىه اتجىىاذ القىرار ارسىىت ماري الرشىيد بوىىراش أ  بيى  اقسىىها علىىى اليىهبمكىن الا ىىر 
اقسىها أ  عىرل لمىا ءى مي  على  التالي ءاعكس قرار الم ت مر في اورا للل 

  التىىىالي بمكىىىن قيىىىا  هىىى ا المت يىىىر لىىىن ، ارتةىىىالا أ  اتجةىىىال أسىىىعار اقسىىىها إلىىىى
خلال قيا  ت يىراا اقسىعار أ  العوامىد، فىإذا كىان لىن الممكىن التعبيىر عىن ترشىيد 

 :التالية الميادلة يمكن قياس هذا المت  ر من خلال ىذ، IRقراراا الم ت مر ن 

) itP -it+1 = ∑ (P itIR/N  
• itIR ترشيد قراراا الم ت مر ن لقيا  الي ءرلز 

•  it P الماوأا ل ها ال عرi  الةترا  خلالt     

• N  القيا   لحل الةتراا  عدم 

 الرقميىة حوكمىةللارساسىية  الإاىراشاا  المتطل ىاا ءتم ىل فىي  : ر المستتق تالمت ت .ب
قىىىىرار  رتجىىىىاذ  فقىىىىا رةتيااىىىىاا الم ىىىىت مر ن،  الإفصىىىىاح المحاسىىىىبي التىىىىي تىىىىدعا 

لت يىىر ل ىىتقل رمي ىىي ،  الىى ي بمكىىن تاا لىىه باعت ىىار  ارسىىت مار الصىىحيا  ال ىىليا
يمكتتن قيتتاس هتتذا  ىذ، الرقميتتة الإفصتتاح المحاستتبي عتتن الحوكمتتة لمىى لا فىىي

  :المت  ر من خلال مجموعة من المرشرات المختلفة كما يلي
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   مت  رات الدراسة ومرشراتها (3جدول رقم )

أن: الوركة   itAD ح ث  في  الرقمية  الحوكمة  المحاسبي عن    tللةترا    iالإفصاح 
( إذا تا الإفصاح عن 1  تا قيا  كافة المت يراا ال ابقة بمت ير  همي    ا ي  

 .  اةر( إذا لا ءتا الإفصاح عن الباد ، الباد 

 : نموذج الدراسة 3/3

 

+ it+ X12it+ X11 it+ X10it+ X9it+ X8it+ X7it+ X6it+ X5 it+ X4it+ X3it+ X2it= X1it AD 

   it+ X15 it+ X14it+ X13itX13 

رمز   المرشر البُيد  م
 المرشر

1 

مقاييس تحقق 
 الميلومات الاساسية 

 X1 ميلومات عن هيك  الملكية
 X2 ميلومات عن لجان مجلس الإدار  2
 X3 ميلومات عن الإدار  اليليا 3
 X4 ميلومات عن المخاطر  4
 X5 ميلومات عن نظام الرقابة الداخلية 5
 X6 ميلومات تحقق الشفايية والوضوح 6
 X7 ميلومات عن الهيك  التنظيمي 7
 X8 ميلومات عن المراجية الداخلية 8
 X9 ميلومات تحقق الثقة  9
 X10 ميلومات الأداء المالي و  ر المالي  10
11 

مقاييس تحقق 
 الميلومات الإضايية 

 X11 ميلومات عن الاستدامة 
 X12 ةميلومات عن الخصوصي 12
 X13 ميلومات عن الأمن الس براني  13
 X14 ميلومات عن الاستراتيجية التنافسي 14

15 
ميلومات عن اليائد المتوق  والتكلفة المخططة 

 X15 من قرار الاستثمار

 )المصدر: الباحث( 
itAD 
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 :  رات الدراسةتالإحصاء الوصفي لمت  1/ 3/3

تتم ىىل أهميىىة الإةصىىاشاا الواىىنية فىىي أتهىىا أماا قو ىىة ب ىىتجدلها ال ىىاة ون 
بمىىىىا ب ىىىىاعد علىىىىى ،  المحللىىىىون لةهىىىىا البياتىىىىاا  تلجيصىىىىها بطر قىىىىة  ا ىىىىحة  لىىىىوازا

   ىاها ارةصىاش الواىةي فىي ت  ىيا  تلجىي  ،  استجلاص رؤ   تتامى ذاا قيمة
ءهىىىدف إلىىىى ت  ىىىيا كميىىىاا كبيىىىرا لىىىن البياتىىىاا  تحو لهىىىا إلىىىى لقىىىاءيس  ، إذ البياتىىىاا 

فهىىا ال ىىواهر،    اقتمىىا   ارتواهىىاا للبياتىىاا  ا  لىى  تو ىىيا إةصىىامياا سىىهلة الةهىى
ةيث ءوفر لاا الصورا اق لية للبياتاا قبل ارتتقال إلى إاراش ارخت اراا الإةصامية 

   ارستدرلية
ة التىىي تىىا ارعتمىىام عليىىة فىىي المقىىاءيس الإةصىىامية الواىىني توىىتمل  عليىىه

 التىىىي تصىىى  القيمىىىة ،  الوسىىىيا، الماىىىوال، ل ىىىل المتوسىىىا لقىىىاءيس الازعىىىة المركز ىىىة
،  الت ىىاءن،  ارتحىىراف المبيىىاري ، ل ىىل المىىد   لقىىاءيس التوىىتت   الاموذايىىة للبياتىىاا 

 لقىىىد تىىىا ااىىىراش التحليىىىل    التىىىي تصىىى  لىىىد  ت اعىىىد البياتىىىاا عىىىن القيمىىىة المتوسىىىطة
 الحالية  ارةصامي الواةي لعااار  لت يراا الدراسة 

 : الإحصاء الوصفي لبيانات المت  رات 2/ 3/3
تا ااراش التحليل ارةصامي الواىةي لمت يىراا باسىتجداب المتوسىا  الماىوال 

 : لقد كاتت الاتامى كما ءلي،  ارتحراف المبياري  الت اءن للمت يراا 

 التحل   الاحصائي لبنود الإفصاح عن الميلومات الأساسية: 2/1/ 3/3
تىىىا ااىىىراش التحليىىىل بات ىىىالا ل شىىىراا  لقىىىاءيس التحليىىىل ارةصىىىامي الواىىىةي، 
  و ىىىا الوىىىد ل التىىىالي ل ىىىتوي المعلولىىىاا اقساسىىىية التىىىي بوىىىل الإفصىىىاح عاهىىىا، 

  تحقك الحوكمة الرقمية  ن تدعا قراراا الم ت مر 

 الوصفي لبنود الإفصاح الاساسية   ( الإحصاء4جدول رقم )
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عدد 
الانحراف   المنوال المتوسم المشاهدات

بنود الإفصاح عن الميلومات  المجموع التباين  المعياري 
 الأساسية 

 الملكية  هيك  عن ميلومات 40.00 000. 00000. 1.00 1.0000 40

40 1.0000 1.00 .00000 .000 40.00 
 مجلس لجان عن ميلومات

 الإدار 

 اليليا  الإدار  عن ميلومات 25.00 240. 49029. 1.00 6250. 40

 المخاطر  عن ميلومات 36.00 092. 30382. 1.00 9000. 40

40 .6500 1.00 .48305 .233 26.00 
 الرقابة نظام عن ميلومات

 الداخلية 

40 .9250 1.00 .26675 .071 37.00 
 الشفايية تحقق ميلومات

 والوضوح 

40 .6250 1.00 .49029 .240 25.00 
 الهيك  عن ميلومات

 التنظيمي

40 1.0000 1.00 .00000 .000 40.00 
 المراجية عن ميلومات

 الداخلية 

 الثقة تحقق ميلومات 35.00 112. 33493. 1.00 8750. 40

40 .7000 1.00 .46410 .215 28.00 
 و  ر المالي الأداء ميلومات

 المالي

 (SPSS V25المصدر: من مخرجات برنامج )

ميلومتات أقل لتوسا الإفصىاح بلىع عىن الباىد "ان ءتبين لن الود ل ال ابك  
" بوىىركاا عياىىة الدراسىىة ميلومتتات عتتن الهيكتت  التنظيمتتي"  الباىىد "عتتن الإدار  اليليتتا

،  قد كاتت اامالي المواهداا التي 0.490 ذل  عاد اتحراف لبياري قدر     0.625
 هىىىىو أقىىىىل لعىىىىدل ، لوىىىىاهدا لىىىىن إامىىىالي لوىىىىاهداا الدراسىىىىة 25تىىىا فيهىىىىا الإفصىىىىاح 

" ميلومتتات عتتن هيكتت  الملكيتتةبلىىع أعلىىي لتوسىىا الإفصىىاح عىىن الباىىد "، كمىىا إفصىىاح
" الداخليتة المراجيتة عتن ميلومتات"  الباىد "الإدار  مجلتس لجتان عتن ميلومتات الباىد "



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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،  قىىد كاتىىت 0.000 ذلىى  عاىىد اتحىىراف لبيىىاري قىىدر   1.00بوىىركاا عياىىة الدراسىىة 
لوىىىىاهدا لىىىىن إامىىىىالي لوىىىىاهداا  40اامىىىىالي الموىىىىاهداا التىىىىي تىىىىا فيهىىىىا الإفصىىىىاح 

    هو أعلي لعدل إفصاح، الدراسة

 التحل   الاحصائي لبنود الإفصاح عن الميلومات الإضايية:  2/2/ 3/3
تىىىا ااىىىراش التحليىىىل بات ىىىالا ل شىىىراا  لقىىىاءيس التحليىىىل ارةصىىىامي الواىىىةي، 
  و ىىا الوىىد ل التىىالي ل ىىتوي المعلولىىاا ار ىىافية الوااىىل الإفصىىاح عاهىىا لىىدعا 

  تحقيك لتطل اا الحوكمة الرقمية  نالم ت مر 
 الوصفي لبنود الإفصاح الإضايية   ( الإحصاء5)جدول رقم 

دد 
ع

ات
اهد

مش
ال

 

سم
متو

ال
وال 

لمن
ا

ف   
حرا

الان
ي  ر

عيا
الم

اين  
التب

موع 
مج

ال
 

بنود الإفصاح عن الميلومات 
 الإضايية 

 الاستدامة عن ميلومات 36.00 092. 30382. 1.00 9000. 40

 الخصوصية عن ميلومات 31.00 179. 42290. 1.00 7750. 40

 الس براني الأمن عن ميلومات 30.00 192. 43853. 1.00 7500. 40

 التنافسي الاستراتيجية عن ميلومات 21.00 256. 50574. 1.00 5250. 40

40 
1.000

0 
1.00 .00000 .000 40.00 

 وتكلفتة متوقت  عائتد عتن ميلومتات

 الاستثمار قرارل مخططة

 (SPSS V25المصدر: من مخرجات برنامج )

 عن ميلوماتءتبين لن الود ل ال ابك أقل لتوسا الإفصاح بلع عن الباد "

 ذلى  عاىد اتحىراف لبيىاري  0.525" بوىركاا عياىة الدراسىة التنافستي الاستتراتيجية
لوىاهدا لىن  21 قد كاتت اامالي المواهداا التي تىا فيهىا الإفصىاح ،  0.505قدر   

بلىع أعلىي لتوسىا الإفصىاح ، كمىا  هو أقل لعدل إفصاح،  إامالي لواهداا الدراسة
" الاستتثمار قترار متن المخططتة والتكلفتة المتوقت  اليائتد عتن ميلومتاتعىن الباىد "
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،  قىىد كاتىىت 0.000 ذلىى  عاىىد اتحىىراف لبيىىاري قىىدر   1.00بوىىركاا عياىىة الدراسىىة 
لوىىىىاهدا لىىىىن إامىىىىالي لوىىىىاهداا  40اامىىىىالي الموىىىىاهداا التىىىىي تىىىىا فيهىىىىا الإفصىىىىاح 

  الدراسة،  هو أعلي لعدل إفصاح

 : اختبار الفروض 3/4
تا ااراش اخت ىار الةىر ل لىن خىلال ااىراش ارخت ىاراا الإةصىامية المااسى ة 
 تحليىىل البياتىىاا الجااىىة بالدراسىىة،   مكىىن تا ىىيا ارخت ىىاراا ارةصىىامية المجتلةىىة 

 لاختبار فروض الدراسة كما يلي:الم تجدلة 

قوا  اتوا  العلاقة بين لت ير    الارتباطبقيس اخت ار  :  ائج اختبار الارتباطتنت  1/ 3/4
 الدراسة الم تقل  المت ير التاب ،   مكن عرل تتامى ه ا الةرل كما ءلي:

 

 
 الارتباط لمت  رات الدراسة  ( مصفوفة6)جدول رقم 

N=40 س
قايي

م
 

قق
تح

 

ات
لوم

لمي
ا

سية  
سا

الا
 

س
قايي

م
 

قق
تح

 

ات
لوم

لمي
ا

يية  
ضا

الإ
 

صاح
الإف

بي 
اس

مح
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ش د
تر

 
رات

قرا
رين  

تثم
مس

ال
 

 تحقق مقاييس

 الاساسية  الميلومات

Pearson 

Correlation  

1     

Sig. (2-

tailed) 

    

 تحقق مقاييس

 الإضايية  الميلومات

Pearson 

Correlation  

.151  1   

Sig. (2-

tailed) 

.353    

 المحاسبي الإفصاح
Pearson 

Correlation  

.991**  .242  1  



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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Sig. (2-

tailed) 

.000 .132   

 قرارات ترش د

 المستثمرين 

Pearson 

Correlation  

.471**  .595** .510**  1 

Sig. (2-

tailed) 

.002 .000 .001  

 (SPSS V25المصدر: من مخرجات برنامج )

لعالىىىىل اررت ىىىىا  بلىىىىع بىىىىين لت يىىىىر الدراسىىىىة ان ءتبىىىىين لىىىىن الوىىىىد ل ال ىىىىابك 
 لت يىر الدراسىة التىاب  الأساسية للحوكمة الرقميتة  الميلومات الإفصاح عنالم ىتقل 

،  كى ل  %5 ذلى  عاىد ل ىتوي لعاو ىة أقىل لىن ، %47.1 المستتثمرين قترارات دعم
الإضتايية  الميلومتات الإفصتاح عتنبلع لعالل اررت ا  بين لت ير الدراسىة الم ىتقل 

 ذل  عاد ، %59.5 المستثمرين قرارات دعم لت ير الدراسة التاب  للحوكمة الرقمية  
لعالىىىل اررت ىىىا  بلىىىع بىىىين لت يىىىر ، بالإ ىىىافة الىىىى ان %5ل ىىىتوي لعاو ىىىة أقىىىل لىىىن 

 لت يىر الدراسىة التىاب  الحوكمتة الرقميتة  الإفصتاح المحاستبي عتنالدراسىة الم ىتقل 
 % 5عاد ل توي لعاو ة أقل لن ، %51 المستثمرين قرارات ترش د

 :  نتائج اختبار الفرض الاحصائي الأول 1/1/ 3/4

علاقتة ارتبتاط توجتد "" القامىل باتىه (1H  تا اخت ار الةرل ارةصامي اق ل
الإفصتتاح المحاستتبي  بت ن 0.05موجبتة ذات دلالتتة ىحصتائية عنتتد مستتو  مينويتتة 

وثتتت ن الثقتتتة فتتتي الميلومتتتات المدرجتتتة عتتتن ميتتتاملات شتتتركات الوستتتاطة الرقميتتتة 
 ذلىىىى  عىىىىن لر ىىىىك لوموعىىىىة لىىىىن ارخت ىىىىاراا  "،بالتقتتتتارير الماليتتتتة لتلتتتتك الشتتتتركات

فقىىىد تىىىا اخت ىىىار الةىىىرل ارةصىىىامي اق ل باسىىىتجداب اخت ىىىار ، الإةصىىىامية المااسىىى ة
ارتحدار   قيس ارتحدار أثر المت ير الم تقل علىى المت يىر التىاب   ذلى  لىن خىلال 

 .(ف) اخت ىىار اىىوما الامىىوذ   (ت) اخت ىىار الت ىىاءن  ن، المت يىىر تىىأثير كىىل لىىن قيىىا  
 ويمكن عرض نتائج هذا الفرض كما يلي:
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 نتائج اختبارات الفرض الأول (7جدول رقم )
المياملات   ر 

 المعيارية 

المياملات  
 المعيارية 

T 

لة  
دلا

ال
ئية

صا
لإح

ا
 

 بيان 

B   الخطي
 المعياري 

Beta 

 الثابت  812. 240.  152. 036.

.681 .207 .471 3.294 .002 

علاقتتتة ارتبتتتاط موجبتتتة ذات دلالتتتة توجتتتد 
 بت ن 0.05ىحصائية عند مستو  مينويتة 

الإفصاح المحاسبي عن مياملات شركات 
وثتتتتتت ن الثقتتتتتتة فتتتتتتي الوستتتتتتاطة الرقميتتتتتتة 

الميلومات المدرجة بالتقارير المالية لتلتك 
 الشركات

.471 R 

.222 2R 

.202 Adjusted R Square 

 ف 10.853

 (SPSS V25المصدر: من مخرجات برنامج )

 : يتب ن من نتائج الاختبار الفرض الأول ما يلي

  تواد علاقة ارت ا  بين لت ير الدراسة الم تقل الإفصاح المحاسبي   :Rالارتباط   -
بالتقار ر   ال قة في المعلولاا المدراة  لمعاللاا شركاا الوسالة الرقمية   ين 

( 0.471بلع لعالل اررت ا  بين المت ير ن     إذ   المالية لوركت الوسالة الرقمية،
،  موجبة  اليلاقة%    تبين لن إشارا المعالل أن  5عاد ل توي لعاو ة أقل لن  

لمعاللاا شركاا الوسالة الرقمية ءز د   أي أن ز اما ل توي الإفصاح المحاسبي
قرار   بد رها  تدعا  لعلولاا  لن  المالية  التقار ر  تتاماه  بما  ال قة  ل تو  

 ارست مار بتل  الوركاا 



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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%( لن  22.2   بُة ر المت ير الم تقل الإفصاح المحاسبي :    2Rميام  التحديد   -
هاا  أثر  ، إذا  (2R   0.222بل ت  في التقر ر المالية، إذ    الم ت مر ن  ثقةالت ير  

  على التقار ر المالية بالوركاا لمت ير الدراسة الم تقل  

 : نتائج اختبار الفرض الاحصائي الثاني 1/2/ 3/4

علاقتة ارتبتاط توجد "  القامل باته  (2Hتا اخت ار الةرل ارةصامي ال اتي  
الحوكمتتتة بتتت ن تطب تتتق  0.05موجبتتتة ذات دلالتتتة ىحصتتتائية عنتتتد مستتتتو  مينويتتتة 

 دعتتم قتترار الاستتتثماروثتت ن الرقميتتة بالتقتتارير الماليتتة لشتتركات الوستتاطة الرقميتتة 
بقىىيس أثىىر المت يىىر الم ىىتقل إذ ، الانحتتدار اسىىتجداب اخت ىىار ،   بالأنشتتطة الرقميتتة "

 الارتبتاط اخت ار  ن، المت ير تأثير كل لن على المت ير التاب   ذل  لن خلال قيا   
 اخت ىىار الت ىىاءن ، مت يىىر الدراسىىة الم ىىتقل  المت يىىر التىىاب الالعلاقىىة بىىين الىى ي بقىىيس   
 :ويمكن عرض نتائج هذا الفرض كما يلي .(ف) اخت ار اوما الاموذ   (ت)

 نتائج اختبارات الفرض الثاني  (8جدول رقم )
المياملات   ر 

 المعيارية 
المياملات  
 المعيارية 

T 

لة  
دلا

ال
ئية

صا
لإح

ا
 

 بيان 

B   الخطي
 المعياري 

Beta 

-

1.964 
 الثابت  001. 3.643-  539.

2.926 .641 .595 4.563 .000 

علاقة ارتباط موجبة ذات دلالتة توجد  
 0.05ىحصائية عنتد مستتو  مينويتة  

الحوكمة الرقمية بالتقارير ب ن تطب ق  
الماليتتتتة لشتتتتركات الوستتتتاطة الرقميتتتتة 

بالأنشتتطة  دعتتم قتترار الاستتتثماروثتت ن 
 الرقمي

.595 R 



 محمد  اهشام زكري
 

 

   2025الثانى  العدد -  39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

293 
 

 

 

 
 

.354 2R 

.337 Adjusted R Square 

 ف 20.825

 (SPSS V25المصدر: من مخرجات برنامج )

 : ما يلي يتب ن من نتائج اختبار الفرض الثاني

الم تقل    :Rاط  تالارتب - الدراسة  لت ير  بين  ارت ا   علاقة  الحوكمة  تواد  تطبيك 
معا قرار   لت ير الدراسة التاب     الرقمية بالتقار ر المالية لوركاا الوسالة الرقمية

إذ  الرقمية،  باقتوطة  المت ير ن    ارست مار  بين  اررت ا   لعالل  (  0.595بلع 
أقل لن   أن     %5 ذل  عاد ل توي لعاو ة  المعالل  إشارا  اليلاقة    تبين لن 

أن  ،  موجبة لوركاا أي  المالية  بالتقار ر  الرقمية  الحوكمة  لتطل اا  توفير 
 الوسالة الرقمية ءدعا قرار ارست مار الةعال للأتوطة الرقمية 

%(  35.4   غياط الحوكمة الرقميةبُة ر المت ير الم تقل    :  2Rد  تام  التحديتمي -
التاب لن   إذ    المت ير  الرقمية،  للأتوطة  الةعال  ارست مار  قرار    2Rبل ت  معا 

أثر  0.354  هاا   أن  ء كد  لما  الم تقل  ا(  الدراسة  قرار    علىلمت ير  معا 
  ارست مار الرقمي 

 :نتائج اختبار الفرض الاحصائي الثالث 1/3/ 3/4

علاقة ارتبتاط توجد  "القامل باته  (3H)تا اخت ار الةرل ارةصامي ال الث  
بتت ن تحتتديات الاستتتثمار  0.05موجبتتة ذات دلالتتة ىحصتتائية عنتتد مستتتو  مينويتتة 

بتدون تطب تق الحوكمتة وث ن الإفصاح المحاسبي الوساطة الرقمية ت كاالرقمي بشر 
بقىيس أثىر المت يىر ، إذ الانحتدارباسىتجداب اخت ىار    "تلتك الشتركات  ميتاملاتلالرقمية  

 اخت ىار  ن، المت يىر تأثير كل لن الم تقل على المت ير التاب   ذل  لن خلال قيا  
  قىىىيس اخت ىىىار اررت ىىىا  قىىىوا  اتوىىىا  العلاقىىىة بىىىين لت يىىىر الدراسىىىة الم ىىىتقل  الارتبتتتاط



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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ويمكتتن عتترض  .(ف) اخت ىىار اىىوما الامىىوذ   (ت) اخت ىىار الت ىىاءن ،  المت يىىر التىىاب 
 :نتائج هذا الفرض كما يلي

 نتائج اختبارات الفرض الثالث  (9جدول رقم )
المياملات   ر 

 المعيارية 
المياملات  
 المعيارية 

T 

لة  
دلا

ال
ئية

صا
لإح

ا
 

 بيان 

B   الخطي
 المعياري 

Beta 

 الثابت  976. 030.-  149. 005.-

.706 .193 .510 3.655 .001 

علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة ىحصتائية توجد  
بتتتتت ن تحتتتتتديات  0.05عنتتتتتد مستتتتتتو  مينويتتتتتة 
الوستتاطة الرقميتتة ت كاالاستتتثمار الرقمتتي بشتتر 

بتتتتتدون تطب تتتتتق وثتتتتت ن الإفصتتتتتاح المحاستتتتتبي 
 تلك الشركات مياملاتلالحوكمة الرقمية 

.510 R 

.260 2R 

.241 Adjusted R Square 

 ف 13.358

 (SPSS V25المصدر: من مخرجات برنامج )

 ما يلي:الثالث يتب ن من نتائج الاختبار الفرض 

الم تقل  :  Rالارتباط   - الدراسة  تحدباا ارست مار  تواد علاقة ارت ا  بين لت ير 
التاب  الإفصاح المحاسبي بد ن تطبيك الحوكمة الرقمية  لت ير الدراسة    الرقمي،

إذ  الرقمية،  الوسطة  شركاا  المت ير ن    لمعاللاا  بين  اررت ا   لعالل  بلع 
  تبين لن إشارا المعالل أن     %5(  ذل  عاد ل توي لعاو ة أقل لن  0.510 

موجبة أن  ،  اليلاقة  الإفصاح  أي  عل  في  اعو ة  الرقمي  ارست مار  ءوااه 
 المحاسبي بد ن تطبيك الحوكمة الرقمية 
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تحدباا شركاا الوسالة الرقمية في ف ر المت ير الم تقل  :    2Rميام  التحديد   -
%( لن الت ير في ترشيد قراراا الم ت مر ن؛ 26.0   تقاين الو   المحاسبي لها

تطبيك  ( لما ء كد أن هاا  أثر لمت ير الدراسة الم تقل  2R   0.260ةيثُ بل ت  
   الحوكمة الرقمية  من الإفصاح المحاسبي عن لعاللاا الرقمية 

 البحثية ائج والتوصياتتالنت: القسم الراب 
 الإطتار النظتري:نتائج  4/1

تعىد أةىد  الصىور  التىي بقتصىر التعالىل لعهىا علىى الجىدلاا الرقتمية:   الحوكمة •
الحكوليىىىىة لىىىىن ةيىىىىث تقىىىىدبا الجىىىىدلاا الحكوليىىىىة لىىىىن خىىىىلال الماصىىىىاا المحىىىىدما 
للمعىىىىىاللاا الحكوليىىىىىة الت امليىىىىىة، إر أن ارتوىىىىىا  الحىىىىىالي سىىىىىواش علىىىىىى الم ىىىىىتو  
الحكولي  رير الحكولي؛ هو أن تيون هاا  لعاللاا افترا ية  رير افترا ية 
تجا  لموموعة لن الإاراشاا  المحدماا التىي تحىافظ علىى ةقىو   ارلتزالىاا 

  ل اقلراف  

ر تعىىد الحوكمىىة الرقميىىة بىىدءلًا عىىن  الحوكمتتة الرقميتتة مقابتت  الحوكمتتة التقل ديتتة: •
الحوكمىىة التقليدبىىة؛ بىىل أتهىىا تعتبىىر تطىىو ر  تح ىىين لمتطل ىىاا الحوكمىىة التقليدبىىة، 
 التي أا حت رير للاممىة  كةىاشا فىي عىل لىا توىهد  بيةىة اقعمىال لىن ت يىراا 
 تحىىدباا  ريرهىىا؛  كىىون ر طهىىا لىى  الإفصىىاح المحاسىىبي عىىن لعىىاللاا شىىركاا 

 دعا ارست مار بأتوطة تل  الوركاا لالوسالة الرقمية، بم ل الراً  ر ري 

بم ىىل اتوىىا  ةىىدءث علميىىىا  لياىىه لطبىىك عمليىىىا  ان بالقطتتتاع الرقمتتتي:  الاستتتثمار •
التواه تحو الإفصاح عاها ب ىاها فىي العدءىد لىن الماىاف  ارقتصىامبة التىي بمكىن 
ال يطرا عليها،  لن ثا اعت ار  بم ابة أاىول رقميىة ماعمىة تحقىك قيمىة اقتصىامبة 

 لاافة للم س اا العاللة بها ا  اقلراف الرارل بارست مار به 



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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بمكن اعت ار  ااتل  قامي للعدءد لن   الإفتصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقتمية: •
اقتوىىىطة التىىىي تىىى ثر علىىىى اىىىوما التقىىىار ر الماليىىىة،  تحدءىىىدا لىىىا ءىىىرت ا بأتوىىىطة 

 التىي تعىد أبىرز اقسى اط فىىي  Off Balance sheetالتمو ىل خىار  الميزاتيىة 
ةىىىد   اتهيىىىاراا لاليىىىة اىىىراش عىىىدب تعبيىىىر التقىىىار ر الماليىىىة عىىىن الواقىىى  الحقيقىىىي 

معلولاا المحاسبية؛  التي في  ومها ءتا اتجاذ قرار ارست مار بتل  اليياتىاا لل
 ارقتصامبة 

تتحدم علاقتها لن خلال تىوافر ل ىتو ين لىن الحوكمة الرقتمية وقترار الاستثمار:   •
  عبىىىىر عىىىىن لعلولىىىىاا عىىىىن  يكىىىىل الملييىىىىة،  لوىىىىان  الأول أساستتتتيالمعلولىىىىاا 

لولىىىىىىىس الإمارا،  الإمارا العليىىىىىىىا   لتجىىىىىىى ي القىىىىىىىراراا (،  المجىىىىىىىالر المحتملىىىىىىىىة 
المتاوعىىىىة،  لبيعىىىىة ت ىىىىاب الرقابىىىىة الداخليىىىىة،  قىىىىدرا التقىىىىار ر الماليىىىىة فىىىىي تىىىىوفير 

ءىىىوفر لعلولىىىاا ارسىىىتدالة، امتتتا المستتتتوي الثتتتاني الإفصىىىاح  الوىىىةافية  ريرهىىىا، 
 ارلن ال يبراتي،  ل تو اا ارستراتيوياا التااف ية المت عة،   يان الةوىوا بىين 
العامىىىد المتوقىىى   التيلةىىىة المجططىىىة  لىىىا تىىىا فعليىىىا،   التىىىالي فىىىان تىىىوفير كىىىل لىىىن 

تقيىىيا اىىوما التقىىار ر الماليىىة بالقطىىالا الرقمىىي ءتحقىىك الم ىىتو ين بعمىىل كامىىوذ   
لعىىىه لتطل ىىىاا الحوكمىىىة لوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىة بمىىىا ءىىىتا بموا ىىىة تقيىىىيا قىىىدرا 

  الوركة على ارستمرار  ال قاش

بحتىا  ان تيىون المعلولىاا المحاسىبية قترار الاستثمار بشركات القطتاع الرقمتي:   •
عىىىن المااسىىىل  الإفصىىىاح المحاسىىىبي ريىىىر المحاسىىىبية لرت طىىىة فيمىىىا بياهىىىا لتقىىىدب 

 بم ىىىتو يها اىىعو ة تىىىوفير المعلولىىاا  ءواىىد بىىىهزال ءىىىر  الرقميىىىة؛ الىى يالحوكمىىة 
لحوكمىىىة بوىىىركاا الوسىىىالة التطل ىىىاا التىىىي تىىىدعا المحاسىىىبية  ريىىىر المحاسىىىبية 

 الحوكمىة الرقميىة، ، العلاقة بين كىل لىن الإفصىاح المحاسىبي  ، بما بوعلالرقمية
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التقىىىار ر الماليىىىة اىىىوما لىىىى ع ل اشىىىر لهىىىا أثىىىر قىىىرار ارسىىىت مار بالقطىىىالا الرقمىىىي 
  لوركاا الوسالة الرقمية

تا يمىىي فعىىال  إلىىارمل علىىى   ىى  ىبعىى للميتتاملات الرقميتتة: الإفصتتاح المحاستتبي •
يافىىىىة اواتىىىىل الحوكمىىىىة لتقيىىىىيا اماش شىىىىركاا الوسىىىىالة الرقيمىىىىة فىىىىى اتجىىىىاذ قىىىىرار ل

تعتمد المعاللاا الرقمية على لوموعة لن الا ا الرقميىة التىى بها، إذ    ارست مار
بعتبىىر  ىىر را ارفصىىاح عاهىىا  ، لىى ابصىىعل ارفصىىاح عىىن لعاللاتهىىا  تعىىاللاا 

  اقتوطة  لقدلة رست مار فى تل  الموارا 

 التطبيقية  نتائج الدراسة 4/2
 :التحليل ارةصامي ال ابك للدراسة التطبيقية توالت إلى الاتامى التالية

لت يىىر   اىىوم علاقىىة بىىين إلىىى :توصتتلت نتتتائج الدراستتة بخصتتوا الفتترض الأول •
  ىىىىين ال قىىىىة فىىىىي المحاسىىىىبي عىىىىن لعىىىىاللاا شىىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىىة  الإفصىىىاح

بلىىع لعالىىل اررت ىىا  بىىين  ، إذ المعلولىىاا المدراىىة بالتقىىار ر الماليىىة لتلىى  الوىىركاا 
  تبىىين لىىن إشىىارا   %5(  ذلىى  عاىىد ل ىىتوي لعاو ىىة أقىىل لىىن 0.471المت يىىر ن  

الحىالي ر أي أن ز ىاما ل ىتوي الإفصىاح المحاسىبي ،  اليلاقة موجبتةالمعالىل أن  
%( لىن الت يىر فىي 22.1 ُ ة ىر الإفصىاح المحاسىبي     قىراراا الم ىت مر ن  ءدعا
( لما ء كد أن هاا  أثر لمت يىر 2R  0.221قراراا الم ت مر ن ةيثُ بل ت   معا

يمكتتتن قبتتتول الفتتترض   التىىىالي   قىىىراراا الم ىىىت مر ن معىىىاالدراسىىىة الم ىىىتقل علىىىى 
ارت ىا  لوا ىة ذاا مرلىة إةصىامية تواىد علاقىة القامىل بأتىه " (1H)الأول البتدي  

الإفصىىىىاح المحاسىىىىبي عىىىىن لعىىىىاللاا شىىىىركاا  بىىىىين 0.05عاىىىىد ل ىىىىتو  لعاو ىىىىة 
  ىىىىين ال قىىىىة فىىىىي المعلولىىىىاا المدراىىىىة بالتقىىىىار ر الماليىىىىة لتلىىىى  الوسىىىىالة الرقميىىىىة 

 الوركاا" 



أثر الإفصاح المحاسبي عن الحوكمة الرقمية لدعم قرار الاستثمار في شركات الوساطة   عنوان البحث

 الرقمية )دراسة تطبيقية( 
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 اىىوم علاقىىة ذاا  إلىىى :(2H) توصتتلت نتتتائج الدراستتة بخصتتوا الفتترض الثتتاني •
الحوكمىىىة الرقميىىىة بالتقىىىار ر الماليىىىة لوىىىركاا تحقيىىىك لت يىىىر مرلىىىة إةصىىىامية بىىىان 

بلىىىع لعالىىىل ، إذ باقتوىىىطة الرقميىىىة معىىىا قىىىرار ارسىىىت مار  ىىىين الوسىىىالة الرقميىىىة 
%    تبين 5(  ذل  عاد ل توي لعاو ة أقل لن 0.595اررت ا  بين المت ير ن  

لىا  غياط الحوكمة الرقميةكما تُة ر تتامى ، اليلاقة موجبةلن إشارا المعالل أن 
ةيىىثُ معىىا قىىرر ارسىىت مار باقتوىىطة الرقميىىة، %( لىىن الت يىىر فىىي 35.4ت ىىبته  

تواد  القامل بأته (2H) الثاني البدي  قبول الفرض( لما ء كد 2R   0.354بل ت  
بىين تحقيىك  0.05ارت ا  لوا ة ذاا مرلة إةصىامية عاىد ل ىتو  لعاو ىة علاقة  

معىىىىا قىىىىرار   ىىىىين الحوكمىىىىة الرقميىىىىة بالتقىىىىار ر الماليىىىىة لوىىىىركاا الوسىىىىالة الرقميىىىىة 
  "باقتوطة الرقمية ارست مار

 اىىوم علاقىىة ذاا  ىإلىى (:3H) توصتتلت نتتتائج الدراستتة بخصتتوا الفتترض الثالتتث •
الوسىىالة الرقميىىة ا كاتحىىدباا ارسىىت مار الرقمىىي بوىىر لت يىىر  مرلىىة إةصىىامية بىىان

 تلى  الوىركاا معاللاا للبد ن تطبيك الحوكمة الرقمية    ين الإفصاح المحاسبي  
  تبىين لىن إشىارا المعالىل أن   %5(  ذل  عاد ل توي لعاو ة أقل لىن 0.510 

ز ىاما ل ىتو  التحىدباا التىي توااىه الم ىت مر ن بوىركاا  تُة ىر  ،  اليلاقة موجبتة
فىىي ةالىىة تحقىىك الإفصىىاح المحاسىىبي بىىىد ن %( 26لىىا ت ىىبته   الوسىىالة الرقميىىة

( 2R  0.2601ةيثُ بل ت تطبيك الحوكمة الرقمية عن لعاللاا تل  الوركاا، 
ليىىل لىىن اىىعو ة ارسىىت مار الرقمىىي لمىىا ء كىىد أن هاىىا  أثىىر ذ  مرلىىة إةصىىامية 

فتترض اليمكتتن قبتتول   التىىالي    ىىين الإفصىىاح المحاسىىبي بىىد ن الحوكمىىة الرقميىىة 
ارت ا  لوا ىة ذاا مرلىة إةصىامية تواد علاقة  القامل بأته "  (3H)  الثالث  البدي 

الوسىىىالة ا كابىىىين تحىىىدباا ارسىىىت مار الرقمىىىي بوىىىر  0.05عاىىىد ل ىىىتو  لعاو ىىىة 
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تلىى   معىىاللاا لبىىد ن تطبيىىك الحوكمىىة الرقميىىة   ىىين الإفصىىاح المحاسىىبي الرقميىىة 
 .الوركاا"

 توصيات البحث:  4/2
 بالود ل امتا : المو حةبمكن لل اةث لن التوال الى التواياا 

 ( توصيات البحث 10جدول رقم )

 مجال التوصية
الجهة 
المينية  
 بالتنف ذ 

 الية التنف ذ 

الإطار 
الزمني  

والتكاليفي  
 للتنف ذ  

صيوثات  
التنف ذ  
 المحتملة

مقترحات 
 علاجها 

تتتتتتتتتتتتتتتتوف ر  4/3/1
ىطتتتتتتتار محاستتتتتتتبي 
متكامتتت  لهتتتا قتتتدر  
علتتتتتتتتتتتد تتتتتتتتتتتتوف ر 
ميلومتتتتتتات تتتتتتتدعم 
فتتتتتتتتروع وأنظمتتتتتتتتة 

 محاسبية أخر  

 زارا  •
الماليىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 

 المصر ة 
الباىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى   •

المركىىىىىىىىىىىىىىىىىزي 
 المصري 

لصىىىىىىىىىىىىىىىىلحة  •
الاىىىىىىىىىىىىىىرامل 

 المصر ة 

 زارا  •
ارتصىىىىىارا 

 المصر ة
 

ر ىىىىىىىىىىا الا ىىىىىىىىىىاب 
المحاسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىبي 
بماصىىىىىة رقميىىىىىة 
تت ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى   زارا 
الماليىىة كمىىا هىىو 
لت ىىىى  بمصىىىىلحة 
الاىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىرامل 
المصىىىىر ة عبىىىىر 
 وم للوركة ءىتا 
لىىىىىىىىىىىن خلالهىىىىىىىىىىىا 
ةصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىر 
للمعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاللاا 
التىىىىىي تىىىىىتا بىىىىىين 
الوىىىركة  تة ىىىها 

   ين ال ير

تحصىىىىىىىىىىىىىىىىىىر 
لعىىىىىىىىىىاللاا 
أتوىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىطة 
شىىىىىىىىىىىىىىىىىركاا 
الوسىىىىىىىىىىىىىالة 
الرقمية كىل 

 شهور 3
 

المعىىىىىىىاللا
ا 

شىىىىىىىىىىركاا 
الوسىىىىىىالة 
الرقميىىىىىىىىىىىىىة 
بمكىىىىن ان 
تىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىتا 
بوسىىىىىىىىىىىامل 
خىىىىىىىىىىىىىىىىىىىار  
الا ىىىىىىىىىىىىىىىىاب 
المحاسىىىىىىىىب

ي 
 الماصىىىىىة 

 الرقمية

سىىىىىىن قىىىىىىواتين  •
 عقو ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاا 

 رامعة 
تجنىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىيض  •

الوىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىراما 
الاىىىىىىر بية ا  
اعةىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاش 
اقتوىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىطة 
الرقميىىىىىىة لىىىىىىن 
الاىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىرامل 
لقابىىىىل رسىىىىوب 
 الت ويل لها 

تىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدر ل  •
 تأهيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىل 
الوهىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاا 

 الرقابية
التوستتتتتتتتتت   4/3/2

نحتتتتتتتتتو تضتتتتتتتتتم ن 
مفهتتتوم الاستتتتثمار 

الهيةىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة  •
العالىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
للاسىىىىىىىىىىت مار 

تىىىىىىىىىىىىوفير كىىىىىىىىىىىىوم 
رقمىىىىي ءىىىىتا لىىىىن 
خلالىىىه لمارسىىىة 

بمكن البىدش 
فىىىي ةصىىىر 
شىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىركت 

تواىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىد 
العدءىىىىىىىىىىىىىىىىىد 
لىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىن 

تةعيىىىل الىىىد ر  •
الرقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىابي 
للوهىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاا 
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الرقمتتتتتتتتي ضتتتتتتتتمن 
الأنشطة التتي يتتم 
ممارستتتتتتتها وفتتتتتتق 
اليتتتتتتات وضتتتتتتوابم 
قانونيتتة وتشتتريعية 

 وإدارية 

 الماىىىىىىىىىىىىىالك 
 الحرا 

المعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاللاا 
الجااىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
بأتوىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىطة 
شىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىركاا 
الوسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالة 
الرقميىىىة، بحيىىىث 
ر ءىىىىتا التعالىىىىل 
لطلقىىىىىا ار لىىىىىىن 
خلالىىىىىىىىىه سىىىىىىىىىواش 
بال ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدام ا  
الىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدف  ا  
الت ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىليا 
 ارسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىتلاب 
للجىىىىىىىىىىىىىىىىدلاا ا  

 الماتواا 

الوسىىىىىىىىىىىىىالة 
الرقميىىة أ ر 
لتحدءىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىد 
عىىىىدمها ثىىىىىا 
البىىىدش تحىىىىو 
ااىىىىىىىىىىىىىىىىىىدار 
 ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىوم 
ارليتر تىىىي 
خىىىلال فتىىىرا 
زلايىىىىىىىىىىىىىىة ر 

 6تتوىىىىىىىا ز 
 شهور 

شىىىىىىىىىىركاا 
الوسىىىىىىالة 
الرقميىىىىىىىىىىىىىة 
تمىىىىىىىىىىىىىار  
أتوىىىىىىىطتها 
بوىىىىىىىىىىىىىىىىىكل 
ريىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىر 
لعلىىن فىىي 
عىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىل 
غيىىىىىىىىىىىىىىىىاط 
الإلىىىىىىىىىىىىار 
الهيكىىىىىىىىىىىىىىل 
العملىىىىىىىىىىىىىي 

 لها 

المعايىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
بحصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىر 
شىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىركاا 
الوسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالة 
الرقميىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 توعيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 

 الم تهليين 

التقتتتارير  4/3/3
الماليتتتتة للشتتتتركات 
القطتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاعي 
الصتتناعي والتقنتتي 
بالبورصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 
المصتتتترية تحتتتتتاج 
التتد ىعتتدادها وفقتتا 
لمتطلبتتتات التقريتتتر 
المتالي الالكترونتتي 
اللحظتتتتتي، يتتتتتتوافر 
متتتتتتتتتتتتن خلالتتتتتتتتتتتت  
ميلومتتتتتات دقيقتتتتتة 
وستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتريية 
للمستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتثمرين 

البوراىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 المصر ة 

إلىىىىىىىزاب شىىىىىىىركاا 
الوسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالة 
الرقميىىىىىىىىىىة بعىىىىىىىىىىد 
تقاين أ  اعها 
القاتوتيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 الإمار ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 الماليىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 التياولوايىىىىىىىىىىىىىىىىة 
بتىىىىىىوفير تقىىىىىىار ر 
لاليىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
ارليتر تيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
بتةااىىىىيل أ  ىىىىر 
مقىىىىىىىىىىىىىىىة تت ىىىىىىىىىىىىىىىا 
بلح يىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 

تقر ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىر 
ارليتر تيىىىة 
شهر ة عىن 
لعىىىىىىىىىىاللاا 
شىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىركت 

 الوسطة 

قىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىد 
تتعىىىىىىارل 
لىىىىى  آليىىىىىة 
اعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدام 
التقر ىىىىىىىىىىىىىر 
الماليىىىىىىىىىىىىىىىة 
المعتىىىىىىىىىىىىدا 
فتر ىىىا كىىىل 

شىىىىىهور، 3
شىىىىىهور، 6
شىىىىىهور، 9

 فترا لالية

تىىىىىىىوفير آليىىىىىىىة  •
التطبيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىك 
 التاةيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  
 ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىمن 
المعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاءير 
المحاسىىىىىىىىىىىىىىىىبية 
المحليىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 الوهىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاا 
الرقابيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة 
 ارشىىىىىىىىىىىىىىىىرافية 
علىىىىىىى تىىىىىىوفير 
التقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىار ر 

 المالية 
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الحتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتال  ن 
 والمرتقب ن

 التوفير 

 الباحث(المصدر: )

 : البحثية المستقبليةالتوجهات  4/3
مراسىىىة اقثىىىر الاىىىاتى عىىىن تز ىىىد المعىىىاللاا الرقميىىىة  اثىىىر الاىىىر بي علىىىى شىىىركاا  •

 الوسالة الرقمية 

تقاىىىين الو ىىى  المىىىالي  ريىىىىر المىىىالي لوىىىركاا الوسىىىالة الرقميىىىىة فىىىي بيةىىىة العمىىىىل  •
 للرقابة لن قبل اقلراف المعاية  الجاولاتل  المعاللاا لما ب ما بالمصر ة، 

زاءىد ةىارا ال حث عن الوسامل  اقساليل الحدء ة التىي لىه القىدرا علىى الحىد لىن ت •
للأتوطة الرقميىة  هى ا لىا بعمىل بىد ر  علىى الحىد لىن الةوىوا بىين   التهرط الار بي

 ارقتصام الرسمي  رير الرسمي 

تتيوىىىة ةتميىىىة لمىىىا توىىىهد  بيةىىىة ارعمىىىال لىىىن  بعىىىد التعالىىىل لىىى  ارسىىىت مار الرقمىىىي  •
  لراعىىىىاا اسىىىىتعدام اقاهىىىىزا الحكوليىىىىة يليىىىىة التعالىىىىل لىىىى  هىىىى     التىىىىاليتطىىىىوراا، 

  ةتوطار
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