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 والاستقرار  قياس تأثير الدور الوسيط  لقيمة البنوك في العلاقة بين الشمول المال
 : دراسة تطبيقية علي البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية المالى

       1عليوة محمد رشا 
  2حامد نهي عبد الفتاح 

 ملخص
الوسيط لقيمة البنك في العلاقة  بين تطبيق الشمول   تهدف الدراسة الي تحديد الدور

إجراء  الباحثتين عند  أعتمد   قامت  الهدف  هذا  ولتحقيق  المالي  المالي  والاستقرار 
( بنوك ٩الدراسة التطبيقية على عينة من البنوك لمقيدة بالبورصة المصرية وعددها )

( مشاهدة ، واعتمدت  ٤٥بإجمالي )  2023حتي عام    2019خلال الفترة من عام  
الأ بإستخدام  وذلك  المالية  والتقارير  للقوائم  المحتوي  تحليل  علي  ساليب الدراسة 

، واعتمدا  الباحثتين عند تحليل بيانات الدراسة على  ،  الإحصائية لاختبار الفروض 
الإحصائية  الأساليب  من  ومجموعة  الدراسة،  فروض  الاختبار  الوصفي  الإحصاء 
المتعدد.  الانحدار  تحليل  أسلوب  و  بيرسون"  الارتباط  تحليل  أسلوب  في   تمثلت 
الاستقرار  وتحقيق  المالي  الشمول  بين  موجبة  علاقة  وجود  الى  النتائج  توصلت 
المالي، ان قيمة  البنك تؤثر تأثير ايجابى في العلاقة بين الاستقرار المالي والشمول 

 .المالي
 .  الشمول المالي ؛ الاستقرار المالي ؛ قيمة البنك: لكلمات المفتاحيةا
 

 
  .المعهد العالى للتسويق والتجارة ونظم المعلومات –مدرس المحاسبة  1
   .خبير بوزارة المالية 2
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Measuring the Impact of the Mediating Role of Bank 

Value in the Relationship between Financial Inclusion 

and Financial Stability: An Applied Study on 

Commercial Banks Listed on   the Egyptian Stock 

Exchange 
Abstract 

The study aims to identify the mediating role of bank value in 

the relationship between financial inclusion and financial 

stability. To achieve this goal, the researchers conducted the 

applied study on a sample of nine banks listed on the Egyptian 

Stock Exchange, covering the period from 2019 to 2023, with a 

total of 45 observations. The study relied on content analysis of 

financial statements and reports, using statistical methods to test 

hypotheses. The researchers collected the data necessary for the 

applied study from several sources, including financial 

statements and reports provided by the Egyptian Stock 

Exchange on its website, the Misr Information Dissemination 

Company, and the Mubasher Misr website, in addition to data 

available for some banks on their websites. The researchers also 

relied on descriptive statistics to test the study's hypotheses 

when analyzing the study data, as well as a set of statistical 

methods, including Pearson's correlation analysis and multiple 

regression analysis. The results revealed a positive relationship 

between financial inclusion and financial stability, and that 

bank value positively influences the relationship between 

financial stability and financial inclusion. The study also found  

a significant positive relationship between financial inclusion, 

bank value, bank size, leverage, and bank age, and financial 

stability. 

Keywords: Financial inclusion; Financial stability; Bank value. 
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 الاطار العام للبحث

 المقدمة ومشكلة البحث : 1/1
يُعد الشمول المالي أحد الركائز الأساسية لتحقيق التنميةة الاقتصةادية والاسةتقرار    

المالي، حيث يساهم في دمج الأفراد والشةركات ييةر المتعةاملين مةق القطةاا المةالي 
ضةةةةمن الناةةةةام المصةةةةرفي الرسةةةةمي. وفةةةةي مصةةةةر، أصةةةةب  الشةةةةمول المةةةةالي أولويةةةةة 

"، والتةةةةي تهةةةةدف إلةةةةى تعزيةةةةز العدالةةةةة 2030"مصةةةةر  اسةةةةتراتيجية ضةةةةمن ر يةةةةة
الاجتماعيةةةة والنمةةةو الاقتصةةةادي مةةةن خةةةلال عيةةةادة نسةةةبة المتعةةةاملين مةةةق الخةةةدمات 

 (.  2022المالية )البنك المركزي المصري، 
وتشير الدراسات إلى أن هناك علاقة إيجابية بةين تعمةيم الخةدمات الماليةة وتحقيةق  

الاسةةتقرار المةةالي، حيةةث يةةؤدي توسةةيق قاعةةدة العمةةلاء إلةةى تنويةةق مصةةادر التمويةةل 
 ,Demirgüç-Kuntللبنوك، مما يقلل من المخاطر الناامية ويعزع كفاءة السوق 

A., & Klapper, L, 2012)   كما أن عيادة الشةمول المةالي تسةاهم فةي خفة .)
معةةدلات التمويةةل ييةةر الرسةةمي، ممةةا يةةنعلى إيجابيةةا علةةى مةةفا ية القطةةاا المةةالي 

 (.  Beck et al.,2007وقدرته على امتصاص الصدمات )
تعمةةةةل الدولةةةةة المصةةةةرية جاهةةةةدة علةةةةي تنشةةةةيط الإسةةةةتثمار وخاصةةةةة  يمةةةةا يخةةةة  و  

المنشةتت الصةةةيرة والمتوسةطة إيمانةةا  منهةا أنهةةا قةاطرة التقةةدم الإقتصةادي لهةةذا البلةةد، 
كةةةذلك تسةةةعى إلةةةى التةةةرويج المفهةةةوم جديةةةد علةةةى الاقتصةةةاد المصةةةر  وهةةةو الشةةةمول 
المالي، في محاولةة لةدمج مختلةب طبقةات المجتمةق أفةرادا  ومؤسسةات فةي المناومةة 
المصر ية الرسمية للدولة، وذلك لإعطاء فرصة لجميق الفئات الإدارة أموالهم بشلل 
آمةن، حيةةث يسةةهم الشةةمول المةالي فةةي عيةةادة رمحيةةة البنةوك مةةن خةةلال توسةةيق قاعةةدة 
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العمةةلاء وتحسةةين إدارة المخةةاطر، وفةةي اطةةار الجهةةود التةةى تبةةذلها الدولةةة المصةةرية 
لتحقيةةق الشةةمول المةةالى تعمةةل البنةةوك علةةى مةةن خةةلال تقةةديم منتجةةات ماليةةة مبت ةةرة 
مثل الحسابات البن ية الرقمية، التمويل متناهي الصةر، والخةدمات المصةر ية عبةر 
الهةةةاتب المحمةةةول، ممةةةا سةةةاهم فةةةي عيةةةادة نسةةةبة البةةةالةين الحاصةةةلين علةةةى حسةةةابات 

 ,Global Findex) 2021% فةةي 36إلةةى نحةةو  2011% فةةي 14بن يةة مةةن 
وعلةةةةى رأسةةةةها مصةةةةر  الشةةةةمول المةةةةالي  -وقةةةةد تبنةةةةت العديةةةةد مةةةةن الةةةةدول ، (2021

كاسةةتراتيجية محوريةةة فةةي إطةةار تعزيةةةز الاسةةتقرار المةةالي والاجتمةةاعي ودفةةق عجلةةةة 
تيجية علةةةةى توسةةةةيق نطةةةةاق الوصةةةةول إلةةةةى النمةةةةو الاقتصةةةةادي. وتركةةةةز هةةةةذ  الاسةةةةترا

الخدمات المالية والمصر ية ل افة مرائ  المجتمق، خاصة الفئات المُهمَّشةة أو ييةر 
المتعاملة مق الجهات الرسمية، وذلك عبر تشةجيعها علةى اسةتخدام خةدمات مُناَّمةة 
مثةةةل الةةةةدفق الإل ترونةةةةي، والتحةةةويلات، والتةةةةأمين، والتمويةةةةل، بةةةدلا  مةةةةن اللجةةةةوء إلةةةةى 
القنةةةوات ييةةةر الرسةةةمية التةةةي تفتقةةةر إلةةةى الرقابةةةة ، وناةةةرا  لمةةةا يشةةةهد  الناةةةام المةةةالي 
العةةةةةةالمي مةةةةةةن تحةةةةةةولات جذريةةةةةةة تحةةةةةةت تةةةةةةأثير التطةةةةةةورات الت نولوجيةةةةةةة والسياسةةةةةةات 

أحةد   (Financial Inclusion) الاقتصةادية، ممةا جعةل موضةوا الشةمول المةالي
، خاصةة فةي (Financial Stability) الركةائز الأساسةية لتحقيةق الاسةتقرار المةالي

ومق ذلك، فإن العلاقةة  (Sahay et al., 2015) الاقتصادات النامئة مثل مصر
بين هذين المتةيرين ليست مبامرة دائم ا، بل قد تتأثر بعوامةل وسةيطة، أبرعهةا قيمةة 

 ، والتةةةي تعلةةى كفاءتهةةا التشةةةيلية وجةةودة أصةةولها(Bank Value) البنةةوك
(Berger & Bouwman, 2013).  
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ا مةةن هةةذا الهةةدف، تعا مةةت جهةةود البنةةك المركةةزي المصةةري واتحةةاد بنةةوك  وانطلاقةة 
ل انةةدما  المةةواطنين فةةي  مصةةر لتفعيةةل الشةةمول المةةالي عبةةر إطةةلاق مبةةادرات تُسةةهطن

 المناومة المالية الرسمية، مما يُسهم في بناء اقتصاد أكثر ممولا  واستدامة.
 ومناء علي ما سبق يملن صياية مشللة الدراسة في التسا ل التالي:

كيةةةؤ يةةةؤثر الشةةةمول المةةةالي فةةةي تحقيةةةق الاسةةةتقرار المةةةالي للبنةةةوك التجاريةةةة المقيةةةدة 
بالبورصةةة المصةةرية ا ومةةا هةةو الةةدور الوسةةيط لقيمةةة البنةةك فةةي العلاقةةة بةةين الشةةمول 

 المالي والاستقرار الماليا

 الاهمية العلمية للدراسة  1/2
يلتسةةةب البحةةةةث أهميتةةةةه مةةةن كونةةةةه يسةةةةاير التطةةةةورات الحديثةةةة فةةةةى مجةةةةال البحةةةةو  
المحاسةةةةةبية والتةةةةةى تركةةةةةز علةةةةةى اهميةةةةةة دور الشةةةةةمول المةةةةةالى فةةةةةى تحقيةةةةةق التنميةةةةةة 
الاقتصةةادية والاسةةتقرار المةةالى وحيةةث تهةةدف هةةذ  إلةةى تحليةةل الةةدور الوسةةيط لقيمةةة 

 البنوك في العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي
فةةي مصةةةر، فةةةإن البنةةةك المركةةةزي يسةةةعى إلةةى تعزيةةةز الشةةةمول المةةةالي عبةةةر مبةةةادرات 
حيةةث يبةةرع التسةةا ل  حةةول كيليةةة تحويةةل هةةذ  الجهةةود إلةةى اسةةتقرار مةةالي مسةةتدام. 
ومةن هنةةا، تةةأتي أهميةةة دراسةة الةةدور الوسةةيط لقيمةةة البنةوك كحلقةةة وصةةل حاسةةمة قةةد 

 .تفسر نجاح أو فشل هذ  السياسات 
 أهداف البحث :  1/3

قيةا  تةأثير الةدور الوسةيط  لقيمةة البنةوك فةي  يتمثل الهدف الرئيسى فى البحث فى
العلاقةةةةة بةةةةةين الشةةةةةمول المةةةةةالى والاسةةةةةتقرار المةةةةةالى علةةةةةي البنةةةةةوك التجاريةةةةةة المقيةةةةةدة 
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بالبورصةةة المصةةرية والتحقةةق ممةةا اذاكانةةت قيمةةة البنةةوك  تزيةةد مةةن هةةذ  العلاقةةة او 
 تحد منها. 

 هذا ويتم تحقيق هذا الهدف من خلال مجموعة من الاهداف الفرعية التالية: 
 .  قيا  تاثير الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي ١
. قيةةةةا  الةةةةدور الوسةةةةيط لقيمةةةةة البنةةةةك فةةةةي العلاقةةةةة  الشةةةةمول المةةةةالي  والاسةةةةتقرار ٢

 المالي.
 فروض البحث : 1/4

 فى ضوء طبيعة المشللة والهدف الرئيى للبحث تتمثل فروض البحث  يما يلى :  
يوجد علاقة ارتباطية ذات دلالة إحصائية بين الشمول :  (1Hالفرض الاول )  - 

 المالي وتحقيق الاستقرار المالي  
 -  ( الثانى  المالي    (: 2Hالفرض  الاستقرار  بين  العلاقة  في  البنك  قيمة  تؤثر 

 والشمول المالي . 
 منهجية الدراسة:

مةةةن اجةةةل تحقيةةةق أهةةةداف البحةةةث سةةةيتم دراسةةةة وتحليةةةل الدراسةةةات السةةةابقة المتعلقةةةة 
الشمول المالى والاستقرار المالى وقيمة البنك ، ثم اجراء دراسة عملية علةى البنةوك 

، وذلةةةةةةك  2023-2019المدرجةةةةةة فةةةةةةى البورصةةةةةة المصةةةةةةرية وذلةةةةةك خةةةةةةلال الفتةةةةةرة 
بشةلل أساسةي لتطبيةق كافةة الأسةاليب  Eviews 12باستخدام البرنامج الإحصائي 

 الإحصائية والقياسية.
 حدود الدراسة : 1/5

تقتصر الدراسةة العلميةة علةى قيةا  تةأثير الةدور الوسةيط  لقيمةة البنةوك فةي العلاقةة 
وذلةك علةى المؤسسةات الماليةة المدرجةة فةى  بةين الشةمول المةالى والاسةتقرار المةالى
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فقط واستبعاد البنوك الإسلامية لما لها من طبيعة خاصةة خةلال   البورصة المصرية
م وكةةةذلك دون التطةةةرق إلةةةى المتةيةةةرات  2023حتةةةى عةةةام   2019الفتةةةرة مةةةن عةةةام 

 الأخر  التي قد  تؤثر علي قيمة  للبنوك.
 الاطار النظرى -2

 الدراسات السابقة:  2/1
يعتبر الاستقرار المالى والرفاهية المالية لافراد المجتمةق هةدف تسةعى البةه جميةق    

دول العةةالم ، وقةةةد تعةةددت الدراسةةةات التةةةى تناولةةت العلاقةةةة بةةين الشةةةمول والاسةةةتقرار 
( علاقةة ايجابيةة (Srivastava et al,  2025وثةق المةالى فعلةى سةبيل المثةال 

تُركيةةز علةةى آثةةار الشةةمول مبامةةرة بةةين الشةةمول المةةالي واسةةتقرار البنةةوك مةةن خةةلال ال
المةةالي علةةى اسةةتقرار البنةةوك فةةي الهنةةد، وذلةةك فةةى ضةةوء سياسةةة الحلومةةة الهنديةةةة 

( فةي تةأثير Talbi, & Sebai, 2025الجديدة للشمول المالي، كما بحث كل من )
-2004الشةةةمول المةةةالي علةةةى الاسةةةتقرار المةةةالي فةةةي دول البةةةريلى خةةةلال الفتةةةرة 

وتوصةةةلوا الةةةى ان تطبيةةةق الشةةةمول المةةةالي فةةةي البنةةةوك يعةةةزع مةةةن اسةةةتقرار  ،2020
تمويةةةل الودائةةةق مةةةن خةةةلال تةةةوفير الوصةةةول إلةةةى مصةةةادر رأ  مةةةال أكثةةةر موثوقيةةةة 
وطويلةة الأجةل، ممةا يُخفةب مةن ااثةةار السةلبية لتقلبةات العائةدات عةلاوة علةى ذلةةك، 
كمةةةةا أكةةةةد البةةةةاحثين علةةةةى  الةةةةدور الحاسةةةةم لتعزيةةةةز الشةةةةمول المةةةةالي فةةةةي اقتصةةةةادات 
البةةريلى والحاجةةة إلةةى ت ييةةؤ الأطةةر التنايميةةة للتخليةةؤ مةةن المخةةاطر المحتملةةة 

 على الاستقرار المالي العالمي.
 وقد أمار بع  الباحثين
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  (Amoah, et al, 2020 ; Aziz&Naima,2021 ; Anim-Yeboah et 
al., 2020 الى ان الشمول المالى يؤد  الى عيادة درجة الاسةتقرار المةالى لافةراد )

المجتمق وذلك لانه يساهم فى عيادة التملين المالي وتحقيق الرفاهية والماليةة لافةراد 
 ,Jungo & Canguende-Valentimالمجتمةةق، وفةةى ذات السةةياق أمةةار 

( الى ان التوسةق فةى تقةديم خةدمات الشةمول المةالي فةي القطةاا المصةرفي  (2023
فةةي دول مجموعةةة  يعتبةةر مةةن العوامةةل الاساسةةية  لتةةمان الاسةةتقرار المةةالي للبنةةوك

(، كمةةةةا امةةةار البةةةةاحثين الةةةى أهميةةةةة  أن يُعطةةةةي SADCتنميةةةة الجنةةةةوب الأفريقةةةي )
الجنةةةةوب الأفريقةةةةي الأولويةةةةة لبةةةةرامج  صةةةةانعو السياسةةةةات فةةةةي دول مجموعةةةةة تنميةةةةة

 الشمول المالي لتأثيرها على رفاهية الأسرة والقطاا المصرفي. 
( بتحديةد تةأثير الشةمول المةالي ٢٠٢٢وفى سياق متصل قام ) تهةامي وآخةروان ،   

بأبعةاد  مثةل إملانيةة الوصةول للخةدمات الماليةة ، اسةتخدام الخةدمات الماليةة ، جةةودة 
الخةةةدمات الماليةةةة ، تةةةأثير الخةةةدمات الماليةةةة علةةةى الاسةةةتقرار المةةةالي لفئةةةات المجتمةةةق 
المختلفةةةة بأبعةةةاد  تةطيةةةة النفقةةةات ، الةةةتحلم فةةةي الأمةةةور الماليةةةة ، والشةةةعور بالأمةةةان 
المالي ، وكذلك تحديد تأثير التحول الرقمي على الاستقرار المالي لفئات المجتمق ، 
وتوصةةةلوا الةةةى مجموعةةةة مةةةن النتةةةائج أهمهةةةا أن الشةةةمول المةةةالي يسةةةاهم فةةةي تحقيةةةق 

 ل توسيق  الاستقرار المالي للمواطنين ويتزايد أثر  الإيجابي على فئات المجتمق في
استخدام الخدمات المالية وذلك من خلال التوسق في استخدام التحول الرقمي ، مما 
يسةةاهم فةةي تحقيةةق الاسةةتقرار المةةالي والسةةلامة الماليةةة للمةةواطنين والتقليةةل مةةن حةةدة 

، حيث تعزع التطورات فى الت نولوجيةا الماليةة مةن املانيةة التتخم وارتفاا الأسعار
 ,Susan, et al,  2024( ،)Aleemi, et alوسهولة الوصول للخدمات المالية) 

2023).  
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( الةةةةى وجةةةةود علاقةةةةة ذات دلالةةةةة ٢٠٢١وتوصةةةةلت دراسةةةةة )مجةةةةدي ، واخةةةةرون ،   
معنوية بين تطبيق سياسات الشمول المةالي والاسةتقرار المةالي فةي البنةوك المتداولةة 
فةةي البورصةةة المصةةرية وذلةةك مةةن خةةلال دراسةةة اسةةتهدفت هةةذ  فحةة  تةةأثير تطبيةةق 
سياسةةةةات الشةةةةمول المةةةةالي علةةةةى الاسةةةةتقرار المةةةةالي للبنةةةةوك التجاريةةةةة المتداولةةةةة فةةةةي 

 -البورصة المصرية، حيث قامت الدراسةة بفحة  تةأثير التوسةق فةي تمويةل الأفةراد 
كأحةةد سياسةةات الشةةمول المةةالي والمتمثةةل فةةي التمويةةل العقةةاري، التمويةةل الشخصةةي 
والبطاقات الائتمانية على الاستقرار المالي والذ  تم قياسه مةن خةلال نسةبة الةديون 

 والرافعة المالية. NPLSيير المنتامة 
بالاضةةةافة الةةةى ذلةةةك، ركةةةزت بعةةة  الدراسةةةات علةةةى أهميةةةة الت نولوجيةةةا الماليةةةة      

والتحول الرقمى فى تحقيق وتعزيز دور الشمول المالى على سبيل المثال قام ) خليل 
(  بدراسةةة انعلاسةةات تطبيةةق آليةةات التحةةول الرقمةةي علةةى الإسةةتقرار ٢٠٢٠وآخةةرون 

( وذلك سةييا  نحةو 2020 - 2005المالي لمجموعة من الدول العرمية خلال الفترة )
التعةةةرف علةةةى طبيعةةةة وأهميةةةة التحةةةول الرقمةةةي كأحةةةد ابت ةةةارات ت نولوجيةةةا المعلومةةةات 
وال شةةب عةةن أهةةم عوامةةل ومحةةددات نجةةاح اسةةتراتيجيات التحةةول الرقمةةي ، وتوصةةلوا 
الةةةى أن مؤمةةةرات التحةةةول الرقمةةةي كانةةةت معنويةةةة فةةةي الأجةةةل القصةةةير أي تسةةةهم فةةةي 
تحقيةةةق الإسةةةتقرار المةةةالي، وقةةةد كشةةةفت الدراسةةةة أن هنةةةاك علاقةةةة طويلةةةة الأجةةةل بةةةين 

 2024مؤمرات التحول الرقمي والإستقرار المةالي، وفةى نفةى السةياق ركةزت دراسةة )
Mina et al علةةى تةةأثير الت نولوجيةةا الماليةةة علةةى الشةةمول المةةالى فةةى القطةةاا )

المصةةرفي فةةي كينيةةا ، وتسةةليط التةةوء علةةى دور الإمةةوال المتنقلةةة فةةى تعزيةةز إملانيةةة 
الوصةةةةةول وال فةةةةةاءة و خلصةةةةةت الدراسةةةةةة إلةةةةةى أن الأمةةةةةوال عبةةةةةر الهةةةةةاتب المحمةةةةةول 
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والخةدمات المصةةر ية لهةةا دور محةةوري فةةى تعزيةز الشةةمول المةةالى فةةى كينيةةا، وخاصةةة 
 للفئات المهمشة .

وفى ذات السياق أكدت بع  الدراسات على أهمية التحول الرقمى حيث أنه يعمل 
علةةةى تعزيةةةز املانيةةةة وصةةةول الافةةةراد للخةةةدمات الماليةةةة ممةةةا يسةةةاعدهم علةةةى تةطيةةةة 
النفقةةات الماليةةة لةةديهم كمةةا يملةةنهم مةةن الةةتحلم فةةى امةةورهم الماليةةة وعيةةادة مسةةتويات 

حيةث (، (,Abolhassan, 2017, Arora,2020الشةعور بالامةان المةالى لةديهم 
يعمل التحول الرقمى على تبسيط إجراءات الحصةول علةى الخةدمات الماليةة وكةذلك 
ابت ار وتقديم خدمات ومنتجات مالية مفيةدة وذات صةلة باحتياجةات المةواطنين ممةا 
يؤد  الى تحسين مستو  مييشة الافراد وعيادة معورهم بالقدرة على تةطية النفقات 
المالية وعيادة قدرتهم على التحلم فى امورهم المالية مما يساعد على عيادة معورهم 

 ((Sapovadia,2018, Kamakia et al., 2017بالامان المالى 
( الى أن ارتفاا مستو  الشمول المالي الناتج عن Vo,  et al ,  2021وتوصل )

تةةوفير إملانيةةة الوصةةول إلةةى التسةةهيلات المصةةر ية يُسةةهم بشةةلل إيجةةابي وكبيةةر فةةي 
يملةن للشةمول  حيةث  استقرار القطاا المصرفي، مما يؤدي إلى عيةادة مرونةة البنةوك

المةةالي أن يسةةاعد البنةةوك علةةى عيةةادة إيراداتهةةا، وخفةة  ت اليفهةةا، وذلةةك فةةى دراسةةة 
  .2017إلةةةى  2008بن ةةةا  فةةةي المنطقةةةة ااسةةةيوية خةةةلال الفتةةةرة مةةةن  3071تتةةةم 

(  إلةى أن البنةوك ذات القيمةة Berger et al., 2016وامةارت بعة  الادبيةات )
العاليةةة ت ةةون أكثةةر قةةدرة علةةى تحويةةل عيةةادة قاعةةدة العمةةلاء )نتيجةةة الشةةمول المةةالي( 

 إلى استقرار مالي طويل الأجل.  
( بدراسةةةةة  اختبةةةةار أثةةةةر مؤمةةةةر ٢٠٢٤وفةةةةى ذات السةةةةياق قةةةةام ) السةةةةيد وآخةةةةرون ، 

الشمول المالي على أداء وقيمةة البنةوك المقيةدة فةي سةوق الأوراق الماليةة المصةري، 
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وتوصةةل البةةةاحثين  إلةةى وجةةةود أثةةر سةةةلبي وجةةود لمؤمةةةر الشةةمول المةةةالي علةةةى أداء 
البنةةوك، بينمةةا لةةوح  وجةةود أثةةر ايجةةابي لمؤمةةر الشةةمول لمةةالي علةةى قيمةةة البنةةوك، 
بالإضافة إلى وجود اختلافات بين البنوك محل الدراسة  يما يتعلق بمؤمةر الشةمول 

( وجةةةةود علاقةةةةة ٢٠٢٣المةةةةالي الأداء، وقيمةةةةة البنةةةةوك، كمةةةةا يةةةةر   )عمةةةةاد الةةةةدين ؛ 
إيجابيةةةة ذات دلالةةةةة إحصةةةةائية  بةةةين اسةةةةتخدام الشةةةةمول المةةةالي مةةةةن خةةةةلال الودائةةةةق 

ممةا يشةير إلةى أن ارتفةاا معةدل الودائةق  ،المصر ية والأداء المالي للبنوك التجارية 
 المصر يه يحُسن من الأداء المالي للبنوك. 

فىىى ءىىو  مىىا تقىىدم مىىن نتىىاال الدراسىىات السىىابقة، تقىىدم البىىاحثين التعليىىق الاتىىى 
 عليها: 

اتفقةةةةت العديةةةةد مةةةةن الدراسةةةةات علةةةةى سةةةةمات و مفهةةةةوم الشةةةةمول المةةةةالي و اسةةةةتخدام 
 الت نولوجيا المالية لتوفير الخدمات المالية للعملاء بجودة مرتفعة وت لفة مقبولة.

أن البنةةوك المركزيةةة فةةي الةةدول العرميةةة وفةةي أفريقيةةا خاصةةة متوسةةطة الةةدخل جعلةةت  
مةةن الشةةمول المةةالي أحةةد الأهةةداف الاسةةتراتيجية حيةةث تسةةعى  إلةةى تحقيةةق معةةدلات 
ا مةةن الدراسةةات السةةابقة قةةد  مرتفعةةة مةةن الشةةمول المةةالي فةةي بلةةدانها ذلةةك وتبةةين أيتةة 
 تناولت تأثير الشمول المالى على بع  الدول مثل فيتنام والعرق والعراق والصين .

ول ن لم تتناول تأثير الدور الوسيط او المعدل لقيمة البنك فى التأثير علةى العلاقةة 
بةةةين الشةةةمول المةةةالي و والاسةةةتقرار المةةةةالى علةةةي  البنةةةوك التجاريةةةة المقيةةةدة بسةةةةوق 
الأوراق المالية المصري  ومن هنا يةري الباحثةان أن هةذ  هةى الفجةوة البحثيةة حيةث 
تختلةةب الدراسةةة الحاليةةةة عةةن الدراسةةات السةةةابقة فةةي مجةةال التطبيةةةق والفتةةرة الزمنيةةةة 

 وكذلك أسلوب الدراسة المستخدم وأيتا الأبعاد التي تناولتها الدراسة.
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وفي هذا السياق، تهدف الدراسة الحالية إلى سد هذ  الفجوة من خلال التركيز على 
جانبٍ مُةاير، يتمثَّل في قيةا  الةدور الوسةيط لقيمةة البنةك فةي العلاقةة بةين الشةمول 
المالي والاسةتقرار المةالي، وذلةك بةالتطبيق علةى عيطنةة مةن البنةوك التجاريةة المدرجةة 

 في البورصة المصرية.  
 مفهوم الشمول المالي: 2/2

م 1991بةةةرع مصطل "الشةةةمول المةةةالي" لأول مةةةرة فةةةي الأدبيةةةات الاقتصةةةادية عةةةام 
ا لدراسةة  كإطار مفاهيمي لتحليل محددات وصول الأفراد إلةى الخةدمات الماليةة، وفقة 

(. وعلةةى الصةةعيد العةةالمي، اتخةةذت الجهةةود الراميةةة إلةةى 2016)عبةةد و وآخةةرون، 
ى مؤسسةي ا مةق إطةلاق مجموعةة البنةك الةدولي لمبةةادرتين  تعزيةز الشةمول المةالي منحة 

م تمثلةةةت فةةةي إنشةةةاء قاعةةةدة بيانةةةات الشةةةمول المةةةالي 2011رئيسةةةتين: الأولةةةى عةةةام 
التةةةي تقةةيى سةةةلوكيات الأفةةةراد تجةةا  الأنشةةةطة الماليةةةة ، Global Findexالعةةالمي )

م 2013الأساسةةية )كالادخةةار، والاقتةةراض، والةةدفق، ومدارة المخةةاطر(، والثانيةةة عةةام 
عبةةر مبةةادرة تهةةدف إلةةى تملةةين الوصةةول الشةةامل إلةةى الخةةدمات الماليةةة بحلةةول عةةام 

 م.  2020
الصةادر عةن البنةك ( GFDRوفي هذا السياق، أكد  تقرير التنمية المالية العالمية )

مةةةن  67أن %( Asli Demirgue-Kunt et al., 2014م )2014الةةةدولي عةةةام 
الجهةةةةات التشةةةةرييية والرقابيةةةةة قةةةةد أدرجةةةةت تعزيةةةةز الشةةةةمول المةةةةالي ضةةةةمن أولوياتهةةةةا 
الاسةةةتراتيجية، مةةةق تبنةةةي خمسةةةين دولةةةة لسياسةةةات رسةةةمية فةةةي هةةةذا المجةةةال. وعلةةةى 

م مبةةادرة "الشةةراكة 2010مسةةتو  التنسةةيق الةةدولي، أطلقةةت مجموعةةة العشةةرين عةةام 
العالمية للشمول المالي"، التي هدفت إلى دعم صنطاا السياسات فةي تصةميم خطةط 
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م لمواكبةةةةة التحةةةةديات 2014عمةةةةل قابلةةةةة للتطبيةةةةق، مةةةةق تحةةةةديث هةةةةذ  الخطةةةةة عةةةةام 
 النامئة.  

الشةةةمول المةةةالى بأنةةةه وصةةةول الأفةةةراد والشةةةركات إلةةةى  (2019ويعةةرف )السةةةواح ، 
المنتجةةةةةات والخةةةةةدمات الماليةةةةةة المتةةةةةوفرة بأسةةةةةعار معقولةةةةةة تلبةةةةةي احتياجةةةةةاتهم، مثةةةةةل 

 .المعاملات والمدفوعات والادخار والائتمان والتأمين
ويعرف مركز الشمول المالي في وامةنطن الشةمول المةالي بأنةه " الحالةة التةي يلةون 
فيهةا جميةةق الأفةةراد قةةادرين علةى الوصةةول إلةةى مجموعةةة كاملةة مةةن الخةةدمات الماليةةة 

 Laurent Lhériau & Peterذات الجةةةةةةةةةةةةةةودة وماسةةةةةةةةةةةةةةعار مناسةةةةةةةةةةةةةةبة كمةةةةةةةةةةةةةةا ، (
McConagh 2014  ( ومأسةةلوب مةةري  يحفةة  كرامةةة العمةةلاء قةةدم صةةندوق النقةةد

العرمةةةي تعريفةةةا للشةةةمول المةةةالي نةةة  علةةةى أنةةةه : " إتاحةةةة واسةةةتخدام كافةةةة البيانةةةات 
المالية من مختلب فئات المجتمق بمؤسساته وافراد  من خةلال القنةوات الرسةمية بمةا 
فةةةي ذلةةةك خةةةدمات التةةةوفير المصةةةر ية وخةةةدمات الةةةدفق والتحويةةةل والتةةةأمين والتمويةةةل 

أكثةةةر ملاءمةةةة ومأسةةةةعار تنافسةةةية. كمةةةا يتتةةةةمن  والائتمةةةان وابت ةةةار خةةةدمات ماليةةةةة
تعريةةؤ الشةةمول المةةالي حمايةةة حقةةوق مسةةتهل ي الخةةدمات الماليةةة وتشةةجيعهم علةةى 
إدارة أمةةةوالهم ومةةةةدخراتهم بشةةةلل سةةةةليم بةةةةةرض تفةةةادي لجةةةةوء الةةةبع  الةةةةى القنةةةةوات 
والوسائل يير الرسمية التي لا تختق الجهات الرقابة والإمراف، وتعتمد في يالب 

 (۲۰۱۷الأحيان أسعار مرتفعة " )صندوق النقد العرمي، 
علةةي  ٢٠٢٠لسةةنة  ١٩٤كمةةا أصةةدر البنةةك المركةةزي والجهةةاع المصةةرفي قةةانون رقةةم 

علةةى أن الشةةةمول المةةالي هةةةو اتاحةةة مختلةةةب الخةةدمات الماليةةةة للاسةةتخدام مةةةن قبةةةل 
جميةةق فئةةات المجتمةةق مةةن خةةلال القنةةوات الرسةةمية بجةةودة وت لفةةة مناسةةبة مةةق حمايةةة 

 حقوق المستفيدين من تلك الخدمات، بما يملنهم من إدارة أموالهم بشلل سليم. 



دراسة   : المالى  والاستقرار  المال   الشمول  بين  العلاقة  في  البنوك  لقيمة  الوسيط   الدور  تأثير  قياس 

 تطبيقية علي البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية
 

 
   2025الثانى  العدد - 39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

320 

 
 
 
 
 

ومما سبق يعرف الباحثين الشمول المالى اتاحة وتوصةيل الخةدمات الماليةة بأسةعار 
 معقولة ومجودة مناسبة لجميق فئات المجتمق.

 : أهداف الشمول المالي:  1/2/2
 أن اهم اهداف الشمول المالي تتمثل في:   ٢٠١٦ويري البنداري ،

. تعزيةةةةةز وصةةةةةول كافةةةةةة فئةةةةةات المجتمةةةةةق للخةةةةةدمات والمنتجةةةةةات الماليةةةةةة لتعريةةةةةؤ 1
المواطنين بأهمية الخدمات المالية وكيلية الحصول عليهةا والاسةتفادة منهةا لتحسةين 

  روفهم الاجتماعية الاقتصادية.
. تسهيل الوصول الى مصادر التمويةل بهةدف تحسةين الاةروف المييشةية لألفةراد 2

 وخاصة الفقراء منهم
  الاقتصادي.تعزيز مشاريق العمل الحر والنمو  .3
 . تملين الشركات الصةيرة من االستثمار والتوسق 4
 . خف  مستويات الفقر وتحقيق الرخاء والرفا  الإجتماعي5

 ابعاد الشمول المالي: 1/3/2
 . استخدام الخدمات المالية:1 

مةةةة مةةةن  يشةةةير هةةةذا البُعةةةد إلةةةى مةةةد  اعتمةةةاد العمةةةلاء علةةةى الخةةةدمات الماليةةةة المُقدَّ
المؤسسات المصر ية، مثل الحسابات البن يةة أو خةدمات الةدفق الإل ترونةي. لقيةا  
هةةذا الجانةةب، يُركةةز علةةى تحليةةل البيانةةات ال ميةةة والنوعيةةة التةةي تعلةةى الاسةةتخدام 
المنةتام لهةةذ  الخةدمات خةةلال فتةةرة عمنيةة محةةددة، مثةةل عةدد المعةةاملات الشةةهرية أو 

 (.٣٤، ص ٢٠١٩نسبة الاعتماد على القنوات الرقمية )الشور ، 
 . إملانية الوصول إلى الخدمات المالية:  2



 نهي عبد الفتاح حامد  ، رشا محمد عليوة عبد الخالق                                  
 

 
   2025الثانى  العدد - 39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

321 

 
 
 
 

 

يتعلةةةةق هةةةةةذا البُعةةةةةد بمةةةةةد  تةةةةةوافر الخةةةةدمات المصةةةةةر ية للمسةةةةةتفيدين وقةةةةةدرتهم علةةةةةى 
استخدامها دون عوائق. تشمل العوامل المةؤثرة هنةا: القةرب الجةرافةي مةن الفةروا أو 
أجهزة الصراف االي، وت ةاليؤ فةت  الحسةابات، ومتطلبةات التوثيةق الإجرائيةة. كمةا 
يُدر  هذا البُعد التحديات التي تعيةق الفئةات المهمشةة )كةذوي الةدخل المحةدود( مةن 

 (.٣٧٦، ص ٢٠٢١الاندما  في الناام المالي الرسمي )عادل، 
 . جودة الخدمات المالية:  3 

  يركز هذا البُعد على تقييم الخدمات المالية من خلال عوامل يير مبامرة مثل: 
 القدرة على تحمُّل الت اليؤ )الرسوم والعمولات(.   -
 السهولة والراحة في إتمام المعاملات.   -
 الشفا ية في تقديم المعلومات للمستخدمين.   -
 التثقيؤ المالي لتعزيز وعي المستهل ين.   -
 حماية المستهلك من المخاطر أو الاستةلال.   -
 تقييم العوائق الائتمانية وتأثيرات المديونية.   -

ا )عمةر وعبةد  ويُعد هذا البُعد مُركب ا لارتباطه بتفاعل عوامل مؤسسية واجتماعية معة 
 ( .٦٧، ص ٢٠٢٠الفتاح، 

 الاستقرار المالي:
قةد تختلةب مفةةاهيم الاسةتقرار المةةالي مةن بنةك مركةةزي اخةر مةةللا ، ومن كانةت تتفةةق 
في ضرورة العمل على تحقيق الاستقرار في كةل الملونةات الرئيسةية للقطةاا المةالي 
بصةةورة متواعيةةة. ويلاحةة  أن بعةة  البنةةوك المركزيةةة تةةولي وعنةةا نسةةبيا  أكبةةر لأحةةد 
الملونةةات علةةى حسةةاب ااخةةر حسةةب تةةأثير التطةةورات بهةةذا الملةةون فةةي القطةةاعين 

ويتبنةى البنةك المركةزي الأورومةي وجهةة ناةر بعة  الاقتصةاديين   ،المالي والحقيقي
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الةةةةذين يةةةةرون أن الاسةةةةتقرار المةةةةالي يتحقةةةةق عنةةةةدما تةةةةتملن المؤسسةةةةات الماليةةةةة مةةةةن 
الصةةةمود أمةةةام الصةةةدمات والاخةةةتلالات الماليةةةة التةةةي مةةةن مةةةأنها التةةةأثير سةةةلبا  علةةةى 

 كفاءة عملية توعيق المدخرات على الفرص الاستثمارية ذات الرمحية.
 العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي:2/3/2

( أن  Baur. et al., 2017, Boateng et al. 2020ويةري كةلا مةن ) 
الشةةمول المةةالي يسةةاعد فةةي تحسةةين الاةةروف الماليةةة ورفةةق مسةةتو  مييشةةة الفئةةات 
منخفتةةةة الةةةدخل ، كمةةةا يةةةؤدي الشةةةمول المةةةالي إلةةةى ت ةةةوين قطةةةاا عةةةائلي و قطةةةاا 
أعمال صةير أكثةر قةوة مةن خةلال التنميةة الماليةة التةي تةدعم الاسةتقرار الاجتمةاعي 
والسياسةةةي، ممةةةا يةةةؤدي إلةةةى عيةةةادة اسةةةتقرار الناةةةام المةةةالي ، وكةةةذلك يملةةةن للشةةةمول 
المةةةالي أن يحسةةةن مةةةن كفةةةاءة عمليةةةة الوسةةةاطة بةةةين الودائةةةق والاسةةةتثمارات ، وكةةةذلك 
عيادة نصةيب القطةاا المةالي الرسةمي علةى حسةاب القطةاا ييةر الرسةمي ممةا يةدعم 
فاعلية السياسة النقدية. وكذلك من المفترض أن تدعم سياسةة الشةمول المةالي حالةة 
الاسةةتقرار المةةالي لفئةةات المجتمةةق وتسةةاهم فةةي إدارة المخةةاطرة، حيةةث أنةةه يعمةةل مةةن 
ناحية على احتواء فئات واسعة من المسةتبعدين ماليةا  ويعيةد إدمةاجهم ضةمن الناةام 
المالي الرسمي ويتمن انخراطهم في عمليةة التنميةة ومنةاء رأ  المةالي الاجتمةاعي 
، كما أنه يعمل من ناحية أخر  على تقليل مخاطر يسةيل الأمةوال والفسةاد المةالي 
وتمويل الإرهاب ومن ناحية الأخةر  يملةن لاسةتراتيجية التحةول الرقمةي التةي تعتمةد 
عليهةةةا سياسةةةات الشةةةمول المةةةالي علةةةي هلةةةق المزيةةةد مةةةن المنافسةةةة بةةةين المؤسسةةةات 
الماليةةة التقليديةةة بنةةا يخةةدم الناةةام المصةةرفي فةةي إملانيةةة وصةةولة إلةةي جميةةق فئةةات 

 المجتمق. 
 الدارسة التطبيقية 
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قيا  اثر الدور المعدل لقيمة البنك علةي العلاقةة يتمثل الهدف الرئيسي للبحث في 
بين الشمول المالي والاستقرار المالي وذلك علي البنةوك التجاريةة المقيةدة بالبورصةة 

 من خلال النقاط التالية:المصرية 
 متةيرات الدراسة ومؤمرات قياسها. .1
 مجتمق وعينة الدراسة. .2
 مصادر الحصول على البيانات. .3
 نموذ  الدارسة. .4
 تحليل نتائج الدراسة التطبيقية و اختبار الفروض. .5
 النتائج والتوصيات. .6

 إطار الدراسة.
 متغيرات الدراسة :  -3/1

تةةم تحديةةد المتةيةةرات الاساسةةية فةةي هةةذة الدراسةةة فةةي ضةةوء طبيعةةة المشةةللة و هةةي  
الشةةمول المةةالي  كمتةيةةر مسةةتقل، والاسةةتقرار المةةالي، وكمتةيةةر تةةابق، وقيمةةة البنةةوك 
كمتةير معدل ، وحجم البنك والرافعة  وعمر البنك كمتةيةرات ضةابطة، هةذا وقةد تةم 
مراعةةاة الاعتمةةاد علةةى أكثةةر مةةن مقيةةا  للتةلةةب علةةى خطةةأ القيةةا  الةةذي قةةد ينشةةأ 

 نتيجة الاعتماد على مقيا  وحيد. ويوض  الجدول التالي:
 
 

 ( متةيرات الدراسة وقياسها 1الجدول رقم )
 مؤشرات القياس  المتغيرات 
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( ١متةيةةةر وهمةةةي إذا قةةةام البنةةةك بتطبيةةةق الشةةةمول المةةةالي يأخةةةذ القيمةةةة ) ( FI) الشمول المالي 
 ويأخذ القيمة )صفر( بخلاف ذلك  

 ( FS)الاستقرار المالي 
 

  Z-SCOURوتم قياسة باستخدام مؤمر 
Z-SCORE = AVE (ROA)+(EIA)/S(ROA 

 متوسط العائد على الاصول + الرافعة المالية += zمؤمر
 الانحراف المييار  للعائد على الاصول   

   Tobin's Qوتم قياسة بأسخدام  (TQقيمة البنك )
الدفترية القيمة   + المل ية  لحقوق  السوقية   ÷ (الاصول لاجمالى القيمة 

 ) الاصول لاجمالى الدفتريه القيمة
 اللوياريتم الطبيعي لإجمالي الأصول  ( B-SIZEحجم البنك )

 وتقا  بإجمالي الالتزامات علي إجمالي حق المل ية ( LEV)الرافعة المالية 
 ويقا  من خلال عدد سنوات العمل منذ تاريخ التأسيى.  ( B AGE)عمر البنك 

 اعداد : الباحثتين      ( 1ملل رقم )
بعةة  المؤمةةرات فةةي الدراسةةات السةةابقة مةةن المتغيىىر المسىىتقس الاسىىتقرار المىىالي  :

والتةي  ٢٠٢٤خةلال ثمانيةة مؤمةرات طبقةا لتقريةر البنةك المركةزي الصةادر فةي مةار  
تتمثل فةي قيمةة  الودائةق  ، قيمةة القةروض ،عةدد بطاقةات الائتمةان ، قيمةة معةاملات 
بطاقةةات الائتمةةان ، عةةدد بطاقةةات الخصةةم ، قيمةةة معةةاملات بطاقةةات الخصةةم ، عةةدد 

( فةي حالةة قيةام ۱حيث نأخذ القيمةة )،    POSعدد ماكينات    ATMماكينات ال  
 البنك بالشمول المالي  والقيمة )صفر( خلاف ذلك

وتةم قياسةة باسةتخدام :  Financial stabilityالمتغير التىاب:: الاسىتقرار المىالي 
متوسةةةةط العائةةةةد علةةةةى الاصةةةةول + الرافعةةةةة الماليةةةةة + = zمؤمةةةةرZ-scourمؤمةةةةر 

    الانحراف المييار  للعائد على الاصول
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القيمةة السةوقية )  Tobin's Qوتةم قياسةة بأسةخدام  المتغير المعدل : قيمىة البنى    
لحقةةةوق المل يةةةة + القيمةةةة الدفتريةةةة لاجمةةةالى الاصةةةول( لا القيمةةةة الدفتريةةةه لاجمةةةالى 

 الاصول
تشةةمل متةيةةرات الرقابةةة بعةة  العوامةةل المةةؤثرة علةةى المتةيةةر المتغيىىرات البىىابطة: 

التابق، ول نها لا تدخل تشمل متةيرات الرقابةة بعة  العوامةل المةؤثرة علةى المتةيةر 
 أجةل مةن إضةافتها وتةم البحةث، محةل الدراسةة التةابق، ول نهةا لا تةدخل فةي نطةاق

 والمتةير المستقل، وتمثلت في ااتي :  التابعة المتةيرات  بين العلاقة ضبط
 .ويقا  باللويريتم الطبيعي الإجمالي الاصول : B - SIZEحجم البن   -
ويقةةا  بقسةةمة اجمةةالى الالتزامةةات علةةى اجمةةالي حقةةوق : LEVالرافعىىة الماليىىة  -

 المل ية.
ويقةةةا  مةةةن خةةةلال عةةةدد سةةةنوات العمةةةل منةةةذ تارويوضةةة  :B-Ageعمىىىر البنىىى   -

 .الشلل التالي متةيرات البحث 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تينالمصدر : إعداد الباحث                (     2الشلل رقم )
 

 مجتم: وعينة الدراسة. -3/2

  الشمول المالي 

 المتغيرات الضابطة 
البنك حجم -  B-size  

المالية الرافعة -  LEV 

   - البنك عمر  B-Age 

 

 المتةير التابق  المتةير المستقل 

  الاستقرار المالي

 : حيث أن
(ROA) متوسط العائد علي الأصول  
(EIA) حقوق  المساهمين إلي إجمالي

  الاصول
(S(ROA  : الانحراف المعياري  للعائد

 علي الاصول

قيمة البنك )متغير 

 (معدل
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وقد  المصرية،  البورصة  في  المتداولة  التجارية  البنوك  من  الدراسة  مجتمق  يت ون 
في   الدراسة  عينة  البنوك    ٩تمثلت  لتلك  الباحثان  اختيار  ويرجق  تجارية،  بنوك 

 للأسباب التالية: 
المتخصصة   البنوك  إقصاء  تم  فقط  التجارية  البنوك  المختارة من  العينة  ت ون  أن 
مرط   المصرية،علي  البورصة  في  المتداولة  الدراسة  عينة  من  الإسلامية  والبنوك 
وأن تتوافر لها البيانات ال املة اللاعمة لأيراض التحليل وأن ت ون العينة المختارة  
نهاية   ت ون  وان  المصر   بالجنيه  المالية  القوائم  بإعداد  تقوم  التي  التجارية  من  

 من كل عام .  ٣١/ ١٢السنة المالية لتلك البنوك في 
 مصادر الحصول على البيانات: -3/3

للبنوك    المالية  التقارير  واقق  من  الفعلية  البيانات  على  بالاطلاا  الباحثان  قامت 
المالية من خلال موقق البورصة المصرية،  محل الدراسة والحصول على قوائمها 
المواقق   على  المعروضة  المالية  القوائم  إلى  بالإضافة  مصر،  مبامر  وموقق 

من   الفترة  خلال  وذلك  المركزي  البنك  وتقرير  للبنوك  وحتي    2019الإل ترونية 
 م. ٢٠٢٣

 : البحث نماذج بنا  3/4 
لقيا    وذلك  الإنحدار،  نموذ   البحث على  في صياية فروض  الباحثان   يعتمد 

 العلاقة بين الشمول المالي والاستقرار المالي  والأداء المالي:

FS =β0+β1xTQ +β2B-SIZE + β3LEV + β4BA+β5FI+.......£ 
FS=β0+β1FI +β2TQ+ β3FI . TQ+....£   

 حيث أن : 
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 0β  :ثابت الإنحدار  
FS   يمثل الاستقرار المالي : 

FI   الشمول المالي : 
B-size  تمثل حجم البنك : 

 LEV  تمثل الرافعة المالية : 
B-Age  :  عمر البنك 

 تحليس نتاال الدراسة التطبيقية واختبار الفروض: 3/5
لاختبةةةار فةةةروض الدراسةةةة قةةةام الباحثةةةان علةةةي  بتحليةةةل البيانةةةات التةةةي تةةةم الحصةةةول 
عليها والخاصة بالبنوك التجارية عينة الدراسة وذلك بإستخدام الأساليب الإحصائية 

 التالية :
  Descriptive statistics. الاحصاء الوصفي ١
  Correlation Analysis.  تحليل الإرتباط ٢
 . نموذ  الانحدار المتعدد لاختبار الفرض الرئيى ٣

 :لقياس اعتدالية مؤشرات البحث Jarque-Beraاختبار  -1
لقياس اعتدالية مؤشرات أثر   Jarque-Bera( اختبار  1جدول رقم )

 :الشمول المالي على  الاستقرار المالي
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 ( مايلى: 1يتت  من الجدول رقم )

اختبار  أنه   كل   Jarque-Beraباستخدام  مؤمرات  توعيق  اعتدالية  اتت   قد   ،
ا البنك ، وحجم من:  العائد على الاستثمار ، وقيمة  المالي  ، و معدل  لاستقرار 

 FS, ROA, TQ, B-size) البنك ، والرافعة المالية ، وعمر البنك ( ويرمز لهم  
 , LEV, B-Age ( وذلك عند مستو  معنوية اكبر من)0.05 .) 

 :Unit Root Testاختبار استقرار السلاسس الزمنية  -2
 جذر الوحدة لمؤشرات النموذج الأول (: نتاال إختبارات 2جدول رقم )

 القرار الإحصائي  المعنوية مستوى  القيمة المحسوبة  الاختبارات 

Levin, Lin 

& Chu t 

 0Hرفض  0.0060 2.51053-

Im, 

Pesaran and Shin 

W-stat 

 0Hرفض  0.0002 3.55654-

ADF - 

Fisher Chi-square 

 0Hرفض  0.0007 33.9721

PP - Fisher 

Chi-square 

 0Hرفض  0.0112 25.8676
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 0.001دالة عند مستو  معنوية أقل من  ***  
( أن القيمةةةة المحسةةةومة لإحصةةةاءة اختبةةةارات كةةةل مةةةن:  2يتتةةة  مةةةن الجةةةدول رقةةةم )
LLC,IPSW,ADF,PP  ،( ومةن ثةم 0.001دالة عنةد مسةتو  معنويةة أقةل مةن ، )

رفةةة  فةةةةرض العةةةةدم القائةةةةل بوجةةةةود جةةةةذر الوحةةةدة، الأمةةةةر الةةةةذ  يةةةةدل علةةةةى سةةةةلون 
ل مةن  الاسةتقرار المةالي  ، و معةدل السلاسل الزمنية للمتةيرات المالية المتعلقةة بلة

العائد على الاستثمار ، وقيمة البنك ، وحجم البنك ، والرافعة المالية ، وعمر البنك 
، واستقرارها عنةد  FS, ROA, TQ, B-Size , LEV, B-Age : ( ويرمز لهم 

 وفقا  لحالة حد ثابت فقط.  I ~ (0المستو  )
 اختبار التكامس المشترك بين المتغيرات الخارجية والداخلية معاً: -3

تم اختبار الت امل المشترك بين مؤمرات الملاءة المالية لشةركات التةأمين باسةتخدام 
 Schwarzالذ  يعتمد على مييار    Johansen Cointegration Testأسلوب  

Criteria   حيث اتت  أن القيمة المحسومة  وفق مييار ،trace (106.8 اكبةر )
( ، مما 0.05( ، وعند مستو  معنوية أقل من )95.75366من القيمة الجدولية )

يدل على رفة  فةرض العةدم القائةل بعةدم وجةود علاقةات ت امةل مشةترك فةي الاجةل 
الطويةةل ، وقبةةول الفةةرض البةةديل بوجةةود علاقةةة ت امةةل مشةةترك واحةةدة علةةى الأقةةل، 

Maximum Eigenvalue  (45.555 )كةذلك أن القيمةة المحسةومة وفةق مييةار 
ممةا ،  (0.05عنةد مسةتو  معنويةة أقةل مةن )( ، و 40.1اكبر من القيمة الجدولية )

يدل على رفة  فةرض العةدم القائةل بعةدم وجةود علاقةات ت امةل مشةترك فةي الاجةل 
الطويةةل ، وقبةةول الفةةرض البةةديل بوجةةود علاقةةة ت امةةل مشةةترك واحةةدة علةةى الأقةةل ، 
الأمةةر الةةذي نخلةة  منةةه إلةةى وجةةود علاقةةات تواعنيةةه طويلةةة الأجةةل بةةين المتةيةةرات 
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محل البحث، بمةا يتةمن الحصةول علةى معلمةات نمةاذ  البيانةات المقطييةة بصةفة 
 حقيقية.

 مصفوفة ارتباط بيرسون: -4
تةةم تطبيةةق معامةةل ارتبةةاط بيرسةةون لتحديةةد قةةوة واتجةةا  العلاقةةة بةةين متةيةةرات البحةةث  

 (: 3وتم التوصل إلى النتائج التالية كما يوضحها الجدول رقم )
 

( رقم  مؤشرات  (:  3جدول  بين  العلاقة  معنوية  لقياس  بيرسون  ارتباط  مصفوفة 
 FSالنموذج الأول وبين 

 
  * ( من  أقس  معنوية  ) 0.05دالة عند مستوى  أقس من  دالة عند  *** (. 0.01(. **دالة عند مستوى معنوية 

 (.  0.001مستوى معنوية أقس من ) 

 (:3يتت  من الجدول رقم )
الشةةةمول توجةةةد علاقةةةة معنويةةةة موجبةةةة بةةةين المتةيةةةرات المسةةةتقلة المتعلقةةةة بلةةةل من:

ومةين TQ  البنةكيمة ق،  B-Ageعمر البنك ،, B-SIZEحجم البنكو  (Fl  المالي
 (.0.01، وذلك عند مستو  معنوية أقل من ) FSالماليرار لاستقا
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 ومةين  LEVتوجد علاقة معنوية سالبة بين المتةير الرقابي المتعلق بالرافعةة الماليةة
 (.0.001، وذلك عند مستو  معنوية أقل من ) FSالمالي الاستقرار 

 Multicollinearityلا تعةةاني المتةيةةرات المسةةتقلة مةةن مشةةللة وجةةود اعدوا  خطةةى 
بين المتةيرات المستقلة ومعتها البع ، حيث أن قيم معاملات الارتباط بةين تلةك 

 ,TQ(،  يمةةا  يخةة  المتةيةةر المسةةتقل )0.75المتةيةةرات المسةةتقلة لا تزيةةد عةةن )
,LEV)  نتيجةةةة لثبةةةوت وجةةةود علاقةةةات فإنةةةه يملةةةن تطبيةةةق نمةةةوذ  البانةةةل، لتحديةةةد

 .FSالتأثير المعنوي لمؤمرات النموذ  الأول على المتةير التابق:
 :Hausman Testاختبار  -4

لمعرفة أيا  من التأثيرات أكثر ملائمة لتقدير معلمات    Hausmanيستخدم اختبار  
على   بناء   العشوائية،  التأثيرات  ام  الثابتة  التأثيرات  نماذ   كانت  سواء  النموذ  
كاي   مرمق  اختبار  ولمعلمة   ، العشوائية  التأثيرات  نموذ   بملائمة  العدم  فرضية 
على  وذلك   ، وتفصيلا   إجمالا    ، المستقلة  المتةيرات  عدد  حسب  حرية  بدرجات 

 النحو التالي:
 على المستوي الإجمالي    Hausman Test(: نتاال اختبار 4جدول رقم )
درجات  القيمة المحسوبة  ملخص الإختبار  

 الحرية
مستوى 
 المعنوية

القرار 
 الإحصااى

 التأثير العشوااي  وفق الزمن
Period random 

 0Hرف   0.0039 6 10.827225

 Hausman( أن القيمة المحسومة لإحصاء اختبار  4يتت  من الجدول رقم )
Test      ، ( 0.001دالة عند مستو  معنوية أقل من  )  ومن ثم رف  فرضية ،

القائل  البديل  الفرض  وقبول   ، العشوائية  التأثيرات  نموذ   لأفتلية  المؤيدة  العدم 
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وتفصيلا     ، ال لي  المستو   البانل، على  لبيانات  الثابتة  التأثيرات  نموذ   بأفتلية 
 (:5كما بالجدول رقم )

( رقم  اختبار  5جدول  نتاال   :)Hausman Test      مؤشرات مستوى  على 
 الملا ة المالية

مؤشرات  
مستوى  Fixed Random Var(Diff.) الملا ة المالية

 المعنوية
القرار 
 الإحصااى

TQ 0.183321 1.176674 2.649687 0.5417  0قبولH 
B-SIZE -0.173891 -0.190796 0.000203 0.2354  0قبولH 
LEV 2.288417 2.505716 0.871642 0.8160  0قبولH 
B-Age 0.001064 0.004169 0.000001 0.0069   0رفH 
FI 0.013583 0.021141 0.000150 0.5366  قبولH0 

 ما يلي: ( 5يتت  من الجدول رقم )
اختبار   المحسومة لإحصاء  القيمة  مستو      Hausman Testأن  عند  دالة   ،

( من  أقل  المتعلقة:0.001معنوية  الأول  النموذ   لمؤمرات   ، -Bالبنك  عمر  ( 
Age التأثيرات نموذ   لأفتلية  المؤيدة  العدم  فرضية  رف   إملانية  ثم  ومن   ،

 العشوائية لبيانات البانل. 
، يير دالة عند مستو      Hausman Testأن القيمة المحسومة لإحصاء اختبار  

قيمة البنك،    ( ، لمؤمرات النموذ  الأول المتعلقة بلل من0.05معنوية أكبر من )
المالي   البنك والشمول  المالية ، وعمر  الرافعة  البنك،   ,TQ, B-SIZE:  وحجم 

LEV, B-Age,FI     ومن ثم إملانية قبول فرض العدم المؤيدة لأفتلية نموذ ،
 التأثيرات العشوائية لبيانات البانل عن نموذ  التأثيرات الثابتة. 
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 نموذج البيانات المقطعية ذو التأثيرات الثابتة: -5
التةةأثيرات الثابتةةة مقابةةل نمةةوذ  التةةأثيرات العشةةوائية بطريقةةة  ( نمةةوذ 6جةةدول رقةةم )

المرمعات الصةر  ال لي لقيا  تأثير مؤمةرات النمةوذ  الأول علةى المتةيةر التةابق 
FS 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. VIF 
TQ 1.622624 0.703189 2.307522 0.0211* 5.444002 

B-SIZE 0.296646 0.044650 6.643826 0.001*** 1.222263 
LEV -1.297673 0.273084 -4.751918 0.001*** 4.765838 

B-Age 0.005315 0.001823 2.915160 0.0071** 1.488523 
FI 0.089038 0.023391 3.806506 0.001*** 2.329579 
C 9.617112 3.486748 2.758189 0.0103 NA 

0.001*** RMSE=0.035106 U= 0.01 sig= 21.99847test= -=0.932664 F2R
DW=1.970190 JB=753.89 SIG=0.686                         BGSC Ftest=0.104 
SIG=0.902 Heteroskedasticity Test: BPG F-test=0.392 Sig=0.88 Ramsey 
RESET Test                      F test=1.58 Sig=0.124 
FS = 1.622624*TQ + 0.296646*BANKSIZE - 1.2297673*LEV + 
0.005315*BA+ 0.089038*FI + 9.617112 

(. **دالة عند مستو  معنوية أقل من 0.05دالة عند مستو  معنوية أقل من )*
 (. 0.001دالة عند مستو  معنوية أقل من )***  (.0.01)
 

 ( ما يلى: 8يتبح من الجدول رقم )
 R)2(معامس التحديد أ.  
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 %( مةةن التةيةةر ال لةةي فةةي المتةيةةر التةةابق:93نجةةد أن المتةيةةرات المسةةتقلة تفسةةر )
. وماقي النسبة يرجق إلى الخطأ العشوائي في المعادلةة أو رممةا FSالاستقرار المالي

لعةةدم إدرا  متةيةةرات مسةةتقلة أخةةر  كةةان مةةن المفةةروض إدراجهةةا ضةةمن النمةةوذ  أو 
 لاختلاف طبيعة نموذ  الانحدار عن نموذ  بيانات البانل وفق التأثيرات الثابتة. 

 :F-TESTاختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار ب.  
، وحيةث أن  (F test)لاختبار معنويةة متةيةرات النمةوذ  كلةل تةم اسةتخدام اختبةار 

( وهةي ذات معنويةة عنةد مسةتو  أقةل 21.99847هةي ) (F-test)قيمة اختبةار   
( مما يدل على تةأثير المتةيةرات المسةتقلة كلةل ، علةى المتةيةر التةابق 0.001من )
FS. 
 : t-testاختبار معنوية كس متغير مستقس على حدة ج. 

نجةةد أن المتةيةةرات المسةةتقلة ذات المعنويةةة فةةي نمةةوذ   (t-test)باسةةتخدام اختيةةار 
بيانات البانل وفق التأثيرات الثابتة هي: قيمة البنك، وحجم البنةك، والرافعةة الماليةة، 

( ، ومةن 0.05وعمر البنك، والشمول المالي ، وذلك عند مستو  معنوية أقل مةن )
بتةأثير المتةيةرات المسةتقلة )الشةمول المةالي،  ثةم قبةول صةحة الفةرض البحثةي الأول

قيمةةة البنةةك( والمتةيةةرات الرقابيةةة )حجةةم البنةةك، الرافعةةة الماليةةة ، عمةةر البنةةك( علةةى 
 .  الاستقرار المالي بالبنوك محل البحث 

 للارتباط الذاتي بين البواقي: Durbin-Watson statاختبار د.  
لقيةةةةةةةا  الارتبةةةةةةةاط الةةةةةةةذاتي بةةةةةةةين الأخطةةةةةةةاء  Durbin-Watsonبةةةةةةةإجراء اختبةةةةةةةار 

Autocorrelation( اكبةر مةن الحةد 1.970190، أتت  أن القيمة المحسومة ، )
( ، وعنةةد مسةةتو  معنويةةة 1.77-1.58الأعلةةى للقيمةةة الجدوليةةة التةةي تتةةراوح بةةين )



 نهي عبد الفتاح حامد  ، رشا محمد عليوة عبد الخالق                                  
 

 
   2025الثانى  العدد - 39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

335 

 
 
 
 

 

%( ، ممةةا يةةدل علةةى قبةةول فةةرض العةةدم القائةةل بعةةدم وجةةود ارتبةةاط تسلسةةلي بةةين 1)
 بواقي النموذ .

 Cross-Section Dependenceاختبار ارتبىاط البىواقي داخىس القطاعىات: 
Test 

 اختبار ارتباط البواقي داخس القطاعات(: نتاال 7جدول رقم )
 القرار الإحصااى مستوى المعنوية القيمة المحسوبة  الإختبارات  

Pesaran CD -1.631422 0.1028  0قبولH 
( رقم  الجدول  من  اختبار7يتت   بإجراء  أنه   ) Pesaran CD  ارتباط لقيا    ،

مستو    عند  دالة  يير  المحسومة  القيمة  أن  أتت   قد  القطاعات،  داخل  البواقي 
( ، مما يدل على قبول فرض العدم الذ  ين  على عدم  0.05معنوية أكبر من ) 

 وجود ارتباط بين البواقي في قيم المتةير التابق داخل القطاعات.   

 Theil’s inequalityمتباينة ثايس  -6
( ، وهى قيمةة 0.013لقيا  دقة التقديرات ) U Theil’s inequalityبلةت قيمة 

 PANELتقتةةرب مةةن الصةةفر ممةةا يةةدل علةةى دقةةة التقةةديرات وجةةودة توفيةةق نمةةوذ  
Data (.98، بنسبة لا تقل عن )وفق التأثيرات الثابتة% 
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FSF  2 S.E.

Forecast: FSF

Actual: FS

Forecast sample: 2019 2023

Included observations: 45

Root Mean Squared Error 0.035106

Mean Absolute Error      0.028348

Mean Abs. Percent Error 2.132272

Theil Inequality Coef. 0.013019

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.014223

     Covariance Proportion  0.985777

Theil U2 Coefficient         0.751066

Symmetric MAPE             2.133302

 (: مؤمرات جودة توفيق نموذ  البانل وفق التأثيرات الثابتة 2ملل رقم )

 (VIF)معامس تبخم التباين  -7
بةةةةين المتةيةةةةرات المسةةةةتقلة  Multicollinearityلتحديةةةةد مةةةةد  وجةةةةود اعدوا  خطةةةةى 

 Variance Inflation Factorوهي اختصار   (VIF)ومعتها البع  تم حساب 
ل ةةةةل متةيةةةةر مسةةةةتقل علةةةةى حةةةةد  مةةةةق بةةةةاقي المتةيةةةةرات المسةةةةتقلة، وقةةةةد اتتةةةة  أن 
المتةيةةرات المسةةتقلة المقبولةةة ضةةمن نمةةوذ  الانحةةدار الخطةةي المتعةةدد التةةدريجي لا 

 VIFتعةةاني مةةن مشةةللة الاعدوا  الخطةةي فةةي أيةةا مةةن هةةذ  المتةيةةرات حيةةث أن قةةيم 
 ( مما يدل على عدم وجود مشللة اعدوا  خطي خطير بالنموذ .10أقل من )

 
 
 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبىار  -7
 لقياس الارتباط التسلسلي:
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 اختبار الارتباط التسلسلي(: نتاال 8جدول رقم )            
 القرار الإحصااى مستوى المعنوية القيمة المحسوبة  الاختبارات  

F-statistic 0.103831 0.9017  0قبولH 
Obs*R-squared 0.273178 0.8723  0قبولH 
أنه    Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testيتت  من اختبار  

التابق: للمتةير  البواقي  سلسلة  في  تسلسلي  ارتباط  يوجد  قيم    FSلا  ان  حيث   ،
( ، ومن ثم  0.05يير دالة عند مستو  معنوية أكبر من )   F-statisticاختبار  

 قبول فرض العدم بعدم وجود ارتباط تسلسلي. 
 لثبات تباين الأخطا : Heteroskedasticity Testاختبار  -8

 اختبار ثبات تباين الأخطا (: نتاال 9جدول رقم )
 القرار الإحصااى مستوى المعنوية القيمة المحسوبة  الاختبارات  

F-statistic 0.392266 0.8794  0قبولH 
Obs*R-squared 2.624592 0.8543  0قبولH 

Scaled explained SS 7.896522 0.2458  0قبولH 
اختبار     Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyبإجراء 

  : من  كل  لاختبارات  المعنوية  مستو   أن  أتت   البانل،  بنموذجي  الأخطاء  لقيم 
F-statistic   ،Obs*R-squared   ،Scaled explained SS    من أكبر 

أخطاء  0.05) تباين  ثبات  على  ين   الذ   العدم  فرض  قبول  على  يدل  مما   ،)
 . نموذ  التأثيرات الثابتة

 :Ramsey RESET Test اختبار: -9
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اختبار   لتوصيؤ أخطاء   Regression Specification Error Testيستخدم 
المستقلة   المتةيرات  وملائمة  كفاية  مد   قيا   من:  بلل  يتعلق  النموذ   يما 
وفق  كان  سواء  الانحدار  لنموذ   الصحي   التوصيؤ  دقة  مد   تحديد  بالنموذ ، 
عن   الأخطاء  بين  التسلسلي  الارتباط  قيا   الخطية،  يير  أو  الخطية  الصيةة 
ثم  ومن  الثالثة،  أو  الثانية  الدرجة  من  التابق  للمتةير  التنبؤية  القيم  إضافة  طريق 

 التعرف على مد  المتةير المعنوي في القدرة التفسيرية للنموذ ، وذلك كما يلي:
لقياس ملاامة ودقة التوصيف    Ramsey RESET( : اختبار  10رقم ) جدول

 لنموذج التأثيرات الثابتة 

 مستوى المعنوية Df قيمة الاختبار الاختبار 
t-statistic  1.577927  34  0.1238 
F-statistic  2.489853 (1, 34)  0.1238 

Likelihood ratio  3.038969  1  0.0813 
، أتتةة  أن مسةةتو  المعنويةةة لاختبةةارات كةةل Ramsey RESETبةةإجراء اختبةةار 

( 0.05أكبةر مةن ) t-statistic   ،F-statistic  ،Likelihood ratioمةن :    
، ممةةةا يةةةدل علةةةى قبةةةول فةةةرض العةةةدم الةةةذ  يةةةن  علةةةى كفايةةةة وملائمةةةة المتةيةةةرات 

 المستقلة بالنموذ  ، ودقة توصيؤ النموذ   وفق نموذ  التأثيرات الثابتة.
ثانيا: نموذج تحليس الانحدار المتعىدد لقيىاس تىأثير المتغيىر المعىدل علىى العلاقىة 

 بين المتغير المستقس والتاب::
( نموذ  تحليل الانحدار المتعدد لقيا  التأثير المعنوي لقيمة البنك 11جدول رقم )

TQ  علةةى العلاقةةة الإيجابيةةة بةةين الشةةمول المةةالي، الاسةةتقرار المةةالي بةةالبنوك محةةل
 البحث.
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. VIF 

FI 1.435110 0.703189 2.040859 0.0471*  5.3662 
TQ  0.296646 0.044650 6.643826 0.001*** 1.028616 

FI*TQ 1.297673 0.273084 4.751918 0.001*** 5.5478 
C 9.617112 3.486748 2.758189 0.0083**  NA 

2R= 49.6        F-test= 3.332908 sig=0.029*      RMSE=0.133 
 U= 0.049 DW=1.967743     JB=2.87 SIG=0.238       BGSC 
Ftest=2.89798 SIG=0.067          Heteroskedasticity Test: ARCH F-
test=2.943035 Sig=0.0938         Ramsey RESET Test F test= 
0.120364 Sig= 0.9048 
FS = 1.43511027524*FI + 0.296646*TQ + 1.297673*FI*TQ + 
9.617112 

(. **دالةة عنةد مسةتو  معنويةة أقةل مةن 0.05*دالة عند مستو  معنوية أقل مةن )
 (. 0.001(. ***دالة عند مستو  معنوية أقل من )0.01)

 ( ما يلي: 11يتبح من الجدول رقم )
 (R2معامس التحديد )أ. 

%( مةن التةيةر ال لةي فةي المتةيةر التةابق: 49.6نجد أن المتةيرات المستقلة تفسر )
الشمول المالي. وماقي النسبة يرجق إلى الخطأ العشوائي فةي المعادلةة أو رممةا لعةدم 
إدرا  متةيةةةةرات مسةةةةتقلة أخةةةةر  كةةةةان مةةةةن المفةةةةروض إدراجهةةةةا ضةةةةمن النمةةةةوذ  أو 

 لاختلاف طبيعة نموذ  الانحدار عن نموذ  الانحدار المتعدد. 
 :F-TESTاختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار  -ب



دراسة   : المالى  والاستقرار  المال   الشمول  بين  العلاقة  في  البنوك  لقيمة  الوسيط   الدور  تأثير  قياس 

 تطبيقية علي البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية
 

 
   2025الثانى  العدد - 39 المجلد               المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  

340 

 
 
 
 
 

وحيةث أن ( ، F testلاختبار معنويةة متةيةرات النمةوذ  كلةل تةم اسةتخدام اختبةار )
( وهي ذات معنوية عنةد مسةتو  أقةل مةن 3.3329هي )( F-testقيمة اختبار   )

( ممةةا يةةدل علةةى تةةأثير المتةيةةرات المسةةتقلة كلةةل ، علةةى المتةيةةر التةةابق : 0.001)
 الشمول المالي.

 : t-testاختبار معنوية كس متغير مستقس على حدة  -ج
نجةةد أن المتةيةةرات المسةةتقلة ذات المعنويةةة فةةي نمةةوذ  ( t-testباسةةتخدام اختيةةار )

علةةةى العلاقةةةة  TQتحليةةةل الانحةةةدار المتعةةةدد لقيةةةا  التةةةأثير المعنةةةوي لقيمةةةة البنةةةك 
الإيجابية بين الشمول المالي، الاستقرار المةالي بةالبنوك محةل البحةث هةي: الشةمول 
المالي ، وقيمة البنك ، والتفاعل المعنوي الموجةب بةين قيمةة البنةك والشةمول المةالي 

( ، ممةةةا يةةةدل علةةةى التةةةأثير المعنةةةوي 0.05، وذلةةةك عنةةةد مسةةةتو  معنويةةةة أقةةةل مةةةن )
الموجةةب لقيمةةة البنةةك علةةى العلاقةةة بةةين الشةةمول المةةالي، والاسةةتقرار المةةالي بةةالبنوك 

 محل البحث، ومن ثم قبول صحة الفرض البحثي الثاني كما بالشلل التالي :
 
 
 
 
 

على العلاقة الإيجابية بين الشمول   TQالتأثير المعنوي لقيمة البنك (: 3ملل رقم )
 المالي، الاستقرار المالي بالبنوك محل البحث 
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( انةه كلمةا ارتفعةت قيمةة البنةك ، كلمةا أدي ذلةك إلةى تعزيةز 3يتت  من الشلل رقم )
 العلاقة المعنوية بين الشمول المالي والاستقرار المالي بالبنوك محل الدراسة.

 للارتباط الذاتي بين البواقي: Durbin-Watson statد. اختبار 
لقيةةةةةةةا  الارتبةةةةةةةاط الةةةةةةةذاتي بةةةةةةةين الأخطةةةةةةةاء  Durbin-Watsonبةةةةةةةإجراء اختبةةةةةةةار 

Autocorrelation( اكبةةر مةةن الحةةد 1.967743، أتتةة  أن القيمةةة المحسةةومة ،)
( ، وعنةةد مسةةتو  معنويةةة 1.77-1.58الأعلةةى للقيمةةة الجدوليةةة التةةي تتةةراوح بةةين )

%( ، ممةةا يةةدل علةةى قبةةول فةةرض العةةدم القائةةل بعةةدم وجةةود ارتبةةاط تسلسةةلي بةةين 1)
 بواقي نموذ  تحليل الانحدار المتعدد.

 Theil’s inequalityه. متباينة ثايس 
( ، وهى قيمةة 0.049لقيا  دقة التقديرات ) U Theil’s inequalityبلةت قيمة 

 PANELتقتةةرب مةةن الصةةفر ممةةا يةةدل علةةى دقةةة التقةةديرات وجةةودة توفيةةق نمةةوذ  
Data (.95، بنسبة لا تقل عن )وفق التأثيرات الثابتة% 

 (VIFم.  معامل تتخم التباين )
بةةةةين المتةيةةةةرات المسةةةةتقلة  Multicollinearityلتحديةةةةد مةةةةد  وجةةةةود اعدوا  خطةةةةى 

 Variance Inflation Factorوهي اختصار  ( VIFومعتها البع  تم حساب )
ل ةةةةل متةيةةةةر مسةةةةتقل علةةةةى حةةةةد  مةةةةق بةةةةاقي المتةيةةةةرات المسةةةةتقلة، وقةةةةد اتتةةةة  أن 
المتةيةةرات المسةةتقلة المقبولةةة ضةةمن نمةةوذ  الانحةةدار الخطةةي المتعةةدد التةةدريجي لا 

 VIFتعةةاني مةةن مشةةللة الاعدوا  الخطةةي فةةي أيةةا مةةن هةةذ  المتةيةةرات حيةةث أن قةةيم 
 ( مما يدل على عدم وجود مشللة اعدوا  خطي خطير بالنموذ .10أقل من )
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لقيا  الارتباط  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبار  
 التسلسلي:
 القرار الإحصااى مستوى المعنوية القيمة المحسوبة  الاختبارات  

F-statistic 2.89798 0.0669  0قبولH 
Obs*R-squared 5.50304 0.0639  0قبولH 

أنةةه  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testيتتة  مةن اختبةار 
لا يوجد ارتباط تسلسلي في سلسلة البةواقي للمتةيةر التةابق: الاسةتقرار المةالي، حيةث 

( ، 0.05ييةةر دالةةة عنةةد مسةةتو  معنويةةة أكبةةر مةةن )  F-statisticان قةةيم اختبةةار 
ومةةن ثةةم قبةةول فةةرض العةةدم بعةةدم وجةةود ارتبةةاط تسلسةةلي بةةين بةةواقي نمةةوذ  تحليةةل 

 الانحدار للمتةير المعدل. 

 لثبات تباين الأخطاء: Heteroskedasticity Testاختبار 
 ARCH(: نتائج اختبار ثبات تباين الأخطاء بأسلوب 9جدول رقم )

 القرار الإحصااي المعنوية مستوى  القيمة المحسوبة  الاختبارات
F-statistic 2.943035 

 

 H0قبول  0.0938
Obs*R-squared 2.997843 0.0837  قبولH0 

لقةةةةةيم الأخطةةةةةاء نمةةةةةوذ   Heteroskedasticity Test: ARCHبةةةةةإجراء اختبةةةةةار 
تحليةةل الانحةةدار للمتةيةةر المعةةدل، أتتةة  أن مسةةتو  المعنويةةة لاختبةةارات كةةل مةةن: 

F-statistic ، Obs*R-squared ( ممةةةةا يةةةةدل علةةةةى قبةةةةول 0.05أكبةةةةر مةةةةن ،)
فرض العدم الذ  ين  على ثبات تباين البواقي بنمةوذ  الانحةدار المتعةدد للمتةيةر 

 المعدل.
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 :Ramsey RESET Testاختبار: 
لتوصةةةيؤ أخطةةةاء  Regression Specification Error Testيسةةةتخدم اختبةةةار 

النمةةةوذ   يمةةةا يتعلةةةق بلةةةل مةةةن: قيةةةا  مةةةد  كفايةةةة وملائمةةةة المتةيةةةرات المسةةةتقلة 
بةةالنموذ ، تحديةةد مةةد  دقةةة التوصةةيؤ الصةةحي  لنمةةوذ  الانحةةدار سةةواء كةةان وفةةق 
الصةةةيةة الخطيةةةة أو ييةةةر الخطيةةةة، قيةةةا  الارتبةةةاط التسلسةةةلي بةةةين الأخطةةةاء عةةةن 
طريةةق إضةةافة القةةيم التنبؤيةةة للمتةيةةر التةةابق مةةن الدرجةةة الثانيةةة أو الثالثةةة، ومةةن ثةةم 

 التعرف على مد  المتةير المعنوي في القدرة التفسيرية للنموذ ، وذلك كما يلي:
لقيةةا  ملائمةةة ودقةةة التوصةةيؤ   Ramsey RESET( : اختبةةار 10جةةدول رقةةم )

 لنموذ  التأثيرات الثابتة

 قيمة الاختبار الاختبار 
Df 

 مستوى المعنوية
t-statistic  0.120364  40  0.9048 
F-statistic  0.014487 (1, 40)  0.9048 
Likelihood ratio  0.016295  1  0.8984 

أتتةة  أن مسةةتو  المعنويةةة لاختبةةارات كةةل ، Ramsey RESETبةةإجراء اختبةةار 
( 0.05أكبةةر مةةن ) t-statistic ،  F-statistic ، Likelihood ratioمةةن :    

، ممةةةا يةةةدل علةةةى قبةةةول فةةةرض العةةةدم الةةةذ  يةةةن  علةةةى كفايةةةة وملائمةةةة المتةيةةةرات 
المستقلة بالنموذ  ، ودقة توصيؤ النموذ   وفق نموذ  الانحةدار المتعةدد للمتةيةر 

 المعدل.
 نتاال الدراسة التطبيقية -4
. توجةةةد علاقةةةة معنويةةةة موجبةةةة بةةةين كةةةلا مةةةن المتةيةةةرات المسةةةتقلة الشةةةمول المةةةالي ١

والرافعةةة    B-sizeوحجةم البنةك   TQوقيمةة البنةك ويرمةةز لهةا   FI)ويرمةز لةه )
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ومةةين الاسةةتقرار المةةالي    B-Ageوعمةةر البنةةك         LEVالماليةةة ويرمةةز لهةةا 
للبنوك.حيةةةةث كانةةةةت إمةةةةارة معامةةةةل الارتبةةةةاط موجبةةةةة عنةةةةد مسةةةةتوي معنويةةةةة أقةةةةل مةةةةن 

(0.001 
( نجةةةةةد أن المتةيةةةةرات المسةةةةةتقلة ذات المعنويةةةةةة فةةةةةي t-testباسةةةةتخدام اختيةةةةةار ) .٢

نموذ  بيانات البانل وفق التأثيرات الثابتةة هةي: قيمةة البنةك، وحجةم البنةك، والرافعةة 
الماليةةةةة، وعمةةةةر البنةةةةك، والشةةةةمول المةةةةالي ، وذلةةةةك عنةةةةد مسةةةةتو  معنويةةةةة أقةةةةل مةةةةن 

( ، ومةةن ثةةم قبةةول صةةحة الفةةرض البحثةةي الأول بتةةأثير المتةيةةرات المسةةتقلة 0.05)
)الشةةمول المةةالي، قيمةةة البنةةك( والمتةيةةرات الرقابيةةة )حجةةم البنةةك، الرافعةةة الماليةةة ، 

 عمر البنك( على الاستقرار المالي بالبنوك محل البحث.
. توجةةد علاقةةة موجبةةة بةةين المتةيةةرات المسةةتقلة ذات المعنويةةة فةةي نمةةوذ  تحليةةل 3 

علةةى العلاقةةة الإيجابيةةة  TQالانحةةدار المتعةةدد لقيةةا  التةةأثير المعنةةوي لقيمةةة البنةةك 
بين الشمول المالي، الاسةتقرار المةالي بةالبنوك محةل البحةث هةي: الشةمول المةالي ، 
وقيمةة البنةك ، والتفاعةل المعنةوي الموجةب بةين قيمةة البنةك والشةمول المةالي ، وذلةةك 

( ، ممةةا يةةدل علةةى التةةأثير المعنةةوي الموجةةب 0.05عنةةد مسةةتو  معنويةةة أقةةل مةةن )
لقيمةةةة البنةةةك علةةةى العلاقةةةة بةةةين الشةةةمول المةةةالي، والاسةةةتقرار المةةةالي بةةةالبنوك محةةةل 

 البحث، ومن ثم قبول صحة الفرض البحثي الثاني.
 
 
 الخلاصة والنتاال  :-5

هةةةدفت الدراسةةةة الةةةي تحديةةةد الةةةدور الوسةةةيط لقيمةةةة البنةةةك فةةةي العلاقةةةة  بةةةين تطبيةةةق 
الشةةةمول المةةةالي  والاسةةةتقرار المةةةالي وذلةةةك مةةةن خةةةلال دراسةةةة تطبيقيةةةة علةةةي البنةةةوك 
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 2019( بنوك خلال الفترة من عام ٩التجارية المقيدة بالبورصة المصرية وعدها )
( مشةةاهدة ، وقةةد تتةةمن البحةةث بخةةلاف المقدمةةة ٤٥بإجمةةالي ) 2023حتةةي عةةام 

والخلاصةةةة، الاطةةةار الناةةةر  والدراسةةةات السةةةابقة ومنهةةةا تبةةةين ان معاةةةم الدراسةةةات 
اجريةةت فةةى الةةدول المتقدمةةة كمةةا تبةةين وجةةود قلةةه فةةى الدراسةةات التةةى تناولةةت قيمةةة 
البنك كمتةير وسيط فةى العلاقةة بةين الشةمول المةالى والاسةتقرار المةالى خاصةة فةى 

 بيئة الاعمال المصرية. 
واعتمةةةدت الدراسةةةة علةةةي تحليةةةل المحتةةةوي للقةةةوائم والتقةةةارير الماليةةةة وذلةةةك بإسةةةتخدام 
الأسةاليب الإحصةةائية لاختبةار الفةةروض، وتوصةةلت الدراسةة الةةى وجةود يوجةةد علاقةةة 
ارتباطيةةةة موجبةةةه بةةةين الشةةةمول المةةةالي وتحقيةةةق الاسةةةتقرار المةةةالي ، كمةةةا توصةةةةلت 
الدراسةة ايتةةا  الةى ان قيمةةة البنةك تةةؤثر فةةي العلاقةة بةةين الاسةتقرار المةةالي والشةةمول 

علاقةةة معنويةةة موجبةةة بةةين كةةلا مةةن ، بالاءىىافة الىىى ذلىى  وجىىدت الدراسىىة  المةةالي
الشةةةةمول المةةةةالي وقيمةةةةة البنةةةةك وحجةةةةم البنةةةةك والرافعةةةةة الماليةةةةة وعمةةةةر البنةةةةك ومةةةةين 

 الاستقرار المالي للبنوك.

 التوصيات :-6
 بناً  على نتاال الدراسة، تمكن استخلاص أهم التوصيات التالية:

هةةةذ  التوصةةةيات تهةةةدف إلةةةى تعزيةةةز الاسةةةتقرار المةةةالي للبنةةةوك المصةةةرية مةةةن خةةةلال 
تحسين سياسةات الشةمول المةالي وعيةادة قيمةة البنةوك، ممةا يسةاهم فةي تحقيةق تنميةة 

 اقتصادية مستدامة.

 الموارد المطلوبة الإطار الزمني  جهة التنفيذ  التوصية

 : تمويل البرمجيات والبحو .مالية  مهر ا 12–6 -البنةةةةةك المركةةةةةزي تطوير نماذ  رياضةية 
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لقيةةةةةةةةةةةةةا  الاسةةةةةةةةةةةةةتقرار 
 المالي

 : خبراء اقتصاد قياسي.بشرية الجامعات 

 : أنامة حاسومية متطورة.تكنولوجية

إلةةةزام البنةةةوك بإصةةةدار 
تقةةةةةةةةةةةةةةةةةارير الشةةةةةةةةةةةةةةةةةمول 

 المالي*

 -البنةةةةةك المركةةةةةزي 
 البنوك التجارية 

 -.إلكترونيىىىىة: تصةةةةميم منصةةةةات ماليىىىىة  أمهر 6–3
 بشرية: فرق مراجعة ورقابة.

توسةةيق نطةةاق الشةةمول 
 المالي

 -البنةةةةةك المركةةةةةزي 
مركات الت نولوجيا 

 المالية 

 : استثمارات في البنية التحتية.مالية  مهر ا 24–12

 : كوادر مدرمة.بشرية -

 : خدمات رقمية. تكنولوجية -

تحسةةةةين قيمةةةةة البنةةةةوك 
 عبر ال فاءة

 -البنةةةةةك المركةةةةةزي 
 إدارات البنوك

 : برامج تدريبية.مالية  مهر ا 18–6

 :مستشارو حوكمة.بشرية

 :أدلةإرمادية. معرفية 
 : تحديث البنية الت نولوجية.مالية مهرا   36–12 البنك المركزي  تعزيز التحول الرقمي

 : مطورو برمجياتبشرية 
 : قوانين داعمةتشريعية 

 :حملات إعلامية.مالية مهر ا 24–12 البنك المركزي  التوعية المالية
 : خبراء تثقيؤ مالي.بشرية

 :مواد تدريبية.تعليمية

الاستفادة من التجارب 
 الدولية

 -البنةةةةةك المركةةةةةزي 
 منامات دولية 

 :مشاركة في مؤتمرات.مالية  مهر ا 12–6

 : فرق تحليل تجارب.بشرية
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 : مراكات دولية. تعاونية

 -البنةةةةةك المركةةةةةزي  دعم البحث العلمي
 الجامعات 

مسةةةةةةةةةةةةةةةتمر مةةةةةةةةةةةةةةةن 
 مهور 3

 : من  بحثية.مالية

 : باحثون أكاديميون.بشرية 

 : قواعد بيانات مفتوحة. معرفية

 (3اعداد : الباحثتين    شكس رقم )
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