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 "على الشركات المدرجة بالبورصة السعودية تطبيقيةدراسة "

 

 البحث مستخلص

هدف        الشركات   قياس  فيالدراسة  تمثل  في  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك 

السعودية بالبورصة  وقياس    المدرجة  له  المفسرة  العوامل  أهم  على آ وتحديد  ثاره 

سبيل تحقيق هذا الهدف اختبرت الدراسة مدى توافر    وفى  ،المحاسبيةجودة الأرباح  

بين ا للتكاليف  المتماثل  السعودية، وتأثير  السلوك غير  بالبورصة  المدرجة  لشركات 

ت تكاليف  نظرية  من  كل  عن  الناتجة  ونظرية  المحددات  الموارد  على عديل  الوكالة 

السلوك هذا  أسهمها شركة    123  في  الدراسة  عينة  ت تمثل و  ،مستوى   في   تتداول 

وقد تم اختبار ،  2018إلى    2012الفترة من    عن  السعوديةالمالية    الأوراقبورصة  

اعتماد    ض وفر على  الدراسة  الدراسة  ،المسارات  تحليلأسلوب  ا  توصلت  إلى   وقد 

للتكاليف في بعض الشركات السعودية، وأن   المتماثلتوفير أدلة على السلوك غير  

معدل استغلل و  من كثافة الأصول  على مستوى هذا السلوك كل    اأكثر العوامل تأثير  

الاختياريةو  الأصول المصاريف  الالرافو  نسبة  دليل    .مالية عة  الدراسة  وفرت   كما 

وجود   الأرباح   معنوي  سلبي  تأثيرعلى  جودة  على  للتكاليف  المتماثل  غير  للسلوك 

   المحاسبية.

الدالة للتكاليف:  الكلمات  المتماثل  غير  الموارد ،  السلوك  تعديل  تكاليف ،  تكاليف 

 جودة الأرباح، تحليل المسارات. ، الوكالة
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 المقدمة  .1

بمعنى وا،  ا وهبوط  النموذج التقليدي لسلوك التكاليف بحجم النشاط ارتفاع    ارتبط     

خر ثبات نسبة زيادة أو انخفاض التكاليف مع الزيادة أو الانخفاض في حجم النشاط آ

النسبة عام    ،بنفس  منذ  الأخيرة  الآونة  في  أنه  الفكر    2003إلا  في  الاهتمام  بدأ 

 Sticky Costك غير المتماثل للتكاليف  بنموذج حديث أطلق عليه السلو  المحاسبي

Behavior  أن    والذي على  حجم يقوم  ارتفاع  حالات  في  يتباين  التكاليف  سلوك 

النشاط حجم  انخفاض  حالة  في  التكاليف  سلوك  عن  يعني   وهو  ،النشاط  ارتفاع   ما 

% عن نسبة الانخفاض في 1نسبة الزيادة في التكاليف عند زيادة حجم النشاط بنسبة  

 %.1ف عند انخفاض حجم النشاط بنسبة  التكالي

ما بين محاولة توفير أدلة عملية على  وقد ثار الجدل حول هذا النموذج الحديث       

ثار المترتبة عليه، حيث أيد البعض الآقياس  العوامل المسببة له ووجوده، أو تحديد  

موارد نتيجة لضرورة الاحتفاظ بالغير متعمدة  أن هذه الظاهرة تعد ظاهرة طبيعية  

خر هذه  رجع البعض الآأ  على حينلات الانخفاض المؤقت في الطلب،  اخاصة في ح

ناتجإ  ةالظاهر ذاتية  مصالح  لتحقيق  المديرين  جانب  من  المتعمد  التدخل  عن    ةلى 

  رية الوكالة والتعارض في المصالح بين الإدارة والملك.مشاكل نظ

أن       يتضح  ذلك  ضوء  البحثيةوفى  ف  المشكلة  المصاحب ي  تتمثل  الغموض 

ناتجة عن عوامل وخصائص   غير  لظاهرة السلوك للتكاليف وما إذا كانت  المتماثل 

بالموارد   الاحتفاظ  ضرورة  من  يصاحبها  وما  فترات   الضروريةللشركات  خلل 

انخفاض الطلب مما يترتب عليه ظهور هذا السلوك غير المتماثل للتكاليف، أم أنها 

ا يترتب عليه عدم لها، مم  الانتهازيمبنية على السلوك  ناتجة عن قرارات الإدارة ال 

 .للشركة الحقيقيتعبير الأرباح المحاسبية عن الأداء الاقتصادي 

يتوافر السلوك غير    هل:  ت تساؤلا عدة    فيهذا، ويمكن تلخيص المشكلة البحثية       

التي العوامل    هي  ما  ؟المتماثل للتكاليف في الشركات المدرجة بالبورصة السعودية

السعودية   تفسر الشركات  بين  السلوك  هذا  هووم   ؟تباين  غير   ا  السلوك  هذا  تأثير 

 المتماثل على جودة الأرباح المحاسبية؟ 
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توفير أدلة عملية على توافر السلوك غير   فيلهذا البحث يتمثل    سالهدف الرئي     

تأثيره على  مستوى هذا السلوك و المتماثل للتكاليف وتحديد المحددات التي تؤثر على  

مدى توافر  وفى سبيل تحقيق هذا الهدف اختبرت الدراسة  ،  رباح المحاسبيةجودة الأ

السعودية بالبورصة  المدرجة  الشركات  بين  للتكاليف  المتماثل  ، وتأثير  السلوك غير 

على  الوكالة  ونظرية  الموارد  تعديل  تكاليف  نظرية  من  كل  عن  الناتجة  المحددات 

السلوك غير المتماثل للتكاليف على   تبرت الدراسة تأثيرهذا السلوك، كما اخ مستوى  

 .  جودة الأرباح المحاسبية

ال  أهمية هذه الدراسةوتنبع        الفهم المتعمق للسلوك غير  للتكاليف ممن أن  تماثل 

ي   وآثاره  اعتماد  مك  ومسبباته  يزيد من  ثم  الشركات، ومن  السليم لأداء  التحليل  ن من 

وغيرهم   المستثمرين  يوثقة  فيما  المصالح  أصحاب  من من  المحاسبي  النظام  وفره 

ا لأن بعض المديرين قد يتخذون عن عمد قرارات تؤدي و  ة،معلومات محاسبي نظر 

إلى زيادة مستويات السلوك غير المتماثل للتكاليف، فإن هذا البحث قد يكون ذا أهمية 

 المصلحة الآخرين. للهيئات التنظيمية والمستثمرين وأصحاب 

وجود السلوك غير المتماثل للتكاليف على   عمليتقديم دليل    في  سهم هذا البحثي       

السعودية الشركات  بعض  الأصول  كل  ويعد    ،في  كثافة  الأصول و  من   استغلل 

الاختيارية غير   والمصاريف  للسلوك  المفسرة  المتغيرات  أهم  من  المالية  والرافعة 

  .جودة الأرباح المحاسبية لىع  معنوي سلبيثير تأ ووجود  ،للتكاليفالمتماثل 

السياق      هذا  بعض  وفى  هناك  أن  بالذكر  يجدر   Limitationsالمحددات  ، 

 ه نظرا لانخفاض عدد الشركات في كل قطاع على حد ومنها: أولا؛    بالدراسة العملية

اقتصرت الدراسة على قياس السلوك غير المتماثل للتكاليف في الشركات المدرجة 

السعو البورصة  بين في  السلوك  هذا  مستويات  اختلف  الدراسة  تتناول  ولم  دية 

نظرا لتنوع وتعدد العوامل هذه الشركات، ثانيا؛  القطاعات المختلفة التي تنتمي إليها  

قد   غير  تتأثرالتي  السلوك  في  تؤثر  في   أو  ذلك  قياس  وصعوبة  للتكاليف  المتماثل 

تكاليف تعديل الموارد تم تحديد المحددات في ضوء نظريتي  واحد فقد    عمليبحث  
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الوك فقطونظرية  الشركات ،  الة  بحوكمة  المرتبطة  المحددات  الدراسة  تتضمن  ولم 

 وهيكل الملكية وغيرها من المحددات. 

البحث    في      من  التالية  تناوسالأجزاء  للتكاليف، ل:  يتم  المتماثل  غير  السلوك 

الفروض   سابقةالدراسات  وال التحليل  و  ،هوتصميم  البحث طريقة  و،  واشتقاق 

ونتائجالمناقشة  ثم  للبيانات،    الإحصائي البحث ال  اأخير  ،  وحدود  واتجاهات    خلصة 

 . البحوث المستقبلية

 السلوك غير المتماثل للتكاليف  .2

النموذج التقليدي لثبات سلوك التكلفة مع الزيادة والانخفاض بالرغم من افتراض       

متزايد في العقود الأخيرة على أن   في حجم محرك تكلفة النشاط؛ إلا أنه هناك تأكيد 

فإن النشاط،  مستويات  اتجاه  في  بالتغيرات  علقتها  في  التكلفة  سلوك  مقدار   تباين 

مقدار   من  أقل  الطلب  انخفاض  فترات  في  التكلفة  حالة خفض  في  التكلفة  ارتفاع 

الطلب في  المكافئة  النموذج    ، الزيادة  على   الأساسيويقوم  السلوك  هذا  عن  للتعبير 

 : (Anderson et al., 2003) التاليموذج الإحصائي الن

Log 
SG&Ait 

= ß0 + ß1Log 
Revenueit 

+ ß2Decrease_Dummyit×Log 
Revenueit 

+ Ɛit 
SG&Ait-1 Revenueit-1 Revenueit-1 

 ن  إحيث 

itSG&A : والعامة والإدارية  البيعية  التكاليف  في  i للشركة  إجمالي 

 . tالسنة 

itRevenue :  يرادات الشركةإإجمالي i  خلل السنةt. 

itDecrease_Dummy :   القيمة يأخذ  وهمى  في   1متغير  الإيرادات  انخفضت  إذا 

 .، وصفر بخلف ذلكt-1عن الفترة  tالفترة 

itƐ : .مقدار الخطأ 

ßs  :  نموذج الانحدارمعاملت 

الانحدار    اطبق        معامل  يعبر  النموذج  التكاليف    1ßلهذا  في  الزيادة  نسبه  عن 

 Decrease  الوهمين قيمة المتغير  ا لأ ونظر  %،  1بزيادة الإيرادات بنسبة    ا ارتباط  
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Dummy    القيمة صفر ارتفاع  تأخذ  في في حالات  واحد  والقيمة  الإيرادات،  حجم 

يشير إلى نسبة الزيادة في التكاليف     2ßيرادات فإن معامل النموذج  حالة انخفاض الإ 

أي ذلك الجزء من التكلفة الذى لا    % 1نخفاض في حجم الإيرادات بنسبة  لة الافي حا

ال حدوث  في  والمتسبب  الإيرادات  حجم  انخفاض  من  بالرغم  غير ينخفض  سلوك 

خر فإن هذا النموذج يقوم على افتراض أن قيمة المعامل  آ بمعنى  و   ،المتماثل للتكاليف

1ß   ا لتعكس  موجبة  قيمة  أي  الصفر  من  التكاليف أكبر  بين  الطردية  لعلقة 

أقل من الصفر أي قيمة سالبة للتعبير عن العلقة   2ß، بينما قيمة المعامل  يرادات والإ

بين العكسية  أو  والإ  السلبية  عليهالتكاليف  يترتب  مما  إجمالي أ  يرادات،  تنخفض  ن 

الزيادة في حالة ارتفاع الإيرادات   نسبة  أقل من  بنسبة  انخفاضها  التكاليف  بنفس أو 

ثم ف  ،المقدار التكاليف   يعبر عن نسبة النقص    ß1ß +2ن مجموع المعامل  إومن  في 

 %. 1يرادات بنسبة  نتيجة الانخفاض في الإ

ه      النموذجباستخدام  الدراسات    ذا  من  العديد  غير إحاولت  السلوك  هذا  ثبات 

للتكاليف   البضاعة    باستخدام المتماثل  كتكلفة  مختلفة  المصاريف    المبيعة بنود  أو 

حين  ،التشغيلية والإدارية    .Anderson et alاعتمد    فعلى  البيعية  التكاليف  على 

ل لتكلفة الأجور عندما والعامة، قامت بعض الدراسات بدراسة السلوك غير المتماث

يصعب الاستغناء عن العمالة في   ومن ثميكون هناك جهد مبذول في عملية التوظيف 

أو باختلف خصائص   (Bils and Chang, 2003)يرادات  حجم الإحالة انخفاض  

العمل   استخدم  ،  (Banker and Chen, 2011)سوق  حين  الباحثين أحد  في 

خر باستخدام  قام البعض الآو (،  2018عة )خليل،  يلبضاعة المبل  التكاليف الصناعية

 . (Calleja et al., 2006)أو المصاريف التشغيلية  التكاليف

أن المصاريف التشغيلية تعد أفضل مقياس ا للتكاليف لدراسة ويرى أحد الباحثين       

أولا؛   التالية:  للأسباب  المتماثل  غير  التشغيلية تخضع    لاالسلوك  المصاريف 

تخضع  حيث  التكاليف،  عناصر  من  كغيرها  المديرين  قبل  من  التقديري  للتصنيف 

للتصنيف   التكاليف  بنود  تقديري  بعض  بن بشكل  تكلفة  كأحد  المب ود  أو يالبضاعة  عة 

قد يختلف من شركة لأخرى ومن صناعة لأخرى. ثانيا؛ ثار وهو ما  التكاليف البيعية  
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في كل من تكلفة   ارئيس   االكثير من الجدل حول معالجة بنود الأجور التي تعتبر مكون

البيع يالمبالبضاعة   والمصاريف  على  ة  يعة  الاعتماد  وأخيرا؛  ثالثا  والإدارية. 

لقيا  اريفالمص كمؤشر  للتكاليف  التشغيلية  المتماثل  غير  السلوك  إعادة ب  يسمحس 

الفرض   نفس  و  البحثي اختبار  متعددة  دول  على  سهولةبالتطبيق  إلى  مقارنة    يؤدي 

 .  (Hartlieb et al., 2020)النتائج

الآ      الجانب  غير  وعلى  السلوك  على  عملية  أدلة  الدراسات  بعض  قدمت  خر 

متعددة،   دول  على  بالتطبيق  للتكاليف  حينالمتماثل  الدراسات    فعلى  بعض  ركزت 

دراسة   مثل  المتقدمة  الدول  الشركات   .Anderson et alعلى  على  ركزت  التي 

التي ركزت على كل من الشركات    (Calleja et al., 2006)دراسة  مريكية، والأ

والألمانية والفرنسية  والبريطانية  ودراسة  الأمريكية   ،(He et al., 2010)   التي

على وجود   عمليقامت دراسات أخرى بتقديم دليل  و  ،ركزت على الشركات اليابانية

الدول النامية بالتطبيق على جمهورية مصر  ر المتماثل للتكاليف في  هذا السلوك غي

 . (Zanjirdar et al., 2014)، وإيران (Elsayed et al., 2017)العربية 

سبق    في      ما  غير  ضوء  السلوك  وجود  أثبتت  الدراسات  من  العديد  أن  يتضح 

متعددة   بنود  على  اعتماد ا  للتكاليف  الدول للتكلفة  المتماثل  من  كل  على  وبالتطبيق 

 المتقدمة والنامية. 

 واشتقاق الفروض الدراسات السابقة .3

تؤثر  لتي  دات االمحد   تناولت   التييتناول هذا الجزء من البحث الدراسات السابقة       

، وأثر هذا السلوك على جودة الأرباح  غير المتماثل للتكاليف  على تباين هذا السلوك

 . البحثيالنموذج اشتقاق من  ني مك  ، بما المحاسبية

 . محددات السلوك غير المتماثل للتكاليف 1/ 3

ا الباحثين بتفسير أسباب حدوث السلوك غير المتماثل للتكاليف اعتماد    قام بعض      

ن لتفسير أسباب اختلف نسبة الانخفاض عن نسبة الزيادة في التكاليف  يعلى نظريت 

: النظرية الأولى هي القرار المتعمد  يرادات و انخفاض مكافئ في الإ أا بزيادة  ارتباط  

والنظرية الثانية هي نظرية ، Deliberate Decisions of Managers يرين  للمد 
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الموارد تأخير   تعديل  و Adjustment Cost  تكلفة  المتعتقوم  ،  القرار  مد نظرية 

ي   الإيرادات،  في  انخفاض ا  المديرون  يواجه  عندما  أنه  على  بعض للمديرين  عتبر 

ادات في المستقبل القريب؛ يرالمديرين هذا الانخفاض مؤقت ا، ويتوقعون أن تنتعش الإ 

ثم انخفاض   مديرينهناك    فإن  ومن  فترات  خلل  بالموارد  الاحتفاظ  يتعمدون 

تأخير    .(Bu et al., 2015; Yasukata, 2011)يرادات الإ نظرية  تكلفة وتستند 

على فكرة أن هناك فترة مؤقتة بين انخفاض الطلب وقرار التعديل، تعديل الموارد  

ب زمني  فارق  إلى  مما بالإضافة  التكاليف،  في  التغيير  وتحقيق  التخفيض  قرار  ين 

 . (Anderson et al., 2003) اليفيؤدي إلى السلوك غير المتماثل في التك

نموذج      فإن  الموارد،  تعديل  لنظرية  يقوم   طبقا  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك 

ثم  الطلب،  انخفاض  فترة  في  بها  الملتزم  الموارد  إزالة  تعديل  تكاليف  تكبد  على 

الطلب  فترة استعادة  التكاليف أعلى من الاحتفاظ بهذه ، واستبدالها في  تكون هذه  قد 

الطلب  انخفاض  فترة  في  ث  ،الموارد  يجبر    مومن  أن  اختيار   المديرونيمكن  على 

الموارد   بهذه  المتماثل   بدلا  الاحتفاظ  غير  السلوك  إلى  يؤدي  مما  تعديلها،  من 

 . (Banker et al., 2013; Zhong et al., 2020)للتكاليف

التكاليف كثافة الأصول،        الانخفاض وكثافة العمالة،  وومن أهم مؤشرات تعديل 

تحدد  في    المتتالي حيث  تكاليف   كل  الإيرادات،  العاملين  وكثافة  الأصول  كثافة  من 

ثمالتعديل   للتكاليف، وكذلك   ومن  المتماثل  السلوك غير  تؤثر على  أن  المتوقع  فمن 

يعك للإيرادات  المتتالي  الانخفاض  الركود  فإن  ديمومة  غير وس  السلوك  من  يحد 

 .  (Anderson et al., 2003; Hartlieb et al., 2020)المتماثل للتكاليف

الآ      الجانب  للمديرإوفى  خر  وعلى  المتعمد  القرار  نظرية  البعض ين  طار  قام 

 ت الوكالة والمشكلخر بتفسير السلوك غير المتماثل للتكاليف اعتماد ا على نظرية  الآ

المديرين   بين  المصالح  في  التعارض  تعد و  ،  (Chen et al., 2012)الناتجة عن 

الع تفسر  التي  النظريات  أهم  من  الوكالة  المساهمين  نظرية  بين  والسلوك  لقة 

على التصرف    المديرينالوكالة  ه النظرية يجب أن تحفز عقود  والمديرين، فطبقا لهذ 

تتماشى مع مصالح المساهمين، وفى حالة عدم التوافق في المصالح   بالطريقة التي 
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الوكالة، أي ينخرط المديرون في أنشطة تحقق مصالحهم   ت يمكن أن تظهر مشكل

المشكل  ،(Jensen and Meckling, 1976)الذاتية   هذه  عن  ينتج  ميل   ت وقد 

 وز الحجم الأمثل ا بما يتج  ’’Empire Building‘‘ مبراطورية  إإلى بناء    المديرين

لسلطة والمكافآت بغرض زيادة المنفعة الشخصية واأو الاحتفاظ بموارد غير مستغلة 

 . (Chen et al., 2012)إلى ظهور السلوك غير المتماثل للتكاليف يمما يؤد 

والتي       والملك  الإدارة  بين  المصالح  تعارض  تعكس  التي  المؤشرات  أهم  ومن 

 : ما يلي  سبب لنشأة السلوك غير المتماثل للتكاليف ثبتت الدراسات السابقة أنهاأ

 ؛ تمتلك الشركات الكبرى نطاق ا أكبر من العمليات  Firm Sizeحجم الشركة  •

للمديرين   ا  وحافز  أكبر  فرصة  يوفر  الممما  ثم   الذاتية،صالح  لتحقيق    ومن 

يمكن استخدام هذا و ،ا تكاليف وكالة أعلىسيكون لدى الشركات الأكبر حجم  

 . (Pichetkun and Panmanee, 2012)ير لقياس تكاليف الوكالةالمتغ

الحر  التدف • النقدي  التدفق  ؛  FCFق  يكون  فإن   النقدي فعندما  مرتفع ا،  الحر 

يعكس و  ذلك  المتاح  النقد  بين  التطابق  مما  آعدم  النمو،  لمديرين ل  يوفرفاق 

إلى زيادة السلوك غير ذلك  يؤدي  والمزيد من الفرص لبناء الإمبراطورية،  

 . (Chen et al., 2012; Hartlieb et al., 2020)المتماثل للتكاليف

الأصول • كفاءة  وهو  ؛  Asset utilization ratio  استغلل  يعكس  مؤشر 

استخداا في  الأصول  لإدارة  ثمم  قرارات    ومن  خلل    الاستثمارفعالية  من 

إنتاجية الأكثر  الاستخدام  إلى  الأصول  كما  توجيه  هذا ،  انخفاض  يعكس 

أو   منتجة  غير  أصول  اقتناء  أمثلالمؤشر  غير  ثم،  استثمار    ي عد   ومن 

الأصول   استخدام  معدل  ووجود   على  امؤشر  انخفاض  الوكالة  اختلل 

الوكالة حين،  تكاليف  استخدام    على  يؤثر  استجابة    الطاقةقد  على  الحالية 

النشاط مستويات  في  للتغيير  من  فإذا    ،المدير  تعاني  الشركة    طاقة كانت 

، فقد يكون المديرون أكثر عرضة لاستخدام الركود لاستيعاب الطلب فائضة

قد ي نظر إلى انخفاض إضافي في    كومع ذل  ،يادة في مستويات النشاطزالمن  

النشاط   الطلب مستويات  في  دائم  انخفاض  ثمو  ، كتأكيد على  إلى    من  يؤدي 
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أكبر زائدةإو  ،استجابة  قدرة  لديها  الشركة  كانت  للنقص  ذا  الاستجابة  فإن   ،

 Balakrishnan et)ستتجاوز الاستجابة لزيادة مماثلة في مستويات النشاط

al., 2004)  . 

الاختيارية   • الإنفاق  وهي    Discretionary expenditure ratioنسبة 

في   الإدارة  لفعالية  الإنفاق  وي عد  مثل،  الأ  نفاقالإمؤشر  نسبة  ارتفاع 

 Pichetkun)على اختلل الوكالة ووجود تكاليف الوكالة  امؤشر    الاختياري

and Panmanee, 2012). 

الأصول   • على  انخفاض    امؤشر  يستخدم    ROAالعائد  ويشير  المالي  للأداء 

 Pichetkun and)الأداء الضعيف ومشكلت الوكالةعائد الاستثمار إلى  

Panmanee, 2012) . 

السوقية   • استخدامه    Tobin’s Qالقيمة  الإداري  مؤشركيتم    ،للأداء 

ذووالمديرف الضعيف    و ن  تكاليف  ب   نيقومو الأداء  من  تزيد  قرارات  اتخاذ 

انخفاض  و   ،الوكالة المؤشريشير  ووجود   هذا  الإداري  الأداء  ضعف  إلى 

 .(Pichetkun and Panmanee, 2012)تكاليف الوكالة

المالية  االر • الأكبر    Leverageفعة  المديونية  ذات  للشركات  تكون  حيث 

بالديون تتعلق  أعلى  وكالة  الرافعة و   ،تكاليف  نسبة  ذات  الشركات  تتمتع 

الأعل ا السلبية على  لمالية  الآثار  تحمي  الأرباح بحيث  أكبر لإدارة  بحافز  ى 

ديونها ا ،  تصنيف  أيض  تزداد  المالية  الرافعة  تزيد  عندما  أنه  يعني  وهذا 

 .(Pichetkun and Panmanee, 2012)تكاليف الوكالة للديون 

يتضح أن العديد من الدراسات أثبتت وجود تأثير للعديد من ضوء ما سبق    فيو     

خصائص الشركات اعتماد ا على كل من نظرية تعديل الموارد ونظرية  العوامل أو  

للتكاليف المتماثل  غير  السلوك  مستوى  على  تؤثر  والتي  ذلك   ،الوكالة  على  وبناء  

الباحثوقيت  تلعب  أ  انع  المحددات  أو  الخصائص  هذه  تفسير   اجوهري    ادور  ن  في 

 : التالي البحثيمستوى السلوك غير المتماثل للتكاليف، ومن ثم يمكن استنتاج الفرض 
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مستوى السلوك غير   تؤثر تكاليف الوكالة وتكاليف التعديل على:  H1  ولالأالفرض  

 المتماثل للتكاليف التشغيلية. 

 المتماثل للتكاليف وجودة الأرباح  وك غير. السل2/ 3

في إطار نظرية الوكالة وما يصاحبها من مشكلت ناتجة عن تعارض المصالح       

غير  السلوك  بين  العلقة  باختبار  الدراسات  بعض  قامت  والمديرين،  الملك  بين 

خر الأ  للتكاليف وجودة الأرباح المحاسبية أو إدارة الأرباح والتي تعد الوجهالمتماثل  

عبر عن تدخل الإدارة في الإفصاح عن المعلومات  ، فإدارة الأرباح ت  لجودة الأرباح

المالية من خلل مرونة معايير المحاسبة وما يتاح بها من اختيارات وبدائل للقياس 

 .  كلء على حساب الملك وأصحاب المصالحبهدف الحصول على منافع ذاتية للو

ا  إحدىتناولت        بين  الدراسات  المتماثل لعلقة  غير  والسلوك  الأرباح  إدارة 

شركة مدرجة في بورصة طوكيو في فترة زمنية   88للتكاليف اعتماد ا على بيانات  

، وأشارت النتائج إلى وجود علقة 2013إلى عام    2007سنوات من عام    7مدتها  

في  ذات  للتكاليف  المتماثل  غير  والسلوك  الأرباح  إدارة  بين  إحصائية  فترة   دلالة 

الإدارية    ،الدراسة القدرة  أن  على  الدراسة  التكاليف  وأكدت  بشأن  القرار  اتخاذ  في 

الوكالة   تكاليف  تحركها  التي  القرارات  وخاصة  م والموارد  غير ن  ستزيد  السلوك 

 .(Rezaei and Barandagh, 2016) المتماثل للتكاليف في الشركات 

باختبار آثار دوافع الإدارة نحو زيادة الأرباح على السلوك أخرى  دراسة  قامت       

في سوق   المدرجة  المالية  غير  الصينية  الشركات  من  لعينة  للتكاليف  المتماثل  غير 

من   الفترة  خلل  ارتفاع 2014إلى    2006الأسهم  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت   ،

الشركا في  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك  لديهامستوى  ليس  التي  لإدارة    ت  دوافع 

 . (Sayrani et al., 2016)الأرباح عن الشركات التي لديها دوافع لإدارة الأرباح 

الصين إاختبرت        في  المدرجة  للشركات  الأرباح  إدارة  دوافع  الدراسات  حدى 

تتأثر وتؤثر على السلوك غير المتماثل لتكاليف الشركات، بما يساعد لمعرفة كيف  

غير   التكلفة  تقدير  دقة،  العلى  أكثر  بشكل  الشركات  لسلوك  اتخامتماثلة  ذ بهدف 

صحيح  القرار   إلى بشكل  استناد ا  ذلك  اختبار  وتم  المؤسسة،  أداء  تحسين  وتعزيز 
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 2011ة شنغهاي من عام  شركة مدرجة في بورص  1912لـ  تحليل البيانات المالية  

أن إدارة الأرباح تزيد من مستويات السلوك ، وتوصلت الدراسة إلى  2015إلى عام  

   (.Jin, 2017) غير المتماثل لتكاليف المبيعات 

ركزت دراسة أخرى على دوافع إدارة الأرباح بالشركات الصينية خلل الفترة       

لدراسة أن الشركات التي لديها ، وأظهرت نتائج هذه ا2016إلى عام    2007من عام  

مما  الطلب  انخفاض  فترات  خلل  التكلفة  بقطع  تقوم  الأرباح  لإدارة  إيجابية  دوافع 

 . (Li, 2018)تكاليفيحد من السلوك غير المتماثل لل

بتحليل العلقة بين السلوك غير المتماثل لتكلفة البضاعة  الدراسات    إحدىقامت       

 160وممارسات إدارة الأرباح للشركات البرازيلية، باستخدام عينة تضمنت    المبيعة

عامي   بين  البرازيل  ببورصة  مدرجة  نماذج ، و2017و    2008شركة  استخدام  تم 

صلت الدراسة إلى أن الربح المحاسبي  تو و  ،انات الانحدار الخطي المتعدد لتحليل البي

يتأثر بكل من السلوك غير المتماثل للتكاليف وممارسات إدارة الأرباح، حيث يفسر 

 Da)  من إدارة الأرباح  اوجزء    السلوك غير المتماثل للتكاليف إجمالي الاستحقاقات 

Silva et al., 2019) . 

خرى العلقة بين إدارة الأرباح بالأنشطة الفعلية والسلوك غير  أفحصت دراسة       

للتكاليف   )  البيعيةالمتماثل  والإدارية  النامي،   ( SG&Aوالعامة  الاقتصاد  حالة  في 

على بيانات خمس عشرة شركة مدرجة في بورصة غانا خلل من  وذلك بالاعتماد  

ير المتماثل للتكاليف وك غوتوصلت الدراسة إلى أن السل،  20014إلى    2005الفترة  

والعامة والإدارية يرتفع من خلل ممارسات إدارة الربحية المرتبطة بالنفقات    البيعية

التدفق التقديري خلل  من  الربحية  إدارة  ممارسات  أن  حين  في  الإنتاج،  وتكلفة  ة 

 .  (Boakye et al., 2019) ا السلوك غير المتماثل للتكاليفالنقدي تحد من هذ 

سة أخرى بتحليل العلقة بين السلوك غير المتماثل للتكاليف  كذلك قامت درا

على   بالتطبيق  وذلك  الربحية  إدارة  ممارسات  كأحد  الدخل  تمهيد    شركة   39وبين 

الفترة من  مصرية    ة صناعي المصرية خلل  المالية   2008مقيدة في سوق الأوراق 

السلوك غير  ، وقد توصلت النتائج إلى وجود علقة معنوية عكسية بين  2017حتى  
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قد  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك  ان  بمعنى  الدخل،  تمهيد  وبين  للتكاليف  المتماثل 

 (. 2019الدخل )عباس،   يعوق أو يحد من قدرة الإدارة على تمهيد 

أثر ممارسات إدارة الأرباح بهدف التجنب كما قامت دراسة أخرى باختبار     

وذلك بالتطبيق على عينة من الشركات سلوك غير المتماثل للتكلفة،  العلى    الضريبي

من   الفترة  وجود   .2018حتى    2009المصرية عن  على  أدلة  الدراسة  وقد وفرت 

، وبغدادي)محمد  والسلوك غير المتماثل للتكلفة    الضريبيعلقة طردية بين التجنب  

2019 .) 

لإدارة الأرباح يؤثر على وجود دوافع لدى الإدارة  أن  يتضح    ما سبقضوء    يفو     

للتكاليفمستوى   المتماثل  غير  إذا  السلوك  ما  على  الدراسات  تلك  تتفق  لم  ولكن   ،

  ان يتوقع الباحث على ذلك    ناء  وب   ،تحد من هذا السلوك  وكانت هذه الدوافع تزيد من أ

قد يعكس ممارسات لإدارة الأرباح لسلوك غير المتماثل للتكاليف  أن ارتفاع مستوى ا

ومن ثم يمكن استنتاج    ،جودة الأرباح المحاسبيةمستوى  على  ا  قد يؤثر عكسي    من ثم  و

 : التالي  البحثيالفرض 

جودة ماثل للتكاليف والسلوك غير المتبين    عكسية: يوجد علقة  H2  الثانيالفرض  

 . المحاسبيةالأرباح 

  البحثتصميم طريقة و .4

ا      هذا  النموذج  يوضح  الدراسة  البحثيلجزء  التي  وكيفي   محل  المتغيرات  قياس  ة 

النموذج هذا  وو،  يتضمنها  الدراسة  وعينة  البيانات أسلوب  مجتمع  وأخيرا   ،جمع 

 للبيانات.  الإحصائيأساليب التحليل 

 بين المتغيرات  . نموذج العلاقة1/ 4

 أنواع من المتغيرات: المتغير التابع والمتمثل   ةثلث  فيتمثلت متغيرات الدراسة       

الأ  في للتكاليف جودة  المتماثل  غير  السلوك  في  والمتمثل  الوسيط  والمتغير  رباح 

للتكاليف المعبر  و  والمتغيرات المستقلة والمتمثلة في محددات السلوك غير المتماثل 

الحر،   النقديالتدفق  وحجم الشركة،  وكثافة العمالة،  وكثافة الأصول،    :بكل منعنها  

الأصول،  و الاختيارية،  واستغلل  الاستثمار، والمصروفات  على  العائد  معدل 

للعلقة بين    البحثي. ويمكن التعبير عن النموذج  الرافعة التمويليةوالقيمة السوقية،  و

 . (1الشكل رقم ) فيمتغيرات الدراسة 
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( 1م )ق رشكل   

 العلاقة بين متغيرات الدراسة
       

   كثافة الأصول 

 

   

       

      كثافة العمالة  

       

 

في   المتتاليالانخفاض 

      الإيرادات 

       

      حجم الشركة  

       

      الحر  النقديالتدفق  

   

السلوك غير المتماثل 

    للتكاليف
      الأصولاستغلل  

       

    جودة الأرباح   المصاريف الاختيارية 

       

 

معدل العائد على  

      الأصول

       

      القيمة السوقية  

       

      الرافعة التمويلية 

        
 : يليالمستقلة كما الوسيطة وتم قياس متغيرات الدراسة التابعة و

  رباح الأجودة  التابع:المتغير 

بيانات لاتم   على  بيانات    حصول  قاعدة  من  الأرباح   Thomsonجودة 

Reuters Eikon  نموذج اتجاهي  ، وطبقا لها يتم حساب جودة الأرباح اعتمادا على
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StarMine    الأرباح استدامة  خلليقيس  والتدفق أبعاد أربعة    من  الاستحقاقات   :

 . الشركة للستثناءات النقدي والكفاءة التشغيلية واستخدام 

   السلوك غير المتماثل للتكاليف الوسيط:ر تغيالم

ال حساب  في  سيتم  الزيادة  معدل  بين  بالفرق  للتكاليف  المتماثل  غير  لوك 

منه معدل النقص في التكاليف لنقص الإيرادات،   امطروح  التكاليف لزيادة الإيرادات  

السلوك غير  النحدار  الا نموذج    استخدامتم  وي  لقياس  والذى    للتكاليف  المتماثلمتعدد 

 : (Anderson et al., 2003) يمكن التعبير عنه بالمعادلة الرياضية التالية

Log 
OCit 

= ß0 + ß1Log 
Revenueit 

+ 
ß2Decrease_Dummyit×Lo

g 

Revenueit 
+ Ɛit 

OCit-1 Revenueit-1 Revenueit-1 

 ن  إحيث 

itOC : المصاريف التشغيلية للشركةب سه ي إجمالي التكاليف مق i  في السنةt . 

itRevenue : إجمالي الايرادات للشركة i  في السنةt . 

itDecrease_Dummy :  إذا انخفضت الإيرادات في الفترة  1متغير وهمى يأخذ القيمةt  رة الفت عنt-1 ،

 . وصفر بخلف ذلك

itƐ :  .مقدار الخطأ 

ßs  :  نموذج الانحدار معاملت 

 محددات السلوك غير المتماثل للتكاليف: ةالمستقل  اتالمتغير

الأصول   − باستخدام  ،  LnCAIكثافة  قسمة   الطبيعي  اللوغاريتميقاس  لناتج 

 المبيعات أو الإيرادات.  صافي الأصول على إجمالي 

العمال − باستخدام    ،LnEIة  كثافة  قسمة   الطبيعي  اللوغاريتميقاس  لناتج 

 المبيعات أو الإيرادات. يجور على صافالأ

باستخدام    ،Succ_Dec  للإيرادات   المتتاليالانخفاض   − متغير وهمى يقاس 

، وصفر  t-2عن الفترة    t-1إذا انخفضت الإيرادات في الفترة    1يأخذ القيمة  

 .بخلف ذلك
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اللوغاريتم  يقاس    ،LnSIZEالشركة  حجم   − لمجموع    الطبيعيباستخدام 

   .الأصول

من نشاط   النقديالتدفق    صافي  ةقسميقاس بناتج    ،FCFالحر    النقديالتدفق   −

 التشغيل بعد استبعاد توزيعات الأرباح على إجمالي الأصول. 

الأصول   − بقسم ،  Asset Utilizationاستغلل  الإيرادات   صافي  ةيقاس 

 على إجمالي الأصول. 

يقاس بقسمة مصروفات    ،Discretionary_Expفات الاختيارية  المصرو −

 الإيرادات. صافيتوزيع على البيع وال

الربح على مجموع    صافي يقاس بقسمة    ،ROAمعدل العائد على الأصول   −

 الأصول. 

إليها    امضاف  للأسهميقاس بقسمة القيمة السوقية    ،TobinsQالقيمة السوقية   −

 لأصول. جل على إجمالي االديون طويلة الأ 

 .صولإجمالي الأإلى  الديون بإجمالي  يقاس ،Leverageرافعة التمويل   −

 مجتمع الدراسة والعينة وجمع البيانات. 2/ 4

الشركات        اختيار  بيانات  سعودية  التم  بقاعدة   Thomson Reutersالمدرجة 

Eikon  بالبورصة والمسجلة  بها  المدرجة  الشركات  وبلغ عدد  مقيدة   206،  شركة 

القطاع    ،السعوديةالمالية    الأوراقرصة  بو  في استبعاد  لاختلنظر    الماليوتم  ف ا 

و العرض  القطاع،    الإفصاحطبيعة  الشركات  كما  بهذا  استبعاد  تتوافر   التيتم   لا 

من    فيبياناتها   ، Thomson Reuters Eikonو    DataStreamقاعدتيكل 

خفاض في الإيرادات ومن  لديها فترات ان  لا يتوافروكذلك تم استبعاد الشركات التي  

لها،   للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك  قياس  يصعب  الحجم  ثم  للعينة   النهائيليصبح 

من  ،  شركة  123 الفترة  النهائي    كونيو   2018حتى    2012عن  العينة   861حجم 

)مفردة،   رقم  الجدول  لطبيعة  1ويعرض  وفقا  العينة  هذه  تصنيف   ا اعتماد    القطاع( 

   .GICS sector codeلقطاعات ل العالميلتصنيف اعلى 
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 ( 1جدول رقم )
الدراسة موزعة على سنوات الدراسة   ةمجتمع وعين  

 % الإجمالي 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 الكود 
 %3 28 4 4 4 4 4 4 4 10 قطاع الطاقة 

 %34 294 42 42 42 42 42 42 42 15 ساسية قطاع المواد ال 

 %15 133 19 19 19 19 19 19 19 20 القطاع الصناع  

قطاع السلع الاستهلاكية  
 الكمالية 

25 19 19 19 19 19 19 19 133 15% 

قطاع السلع الاستهلاكية  
 ساسيةال 

30 16 16 16 16 16 16 16 112 13% 

 %4 35 5 5 5 5 5 5 5 35 قطاع الصحة

 %1 7 1 1 1 1 1 1 1 45 تقنية المعلومات 

 %5 42 6 6 6 6 6 6 6 50 قطاع الاتصالات

 %1 7 1 1 1 1 1 1 1 55 المرافق العامة

 %8 70 10 10 10 10 10 10 10 60 القطاع العقاري

 %100 861 123 123 123 123 123 123 123 - إجمال  المشاهدات

البيانات المتمثلة في   الحر   النقديالتدفق    وصافيطبيعة الصناعة  تم الحصول على 

الأ قاعدة    رباحوجودة  على تم  كما  ،  Thomson Reuters Eikonمن  الحصول 

   .DataStreamالبيانات من قاعدة بيانات  باقي

 . أسلوب التحليل الإحصائي للبيانات3/ 4

لتقييم الأثر الوسيط   Path Analysis  تحليل المسارات   أسلوب تم الاعتماد على       

رباح الأ  خصائص الشركات وجودةعلى العلقة بين    للتكاليفللسلوك غير المتماثل  

، ويمثل أسلوب تحليل المسارات أحد أساليب STATAالمحاسبية باستخدام برنامج  

المتغيرات   بين  المتعددة  للعلقات  نموذج  لبناء  المتغيرات  متعدد  التحليل الإحصائي 

 المؤثرة والمتأثرة.  

التع       النموذج  ويمكن  ذلك  عن  الإطار   الهيكلي بير  ضوء  في  التالية  بالمعادلات 

بين  لالنظري   العلقات  عن  للتكاليف  لتعبير  المتماثل  غير   الأرباح، وجودة  السلوك 
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بين  و للتكاليف  كذلك  المتماثل  غير  للسلوك  والمحددة  المفسرة  وبعضها المتغيرات 

  البعض:

Earning Quality = ß0 + ß1 SC + ß2 LnSIZE  + ß3 FCF  + ß4 Asset 

Utilization  + ß5Discretionary Exp + ß6 ROA + ß7 TobinsQ+ 

ß8 Leverage +e (1)      

SC = ß0 + ß1 LnCAI  + ß2 LnEI+ ß3 Succ Dec  + ß4 LnSIZE  + ß5 FCF  

+ ß6 Asset Utilization  + ß7 Discretionary Exp + ß8 ROA + ß9 

TobinsQ+ ß10 Leverage + e (2)   

 ن: إحيث 

Earnings Quality :   جودة الأرباح 

SC : للتكاليف السلوك غير المتماثل 

 LnCAI : كثافة الأصول 

 LnEI :  كثافة العمالة 

 Succ Dec :  في الإيرادات المتتاليالانخفاض 

 LnSIZE :  حجم الشركة 

 FCF :  الحر  النقديالتدفق 

 Asset Utilization : استغلل الأصول 

 Discretionary Exp : المصاريف الاختيارية 

 ROA :  لمال المستثمر ا معدل العائد على رأس 

 TobinsQ :  القيمة السوقية 

 Leverage    التمويليةالرافعة 

itƐ : .مقدار الخطأ 

ßs :  نموذج الانحدار معاملت 
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 التحليل الإحصائي للبيانات والنتائج .5

لمتغيرات نموذج   الوصفي( الإحصاء  2رقم )الأول من الجدول    الجزء يعرض       

للتكالي المتماثل  غير  تحليل    الوصفيالإحصاء    الثانيوالجزء  ،  فالسلوك  لنموذج 

الأول المسارات   الجزء  يعرض  الدراسة، حيث  العينة محل  بيانات  لتوصيف  وذلك 

الجدول   ب  الوصفيالإحصاء  من    كل  من  الترتيبية  النزعة  مللمتغيرات  قياس 

الذ - Central Tendenciesالمركزية البيانات   يالرقم  حوله  بحساب -تتمركز 

  المعياري ي لهذه المتغيرات، بينما تم تقدير التشتت بحساب الانحراف  سابالوسط الح

Standard Deviation وعلى الجانب  ،على لهذه المتغيرات دنى والحد الأوالحد الأ

الجزء   يعرض  )   الثانيالآخر  رقم  الجدول  الإحصاء  2من  لمتغيرات   الوصفي( 

 ت.على التكرارا ااعتماد   Categorical Variablesالفئات 
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 ( 2جدول رقم)
 لمتغيرات النموذج  ي الإحصاء الوصف

  الانحراف  الوسيط  الوسط  العدد  
 الحد الاعلى  الحد الأدنى  المعياري 

 أولا: الإحصاء الوصفي لنموذج السلوك غير المتماثل للتكاليف: 
 الإحصاء الوصفي للمتغيرات الترتيبية:

  
 1.65E+07 8186 5.94E+07 868609.5 4210063 840 المبيعات أو الإيرادات صاف 

 1.33E+07 6721 5.35E+07 749999 3560978 834 المصاريف التشغيلية 

% التراكمي  %  التكرار       

       :لمتغيرات الفئات الوصفي الإحصاء

       :تفترات الانخفاض في الإيرادا
    59.12 59.12 509 صفر 
1 352 40.88 100    

راف الانح الوسيط  الوسط  العدد    الحد الاعلى  الحد الأدنى  
 نموذج تحليل المسارات:  لمتغيرات الوصفي الإحصاء: ثانيا

 :ةالترتيبي للمتغيرات الوصفي الإحصاء

       
 0 26.771- 4.782 0.005- 1.144- 861 السلوك غير المتماثل للتكاليف 

 98 1 28.863 41 44.701 670 جودة الرباح 

 1.277 1.899- 0.659 0.243- 0.268- 861 كثافة الصول 

 0 6.494- 1.283 2.509- 2.468- 861 كثافة العمالة 

  الإيرادات
 1 0 0.426 0 0.238 861 الانخفاض المتتال  ف 

كة   18.534 0 2.701 14.429 14.203 861 حجم الشر

 37.306 63.079 25.163 0 1.506- 861 التدفق النقدي الحر 

 2.382 0 0.521 0.446 0.75 861 استغلال الصول 

 1.096 0 1.061 0.106 0.218 861 المصاريف الاختيارية 

 51.86 22.68- 13.794 5.71 7.401 861 معدل العائد على الصول 

 6.778 0 1.286 1.058 1.385 861 القيمة السوقية 

 0.673 0 0.193 0.199 0.22 861 الرافعة التمويلية



 عال تعبد الم عال أحمد تد. هبه عبد الم         مطاوع السعيد السيد مطاوع          د. 
 

 

 2020 - انيالثالعدد   – 34المجلد                             اريةجدراسات الت و الالمجلة العلمية للبحوث 

84 

 

 

 

 
 

 

 ( رقم  الجدول  من  الأول  الجزء  من    المبيعات   صافيمتوسط    أن  (2يتضح 

التشغيلية    مليون  4.21يبلغ   المصاريف  فترات   ،مليون  3.56ومتوسط  ونسبة 

الإ في  تبلغالانخفاض  المشاهدات   % 40  يرادات  إجمالي  الجزء ،  من  من  ويتضح 

 %،1.1متوسط نسبة السلوك غير المتماثل للتكاليف  ( أن  2الثاني من الجدول رقم )

 . % 44الأرباح  ودةبلغ متوسط نسبة جي  على حين

 Pearson Correlation( مصفوفة ارتباط بيرسون  3ويعرض الجدول رقم )      

بين المتغيرات المستقلة بالنموذج للتحقق من عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين 

 المتغيرات المستقلة وبعضها البعض.بعض 

 ( 3جدول رقم ) 
 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقلة 

 9 8 7 6 5 4 3 2 1 غيرات لمتا   

         1 كثافة الصول  1

        1 * 0.215 كثافة العمالة 2

  الإيرادات  3
       1 0.029 0.066 الانخفاض المتتال  ف 

كة  4       1 0.054 * 0.435- 0.069- حجم الشر

     1 * 0.092 0.005 * 0.099- 0.027- التدفق النقدي الحر 5

    1 0.03 0.005 0.054- * 0.124- * 0.594- صول ال  استغلال 6

   1 * 0.096- 0.009- 0.032- 0.054 * 0.271 * 0.407 الاختيارية المصاريف  7

  1 * 0.153- * 0.376 0.036 * 0.123 * 0.096- * 0.281- * 0.255- معدل العائد على الاصول  8

 1 * 0.200 0.051 * 0.176 0.013- 0.042 0.009- * 0.089- 0.076- القيمة السوقية  9

 * 0.310- * 0.190- 0.074- 0.006- 0.076- * 0.389 0.002 * 0.242- * 0.094- الرافعة التمويلية 10

 % 1* مستوى المعنوية   

 ( رقم  الجدول  من  بين  3يتضح  معنوي  ارتباط  وجود  المتغيرات   بعض ( 

حيث  ب   المستقلة الارتباط،  هذا  اتجاه  عكسيأ بلغ  اختلف  ارتباط  بين  مع   على  نوي 

الأصولنسبة   استغلل  و  كثافة  حين.  0.59  الأصولمعدل  ارتباط أبلغ    في  على 
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بين  طردي   المصاريف الاختياريةمعنوي  يليه   ،0.40  صولونسبة كثافة الأ  معدل 

 .  0.37  صولل ونسبة استغلل الأمعدل العائد على الأصو الارتباط بين

على        ذلك  بين  ويؤكد  الارتباط  بين غير المتبعض  أن  ما  يتراوح  المستقلة  ات 

المتغيرات،   لبعض  بالرغم من معنويته  ارتباط معتدل  إلى  يدلارتباط ضعيف    مما 

 .على عدم احتواء المتغيرات المستقلة على مشكلة الارتباط الذاتي

إلى        الإشارة  تجدر  الصدد  هذا  تحليل أ وفى  نموذج  اختيار  أسباب  بين  من  ن 

الالمسارات   فروض  المتغيرات درالاختبار  بين  الارتباط  مراعاة  على  قدرته  سة 

 المستقلة وبعضها البعض. 

( تقديرات معاملت النموذج 4( والجدول رقم ) 2ويعرض كل من الشكل رقم )      

 المعيارية لتفسير العلقات السببية.  الهيكلي
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( 2شكل رقم )  
 ات للعلاقات السببية بين المتغير  الهيكلي تقديرات معاملات النموذج 

STICKY -5.21 22

LnCAI .47
-.24

LnEI 1.4
-2.5

Succ_Dec .21
.29

LnSIZE 3.1
15

FCF7.7e+02
-2.4

Asset_Utilization.24
.54

Discretionary_Exp1.4
.24

ROA1.9e+02
6.4

TobinsQ 1.4
1.5

Leverage3.7e-02
.23

EarningsQuality-20

2 5.9e+02

2.8

2.4e-02

-.2.12

8.2e-03

3.1

-.41

4.4e-03

.18

4.9

-.37

4.5

.13

11

-3.0e-04.4

1.2

-46

 
كا       معنوية  مؤشر  من  كل  على  اعتماد ا  النموذج  توافق  جودة  تقييم   2Chi  2تم 

(، وبالرغم من  4كما هو موضح بالجدول رقم )  CFIومؤشر جودة التوافق المقارن  

نه تم التحقق من  ألا  إعلى انخفاض جودة توافق النموذج    دليل  والتي تعد    2كامعنوية  

اعتماد   المقترح  النموذج  المقارن  ا  جودة  التوافق  جودة  مؤشر  بلغ   CFIعلى  حيث 

الصحيح  0.885 الواحد  من  تقترب  مرتفعة  قيمة  ي عد وهى  وهذا  لجودة   امؤشر    ، 

توافق النموذج ويحسب بمقارنة النموذج المقترح نسبة إلى العدم وتتراوح درجته من 

توافق معدوم  -صفر   تام  أي  -إلى واحد    -أي  قيمته دل  -  توافق  لى  ع  وكلما زادت 

 توافق أكثر.  
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 ( 4جدول رقم )
 للعلاقات السببية بين المتغيرات  الهيكلي تقديرات معاملات النموذج 

 .Coef المسار 
St. 

Err. 
z P>z [95%Conf. Interval] 

 3.55 2.066 0 7.42 0.378 2.808 السلوك غير المتماثل -> كثافة الصول 

 0.381 0.334- 0.896 0.13 0.182 0.024 السلوك غير المتماثل -> كثافة العمالة 

   
الانخفاض المتتال  ف 

 الإيرادات
 0.591 0.999- 0.615 0.5- 0.406 0.204- السلوك غير المتماثل ->

كة   0.368 0.13- 0.347 0.94 0.127 0.119 السلوك غير المتماثل -> حجم الشر

 0.024 0.007- 0.304 1.03 0.008 0.008 السلوك غير المتماثل -> التدفق النقدي الحر 

 4.138 2.141 0 6.17 0.509 3.14 السلوك غير المتماثل -> استغلال الصول 

 0.049- 0.773- 0.026 2.23- 0.185 0.411- السلوك غير المتماثل -> المصاريف الاختيارية 

 0.039 0.03- 0.801 0.25 0.018 0.004 السلوك غير المتماثل -> معدل العائد على الصول 

 0.562 0.194- 0.34 0.95 0.193 0.184 السلوك غير المتماثل -> قية سو القيمة ال

 7.188 2.542 0 4.11 1.185 4.865 السلوك غير المتماثل -> التمويليةالرافعة 

 0.001 0.748- 0.05 1.96- 0.191 0.374- جودة الأرباح  -> السلوك غير المتماثل للتكاليف 

كة   5.715 3.233 0 7.07 0.633 4.474 جودة الأرباح  -> حجم الشر

 0.212 0.053 0.001 3.25 0.041 0.133 جودة الأرباح  -> التدفق النقدي الحر 

 14.727 6.368 0 4.95 2.132 10.548 جودة الأرباح  -> استغلال الصول 

 1.617 1.618- 1 0 0.825 0 جودة الأرباح  -> المصاريف الاختيارية 

 0.573 0.224 0 4.47 0.089 0.398 اح ربجودة الأ -> معدل العائد على الصول 

 3.116 0.737- 0.226 1.21 0.983 1.19 الأرباح جودة  -> القيمة السوقية 

 34.178- 58.076- 0 7.57- 6.096 46.13- جودة الأرباح  -> الرافعة التمويلية

LR test of model vs. saturated: chi2(11)  =      40.89, Prob > chi2 = 0.0000 

Comparative fit index (CFI)  0.885 

لنتائج التحليل الإحصائي للنموذج        ( 2كما يوضحها الشكل رقم )   الهيكليوطبقا 

السلوك ( بين مستوى  موجبة)   طردية( يتضح وجود علقة معنوية  4والجدول رقم )

للتكاليف المتماثل  ثلث    غير  نسبة    محددات وبين  الأصولوهي؛  معدل و،  كثافة 

الماليةو،  لأصولا  استغلل معن  الرافعة  مستوى  دل   ،% 1وية  عند  ذلك  يل ويوفر 

للأصول    العاليعلى أن الشركات ذات الكثافة المرتفعة ومعدل الاستغلل    اإحصائي  

المالية العالية  التكاليففي  عدم التماثل  ترتفع لديها مستويات    وذات الرافعة    ، سلوك 
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( معنوية بين سالبة)  عكسيةود علقة  وجكذلك أشارت نتائج التحليل الإحصائي إلى  

التكاليف لسلوك  التماثل  عدم  مستوى    مستوى  عند  الاختيارية  المصروفات  ونسبة 

 . وبناء  عليه يتم قبول الفرض الأول، % 5معنوية 

النتائج        أوضحت  بين  كما  معنوية  )سالبة(  عكسية  علقة  عوجود  دم  مستوى 

 وبناء    ،% 10لمستقبلية عند مستوى معنوية  ا  جودة الأرباحالتماثل لسلوك التكاليف و 

 . الثاني عليه يتم قبول الفرض 

 ( رقم  الجدول  المباشرة  ثار  الآ(  5ويعرض  وغير  المستقلة المباشرة  للمتغيرات 

 . والوسيطة على المتغير التابع جودة الأرباح المحاسبية

الشكل ر يوضحها  الهيكلي كما  للنموذج  التحليل الإحصائي  لنتائج   قموطبقا 

(2 ( رقم  والجدول  معنوية  4(  علقة  وجود  يتضح  مستوى   طردية(  بين  )موجبة( 

الأصول،   كثافة  نسبة  وهي؛  محددات  ثلث  وبين  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك 

استغلل الأصول،  و المالية عند مستوى معن ومعدل  ذلك 1وية  الرافعة  ويوفر    ،%

إحصائي   الم  ادليل  الكثافة  ذات  الشركات  أن  العالي رتعلى  الاستغلل  ومعدل  فعة 

التماثل في سلوك   لعدم  لديها مستويات  ترتفع  العالية  المالية  الرافعة  للأصول وذات 

)سالبة(  إلى وجود علقة عكسية  الإحصائي  التحليل  نتائج  أشارت  كذلك  التكاليف، 

سبة المصروفات الاختيارية عند  معنوية بين مستوى عدم التماثل لسلوك التكاليف ون

 .وبناء  عليه يتم قبول الفرض الأول %، 5ى معنوية  تو مس

عدم        مستوى  بين  معنوية  )سالبة(  عكسية  علقة  وجود  النتائج  أوضحت  كما 

وبناء    %،10التماثل لسلوك التكاليف وجودة الأرباح المستقبلية عند مستوى معنوية  

 . عليه يتم قبول الفرض الثاني 

) و رقم  الجدول  الآ5يعرض  المب(  المستقلة اشثار  للمتغيرات  المباشرة  وغير  رة 

 والوسيطة على المتغير التابع جودة الأرباح المحاسبية. 

(5جدول رقم )  

 الأثر المباشر وغير المباشر لخصائص الشركات على جودة الأرباح
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 المسار
  

Direct 
Indire

ct 
Total 

Effect 

 كثافة الصول 
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

2.828 ***  2.828 *** 

   (0.378 )  (0.378 ) 

 كثافة العمالة 
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

0.024  0.024 

   (0.182 )  (0.182 ) 

   
الانخفاض المتتال  ف 

 الإيرادات

<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

-0.204  -0.204 

  (0.406 )  (0.406 ) 

كة   حجم الشر
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

0.119  0.119 

   (0.127 )  (0.127 ) 

 فق النقدي الحر تدال
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

0.008  0.008 

   (0.008 )  (0.008 ) 

 استغلال الصول 
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

3.14 ***  3.14 *** 

   (0.509 )  (0.509 ) 

 المصاريف الاختيارية 
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

-0.411 **  -0.411 ** 

   (0.185 )  (0.185 ) 

 ول معدل العائد على الص
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

0.004  0.004 

   (0.018 )  (0.018 ) 

 القيمة السوقية 
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

0.184  0.184 

   (0.193 )  (0.193 ) 

 الرافعة التمويلية
<
- 

السلوك غير  
 المتماثل 

4.865 ***  4.865 *** 
   

(1.185 )  (1.185 ) 

السلوك غير المتماثل  
 للتكاليف 

<

- 
 * 0.374-  * 0.374- اح ربجودة الا
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   (0.191 )  (0.191 ) 

 * 1.05- * 1.05-  جودة الأرباح  -> كثافة الصول 

    (0.555

) 
(0.555 ) 

 0.009- 0.009-  جودة الأرباح  -> كثافة العمالة 

     ((
0.068) 

(0.068 ) 

   
الانخفاض المتتال  ف 

 الإيرادات
 0.076 0.076  جودة الأرباح  ->

    (0.157

) 
(0.157 ) 

كة   *** 4.429 0.045- *** 4.474 جودة الأرباح  -> حجم الشر

   (0.633 ) 
(0.053

) 
(0.635 ) 

 **0.129 0.003- **0.133 جودة الأرباح  -> التدفق النقدي الحر 

   (0.041 ) 
(0.003

) 
(0.041 ) 

 جودة الأرباح  -> استغلال الصول 
10.548**
* 

-
1.174

* 
9.374 *** 

   (2.132 ) 
(0.629

) 
(2.175 ) 

 0.153 0.154 0.0003 جودة الأرباح  -> المصاريف الاختيارية 

   (0.825 ) 
(0.105

) 
(0.856 ) 

 *** 0.397 0.002- *** 0.398 جودة الأرباح  -> معدل العائد على الصول 

   (0.089 ) 
(0.007

) 
(0.0893 ) 

 1.121 0.069- 1.19 جودة الأرباح  -> القيمة السوقية 
   (0.983 ) (0.08 ) (0.985 ) 

 جودة الأرباح  -> الرافعة المالية

-
46.127**
* 

-
1.819

* 

-
47.946**
* 

   (6.096 ) (1.03 ) (6.052 ) 
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 Standard errors are in parenthesisالخطأ المعياري يوضع بين قوسين 
 p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 ***مستويات 3مستوى المعنوية يحدد على 

 

وجود (  4الجدول رقم )   في  ضاحه إي وكما سبق  (  5)   يتضح من الجدول رقم

مباشر   والرافعة إيجابي  وأثر  الأصول  استغلل  ومعدل  الأصول  كثافة  من  لكل 

بينما %، 1التمويلية على مستوى السلوك غير المتماثل للتكاليف عند مستوى معنوية 

حجم الشركة، و يتضح وجود أثر مباشر إيجابي غير معنوي لكل من كثافة العمالة،  

الموالحر،    دينقالالتدفق  و غير  السلوك  على  الأصول  على  للتكاليفالعائد  ، تماثل 

الجدول    ا وأيض   مباشر  جود  و يعرض  المصروفات   معنوي  عكسي أثر  لنسبة 

للتكاليف،   المتماثل  غير  السلوك  مستوى  على  للنخفاض  الاختيارية  معنوي  وغير 

 .على السلوك غير المتماثل للتكاليف المتتالي في الإيرادات 

المباشرة وغير المباشرة على جودة الأرباح المحاسبية أوضح   بالآثار  اارتباط  و     

( رقم  مباشر  5الجدول  أثر  وجود  للتكاليف    معنوي  عكسي(  المتماثل  غير  للسلوك 

لنسبة كثافة   معنوي  عكسيعلى جودة الأرباح. كما أوضح وجود سلوك غير مباشر  

وأوضح الجدول  ،رباح المحاسبيةالألكثافة العمالة على جودة  معنويالأصول وغير 

على   للإيرادات   المتتاليللنخفاض    معنويغير    إيجابيوجود أثر غير مباشر    اأيض  

 رباح المحاسبية. جودة الأ

  معنوي   طرديأنه على الرغم من وجود أثر مباشر    من الجدول  اأيض    يتضحو     

من   الشركة  لكل  على  حجم  العائد  ومعدل  الأصول  استغلل  على  صول  الأ ومعدل 

الأرباح معنوية    جودة  مستوى  مباشر  نه  فإ،  % 1عند  غير  أثر  غير   عكسييوجد 

 الطردي ، مما يترتب عليه انخفاض الأثر الكلى  على جودة الأرباح  الكل منه  معنوي

 .السلوك غير المتماثل للتكاليفعندما توسط العلقة متغير  الكل منه

 معنوي   طردي من وجود أثر مباشر  م  وبالمثل يتضح من الجدول أنه على الرغ     

يوجد نه  فإ %،  5الحر على جودة الأرباح عند مستوى معنوية    النقديلمعدل التدفق  
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الحر على جودة الأرباح،   النقديلمعدل التدفق    معنويغير    عكسيأثر غير مباشر  

الكلى   الأثر  انخفاض  يترتب عليه  السلوك   الطرديمما  متغير  العلقة  توسط  عندما 

 اثل للتكاليف.تمغير الم

على جودة   للرافعة المالية  معنوي  عكسيوعلى العكس يتضح وجود أثر مباشر       

معنوية   مستوى  عند  يوجد %،  1الأرباح  مباشر    كما  غير  لنفس   معنوي  سلبيأثر 

عندما توسط   يالكلثر  الأ   دعممما يترتب عليه    %،10عند مستوى معنوية    المتغير

 .  اثل للتكاليفتمالعلقة متغير السلوك غير الم

. وبناء  على ني الباحثتوقعات  ؤيد  يوفى ضوء هذه النتائج يتضح توافر دليل إحصائي  

 .البحث  يفرض ذلك يتم قبول 

 مناقشة النتائج .6

باختلف        الدراسة  نتائج  للتكاليفاختلفت  المتماثل  السلوك غير  القائمة    محددات 

تكا نظرية  الموارد لعلى  تعديل  النيف  أوضحت  حيث  علقة  تا ،  وجود   طردية ئج 

يعبر عن   والذي،  مؤشر كثافة الأصول والسلوك غير المتماثل للتكاليفمعنوية بين  

الباحث   ، للإيرادات الأصول  إجمالي  نسبة   توقعات  مع  النتيجة  هذه  اتفقت  وقد  ن  ي هذا 

التخلص منها في فترات انخفاض   صعوبة ن ارتفاع كثافة الأصول يشير إلى  إحيث  

اق وإعادة  أخرى،  تنالطلب  مره  ارتفاعه  عند  ثمائها  ارتفاع  إف  ومن  على  يترتب  نه 

للتكاليف المتماثل  غير  السلوك  مستوى  ارتفاع  الأصول  هذه  كثافة  اتفقت  كذلك   .

 .Hartlieb et al  ، ودراسةAnderson et al.(2003)دراسة  النتيجة مع كل من  

أن    (2020) الأصولفي  كثافة  غ على    اطردي  ينعكس    ارتفاع  المتماثل    يرالسلوك 

 . للتكاليف

أوضحت النتائج وجود علقة طردية غير معنوية بين مؤشر  خر  على الجانب الأ     

العاملين كثافة   نسبة عدد  يعبر عن  والذى  للتكاليف،  المتماثل  والسلوك غير  العمالة 

تت،  للإيرادات  ولم  الباحثهذا  توقعات  مع  النتيجة  هذه  حيث  ي فق  كثافة إن  ارتفاع  ن 

وإعادة  يش العاملين   الطلب  انخفاض  فترات  في  منهم  التخلص  إلى صعوبة  كذلك  ير 

ن يؤثر ارتفاع كثافة أ نه كان من المتوقع  إف  ومن ثمينهم عند ارتفاعه مره أخرى،  ي تع
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، وقد يرجع ذلك ا على ارتفاع مستوى السلوك غير المتماثل للتكاليفالعاملين معنوي  

لين في الشركات السعودية مما ترتب امعدد الععن  الاختلف إلى عدم توافر بيانات  

قامأعليه   بالاعتما  ن  لعدد الباحثان  بديل  كمؤشر  والأجور  الرواتب  إجمالي  على  د 

،  Anderson et al.(2003)كذلك لم تتفق هذه النتيجة مع كل من دراسة    ،العاملين

أن    Hartlieb et al. (2020)  ودراسة كثافة  في   ا طردي  ينعكس    العاملينارتفاع 

 لسلوك غير المتماثل للتكاليف. ا على

بين مؤشر    عكسيةالنتائج وجود علقة  كذلك أوضحت        الانخفاض غير معنوية 

الإ  المتتالي للتكاليف،    يرادات في  المتماثل  غير  عن    والذيوالسلوك  حدوث  يعبر 

متتالية ركود  النتيجة  ،  فترات  هذه  تتفق  الباحثأيضا  ولم  توقعات  ن  إحيث    ني مع 

لص من الموارد  ود متتالية يجب أن يدفع المديرين إلى سرعة التخركحدوث فترات  

الركود  ديمومة  من  لتأكدهم  المستغلة  وغير  ثم،  المتوقع  إف  من  من  كان  يؤثر أنه  ن 

مستوى السلوك غير المتماثل   انخفاض ا على معنوي   يرادات في الإ المتتاليالانخفاض 

،  Anderson et al.(2003)اسة  درمن    كل  كذلك لم تتفق هذه النتيجة مع    ،للتكاليف

 . Hartlieb et al. (2020) ودراسة

نظرية       على  القائمة  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك  بمحددات  يتعلق  فيما  أما 

الوكالة   تكاليف  المصالح وارتفاع  في  تعارض  وما يصاحبها من  الناتج عن  الوكالة 

حيث   ،ائج باختلف المحددات نتا الفقد تضاربت أيض  التصرفات الانتهازية للمديرين  

معنوية وجود علقة طردية  النتائج  الأصول   أوضحت  استغلل  معدل  من  كل  بين 

استغلل  معدل  يعكس  حيث  للتكاليف،  المتماثل  غير  السلوك  وبين  المالية  والرافعة 

الشركة،   لدى  المتاحة  للأصول  الأمثل  الاستخدام  حينالأصول  الرافعة   في  تعبر 

ارتف الديون  اعالمالية عن  بهذه  المرتبطة  الوكالة  وتكاليف  الديون  هذا ،  حجم  وعلى 

الباحث هذه    فإن تتوافق مع توقعات  المالية ولا تتوافق يالنتيجة  بالرافعة  يتعلق  فيما  ن 

ن ارتفاع هذا المؤشر يشير  إ يتعلق بمعدل استغلل الأصول حيث  مع التوقعات فيما  

ا  ن يؤثر عكسي  أنه كان من المتوقع  إف  ثم ومن  إلى فعالية الإدارة في إدارة الاصول،  

 متماثل للتكاليف. بتخفيض مستوى السلوك غير ال
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الآ      الجانب  مؤشر خر  على  بين  معنوية  عكسية  علقة  وجود  النتائج  أوضحت 

يعبر عن نسبة   والذينسبة المصروفات الاختيارية والسلوك غير المتماثل للتكاليف،  

وا والإدارية  البيعية  المبيعات لعالمصروفات  إجمالي  إلى  تتفق    ،امة  هذه    ا أيض  ولم 

الباحث توقعات  مع  حيث  ي النتيجة  فعالية أن  عدم  إلى  يشير  المؤشر  هذا  ارتفاع  ن 

ا على ارتفاع  ن يؤثر طردي  أ نه كان من المتوقع  إف  من ثممثل، و الإدارة في الانفاق الأ

 مستوى السلوك غير المتماثل للتكاليف. 

مؤشر حجم كل من  وجود علقة طردية غير معنوية بين    ئجأوضحت النتاكذلك       

الأصول  الحر    النقديوالتدفق  الشركة   على  العائد  السوقية  ومعدل  بين ووالقيمة 

ن حيث ي مع توقعات الباحث  اأيض  هذه النتيجة  لم تتفقو ،السلوك غير المتماثل للتكاليف

ود فرصة أعلى لدى وجيشير إلى    حجم الشركة وتوافر تدفقات نقدية حرةن ارتفاع  إ

ف ثم  لتحقيق مصالحهم ومن  أن  إالمديرين  المتوقع  كان من  الوكالة    ترتفعنه  تكاليف 

ارتفاع معدل يشير  ، بينما  على السلوك غير المتماثل للتكاليف  اومعنوي    اطردي    وتؤثر

الوكالة ومن ثم   ت العائد على الأصول والقيمة السوقية للشركة إلى انخفاض مشكل

، على السلوك غير المتماثل للتكاليف  اوليس طردي    اعكسي  يؤثر    نوقع أمتكان من ال

دراسة و مع  الوكالة  بتكاليف  المرتبطة  النتائج  اتفاق  يتضح  ذلك  على  بناء  

Pichetkun and Panmane (2012). 

وأخيرا فيما يتعلق بتأثير السلوك غير المتماثل للتكاليف على جودة الأرباح فقد      

النتاأ ع  ئجوضحت  عكسية  وجود  للتكاليف  لقة  المتماثل  غير  السلوك  بين  معنوية 

ويدعم نظرية القرار المتعمد للمديرين   ان وجودة الأرباح بما يتفق مع توقعات الباحث 

ذاتي ، على جودة الأرباح المحاسبية  اسلب  بما يؤثر    ةوخاصة لأغراض تحقيق منافع 

 Boakyeودراسة    Jin(2017)ة  اسمن در  توصل إليه كل    وتتفق هذه النتيجة مع ما

et al.(2019)ولا ما  ،  مع  إليه    تتفق  دراسة    كل  توصلت   Sayrani et alمن 

 . Li (2018)ودراسة   (2016)

 واتجاهات البحوث المستقبلية الخلاصة  .7
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ا على  محددات السلوك غير المتماثل للتكاليف اعتماد    اختبارإلى    هدفت الدراسة     

ال  نظريتي تعديل  جودة مو تكاليف  على  السلوك  هذا  وتأثير  الوكالة،  وتكاليف  ارد 

 . الأرباح المحاسبية

ا  ه تتداول أسهمشركة    123لعدد    المسارات ولقد اعتمد البحث على أسلوب تحليل       

الأ بورصة  السعودية  في  المالية  زمنية  وراق  عام  لسلسلة  عام   2012من  حتى 

أ،  2018 الدراسةوقد  نتائج  كثافة  ة  وجود علقة طردي  وضحت  بين مؤشر  معنوية 

الأصول والسلوك غير المتماثل للتكاليف بما يدعم الفرض القائم على نظرية تكاليف 

بين  و  ،التعديل معنوية  طردية  علقة  وجود  إلى  الدراسة  معدل   كل  توصلت  من 

المتماثل   غير  السلوك  وبين  المالية  والرافعة  الأصول  ووجود للتكاليفاستغلل   ،

معن عكسية  غير ويعلقة  والسلوك  الاختيارية  المصروفات  نسبة  مؤشر  بين  ة 

كما توصلت ،  المتماثل للتكاليف بما يدعم الفرض القائم على نظرية تكاليف الوكالة

إلى   للتكاليف وجودة  النتائج  المتماثل  السلوك غير  بين  وجود علقة عكسية معنوية 

ير المتماثل للتكاليف غ  لنتائج على وجود دور وسيط للسلوكأكدت ا  اوأخير    ،الأرباح

المحاسبية الأرباح  وجودة  الوكالة  تكاليف  مؤشرات  بين  العلقة  هذه   ،على  وتوفر 

المصلحة   ا موثق    اعملي    دليل  الدراسة   وأصحاب  والمستثمرين  التنظيمية  للهيئات 

 المعلومات المحاسبية لأغراض الآخرين بضرورة دراسة سلوك التكاليف عند تقييم  

 . القرارات  اتخاذ و الماليالتحليل 

أن  وأخيرا،        بالذكر  الدراسة   Limitationsالمحددات  بعض  هناك  يجدر  بهذه 

أولا؛   على  ومنها:  الدراسة  في اقتصرت  للتكاليف  المتماثل  غير  السلوك  قياس 

الشركات المدرجة في البورصة السعودية ولم تتناول الدراسة اختلف مستويات هذا 

المخ القطاعات  بين  التي  تلالسلوك  الشركات   تنتميفة  هذه  ثانيا؛  إليها  تحديد ،  تم 

من تكاليف تعديل الموارد ونظرية الوكالة فقط ولم تتض  نظريتي المحددات في ضوء  

من  وغيرها  الملكية  وهيكل  الشركات  بحوكمة  المرتبطة  المحددات  الدراسة 

 . المحددات 
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الع      المستقبلية  هناك  البحوث  المقترحات لاتجاهات  ها  جراؤ إيمكن    تيالديد من 
أولا  في الدراسات.  من  النوع  هذا  العلاقة    :إطار  غير بين    التبادليةاختبار  السلوك 

للتكاليف الارباحوبين    المتماثل  إدارة  لعدد   :ثانيا  .ممارسات  مقارنة  دراسات  إجراء 
واحدة.   دولة  الاقتصار على  بدلا من  الدول  مقارنة من  تطبيقية  دراسة  ثالثا: عمل 

دراسة المحددات المرتبطة بحوكمة الشركات وهيكل  رابعا:    لقطاعات.ا  على مستوى 

 الملكية وغيرها من المحددات.
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The determinants of sticky cost behavior and its effect on 

earnings quality - Empirical studies of Saudi listed firms 

 

Abstract  

The objective of the study is to measure sticky cost behavior of 

Saudi listed firms, This study tests the availability degree of the 

asymmetric behavior of costs among companies listed in the 

Saudi Stock Exchange, and also the impact of the determinants 

assumed by both the resource modification costs theory and the 

agency theory on the level of this behavior. The study sample 

consists of 123 Saudi listed firms for the period from 2012 to 

2018. The study hypotheses are tested based on Path Analysis. 

The study find evidence on the behavior of sticky costs in some 

Saudi firms. The most important factors which explain this 

behavior are assets intensity, Asset Utilization Ratio, 

Discretionary expense ratio, and Leverage ratio. The study also 

provided evidence of significant negative effect of the sticky 

cost behavior on the earnings quality. 

Key words: sticky cost behavior, resource adjustment costs 

theory, agency costs, earnings quality.  

 
          

 


