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 ممخص

لا يمكن انكار أن تحويلات العاممين بالخارج قد اكتسبت أىمية متزايدة ـ فى الآونة 
ي يفوق في بعض الأحيان المصادر منقد الأجنبلأصبحت مصدرا ميما  إذالأخيرة، 

في الجدل فيما بين الفكر الاقتصادي،  البحثتمثمت مشكمة  ،التقميدية لتمك التدفقات
والدراسات التطبيقية حول الأثر الإيجابى لتحويلات العاممين بالخارج عمى المتغيرات 

ت ىي أن ىناك آثارًا إيجابية لتحويلا البحثوكانت فرضية  الاقتصادية الكمية.
المصريين العاممين بالخارج عمى الناتج المحمى الاجمالى كمؤشر لمنمو الاقتصادى، 

صحة أو إلى التأكد من  البحث وىدف .وحجم التراكم الرأسمالي كمؤشر للاستثمار
 وتم اتباع المنيج الاستنباطي، والنظريات المفسرة لسموك ىذه خطأ الفرضية،

    أدوات التحميل الرياضي والإحصائي استخداموبناء نموذج قياسي بالظاىرة، 
(. 6102 -0891بناءً عمى بيانات سنوية تغطي الفترة )(، EViews7) برنامج

إلى وجود تأثير موجب، ومعنوي إحصائيًا لتحويلات العاممين  البحثتوصل 
ومعنوي ، وجود تأثير سالبو المصريين بالخارج عمى الناتج المحمي الإجمالي، 

 .التراكم الرأسمالي كمؤشر للاستثمارإحصائيًا عمى حجم 
 

                                                 
1

 استار ورئيس قسم الاقتصاد والتجارة الخارجية 
2

 استار الاقتصاد والتجارة الخارجية المساعذ 
3

 رسالة ماجستير فى اقتصاديات الخارجة الخارجية 
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Abstract 

It's undeniable that remittances have got an increasingly 
importance at the last decades, which have become an 
important source of the foreign exchange flows, sometimes 
exceeds the traditional sources of such flows. The problem of 
the paper is the debate between the economic thoughts and 
the empirical studies on the positive effect of workers’ 
remittances on macroeconomic variables. The hypothesis of 
the paper is that there are positive effects of the Egyptian 
workers’ remittances on the economic growth, and the 
investment in Egypt. The objective of this paper is to ascertain 
the validity or error of the hypothesis. By the deductive 
approach, and the theories explain the behavior of this 
phenomenon, Using time series econometric techniques for the 
period (1980-2016), and (EViews 7). Our results indicate that, 
Worker remittances have positive and significant impact on 
economic growth; In addition they have negative and 
significant impact on the investment in Egypt.  
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 المقدمة -1
أمرًا ضروريًا نحو تبنى السياسات الملائمة  العاممين بالخارج يعد تقدير أثر تحويلات

التي تساعد عمى زيادة التحويلات، وتعظيم آثارىا الإيجابية، والحد من، أو تقميل 
 -المسجمة رسميًا -لقد ارتفعت التحويلات النقدية لمعاممين بالخارج ، آثارىا السمبية
، وارتفعت 6102مميار دولار عام  622النامية لتصل إلى حوالي  إلى الدول

فى مميار دولار  206التحويلات إلى الدول ذات الدخل المرتفع، لتصل إلى حوالي 
يفوق حجم تحويلات العاممين بالخارج ، لذلك (World Bank: 2018) 6102عام 

ل ىذه التدفقات ما يزيد عن ثلاثة أضعاف حجم تدفقات المعونة الرسمية. إذ تشك
وتؤدي إلى زيادة  ،دولة نامية 62 % من إجمالي الناتج المحمي في01أكثر من 

   الدولالصغيرة في مختمف  والمشروعاتالاستثمارات في الصحة والتعميم 
,(World Bank: 2016: p.iv)  تعد التحويلات أكبر من التدفقات الرأسمالية في و

والصادرات السمعية  ،نامية  دولة 06في دولة نامية، والصادرات السمعية  62
والاستثمارات الأجنبية المباشرة في المكسيك،  ،نامية  دولة 69الأساسية في 

يرادات السياحة في المغرب يرادات قناة السويس  وصادرات الشاي في سريلانكا، وا  وا 
الأحوال فإن ىذه الأرقام أقل من  كلوفي  ،( (Ratha, D.:2007:p.3في مصر 

يلات المرسمة فعميًا ، وذلك لأنيا تشمل فقط التحويلات عبر القنوات المصرفية التحو 
 .) (Richard H. Adams, Jr: 2006, p.2الرسمية

 
في الجدل فيما بين الفكر الاقتصادي، والدراسات التطبيقية  البحث مشكمةتمثمت 

 .الكميةحول تأثير تحويلات العاممين بالخارج عمى المتغيرات الاقتصادية 
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ومن  الاستثمار لذلك، انقسمت الدراسات التطبيقية التى تناولت أثر التحويلات عمى
، أن القسم الأوليرى  :في بعض الدول إلى قسمينثم، عمى النمو الاقتصادي 
الناتج المحمى الإجمالى، وبالتالي تعمل عمى زيادة  التحويلات تؤثر إيجابيًا عمى

تعزيز الاستثمار، وتراكم رأس المال المادى النمو الاقتصادي، من خلال دورىا في 
والبشرى إذ تخمق فرصًا لمتوسع في الاستثمار المنتج بدلًا من زيادة الاستيلاك، 
وزيادة الإنفاق عمى التعميم عالى الجودة، والاستقرار الاقتصادي، والمحافظة عمى 

مديونية، سعر الصرف الحقيقي، والوصول إلى أسواق المال الدولية بشروط أفضل لم
القسم بينما يرى ، وتحسين التصنيف الائتمانى لمدولة، وتعزيز التطور المالي

، أن التحويلات تؤثر سمبيًا عمى الناتج المحمى الإجمالى، وبالتالي لا تعمل الثاني
عمى زيادة النمو الاقتصادي إذ يواجو الاقتصاد المعنى ظروفًا غير مواتية تؤدي إلى 

يولندي، أو وجود مشكمة الأخطار المعنوية المتمثمة في تزايد تأثير المرض ال
انخفاض مشاركة الأسرة المستقبمة لمتحويلات في سوق العمل، وزيادة مخاطر 

 (Chami, et al:2008: p.58). الاستثمار
 

ىي أن ىناك آثارًا إيجابية لتحويلات المصريين العاممين  البحثفرضية وكانت 
وحجم التراكم جمالى كمؤشر لمنمو الاقتصادى، بالخارج عمى الناتج المحمى الا

 .الرأسمالي كمؤشر للاستثمار
 

إلى التأكد من مدى وجود تأثير سمبي، أو إيجابي لمتحويلات عمى  البحثهدف 
 المتغيرات الاقتصادية الكمية في مصر.
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وبناء نموذج الاستنباطي، والنظريات المفسرة لسموك ىذه الظاىرة،  المنهجتم اتباع 
(، وذلك EViews 7أدوات التحميل الرياضي والإحصائي ) برنامج استخدام اسي بقي

 .البحثلمتأكد من صحة، أو خطأ فرضية 
 
، الإطار ، إضافة إلى المقدمة، إلى أربعة أجـزاء. يتناول الجزء الأولالبحثنقسم ي

لجزء النظرى، يميو فى الجزء الثانى، الدراسات التطبيقية، ثم النموذج القياسى فى ا
 .البحث أما الجزء الرابع والأخير فيشتمل عمى الخلاصة ونتائجالثالث، 

 
 الإطار النظرى -2

يعكس الناتج المحمي الإجمالي حقيقة اقتصاد كل دولة سواء كانت دولة متقدمة أم 
ويشير النمو الاقتصادي إلى ارتفاع الناتج القومي، أو ارتفاع نصيب الفرد  نامية،

أى عندما يزيد الإنتاج من السمع، والخدمات في دولة ما بأي  من الدخل القومى،
شكل من الأشكال. أما التنمية الاقتصادية فتتضمن تغيرات أساسية في الييكل، 
وتحقيق زيادة سريعة وتراكمية في الدخل الفردي الحقيقي عبر فترة ممتدة من الزمن. 

 .(62:ص.6116( )سيير معتوق: 60:ص.0882)مالكوم جبمز واخرون:
إلى وجود علاقة سمبية وقوية بين التحويلات، والناتج  الدراساتبعض توصمت 

الحقيقي في الدول المتمقية لمتحويلات ، ووجود علاقة إيجابية بينيما في الدول 
توقف قرار المياجر ي، و (Fajnzylber & López:2007: p.35)المرسمة ليا. 

ع ىما: دوافع الإيثار، ودوافع بالتحويل إلى الوطن الأم عمى نوعين من الدواف
وفي كمتا الحالتين، ينبغي أن  (Khodeir, A.N: 2015, p.1002 )الاستثمار 

تؤدي التحويلات إلى آثار اقتصادية، إما عن طريق زيادة الاستيلاك )يمثل جانب 
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الطمب(، أو زيادة الإنتاج )يمثل جانب العرض( وبالتالي تعزيز التنمية الاقتصادية 
 .( Zizi Goschin:2014:p.56 ) المستقبمةفي الدول 

 
قد يرجع الاختلاف في التأثيرات التنموية لمتحويلات إلى طبيعة الدولة المستقبمة ليا، 
ولتعظيم التأثير التنموى لابد من توافر بعض الخصائص الاقتصادية والاجتماعية 

مى الاجمالى. والسياسية.عمى سبيل المثال:انخفاض نسبة التحويلات إلى الناتج المح
انخفاض الميل الحدى للاستيلاك وارتفاع الميل الحدى للادخار لكى يتحقق 
مضاعف استثمار مرتفع. اتباع حكومات الدول المستقبمة لمتحويلات سياسات مالية 
ونقدية تشجع وتخمق فرص استثمارية جديدة والعمل عمى تعزيز التنمية المالية مما 

و الاستثمار في السمع الانتاجية )ىالة يساعد عمى توجيو التحويلات نح
 (22: ص6106مصطفى:

 
يمكن تمخيص تأثير التحويلات عمى النمو الاقتصادي بالمجتمع إلى ثلاث وجيات و 

نظر: أولا:أن التحويلات يكون ليا آثار إيجابية عمى النمو الاقتصادي ثانيا: وجود 
التحويلات ودورىا في دعم اثار سمبية واخيرا: ربط الاقتصاديون بين الاستفادة من 

النمو الاقتصادي بمدى التطور في القطاع المالي، حيث أن تطور الأسواق 
والمؤسسات المالية يرفع من كفاءة استخدام ىذه التحويلات فعندما تتم ىذه 
التحويلات من خلال القنوات الرسمية والجياز المصرفي يكون أثرىا الإيجابي أكبر 

يميا من خلال القنوات غيرالرسمية، ففي الحالة الأولى تؤثر مقارنة بيا في حالة تحو 
الاقتصادي، بينما في  إيجابيًا عمى معدلات الادخار والاستثمار، ومن ثم النمو

الحالة الثانية عادة ما يكون تأثيرىا أكبر عمى الاستيلاك أو الاستثمار في أنشطة 
 (.669-662:ص ص.6102متدنية أو عديمة الإنتاجية )عمى عبدالوىاب ابراىيم:
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لذلك يتمثل السؤال الرئيسى من وجية نظر التنمية الاقتصادية في ىل توجو 
التحويلات الدولية إلى استثمارات في الأنشطة الاقتصادية التي تؤدي إلى زيادة 
الطاقة الإنتاجية وتوليد المزيد من فرص العمل ورأس المال )استثمار في رأس المال 

الوطن؟ أم إنيا موجية لشراء السمع الاستيلاكية الجديدة البشرى والمادي( في 
 لمعاممين أنفسيم وعائلاتيم؟ 

 
 اتجو العديد من الباحثين لابداء نظرة متشائمة عن كيفية إنفاق تحويلات العاممين 
أو استخداميا، وأثر ىذه الأموال عمى التنمية. حيث اشارت الأدبيات إلى ما يمى: 

ا ما تكون الأغمبية، من تحويلات العاممين عمى الاستيلاك. تنفق نسبة كبيرة، وغالب
ن ألات إلى الادخار أو الاستثمار. و بينما يذىب أصغر جزء من أموال التحوي

تحويلات العاممين عادة ما تدخر أو تستثمر، في العقارات، والأراضى، وليست 
 .بالضرورة أن تكون ذات إنتاجية للاقتصاد ككل

 
لة التطبيقية من الوصول إلى نتيجة حاسمة يمكن تعميميا حول لذلك لم تتمكن الأد

أثر التحويلات عمى النمو الاقتصادي، حيث تنوعت آثار التحويلات ما بين 
 (60:ص.6106)جامعة الدول العربية: .إيجابي، ومحايد وسمبي

 
عمى  وجود تأثير سمبي كبير ترى بعض الدراسات عمى مستوى الاقتصاد الكمي،

تصادي )الناتج المحمي الاجمالي(، إذ تقدم التحويلات الدعم للأسر الفقيرة النمو الاق
خلال أوقات الازمات. وبالتالي، من المرجح أن يكون تدفقات التحويلات مضادة 
لمتقمبات الدورية. ومن منظور انخفاض العمالة، فإن التحويلات قد تقمل من حافز 

 ؛الروح المعنوية )الخطر الأخلاقي( العمل لممستقبمين ليا، وىو ما يتمثل في خطر
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لأن ىذه التحويلات تؤدي إلى زيادة دخل أفراد الأسرة في الدولة الأم فيقررون 
تخفيض ساعات العمل. كما أن لتحويلات المغتربين المالية تأثيرات سمبية عمى 
د النمو في الدول المتمقية ليا في الأجل الطويل، وذلك عند الأخذ بعين الإعتبار تزاي

ىجرة العمالة الماىرة من الدول المستقبمة لمتحويلات بحثا عن دخول أعمى. )وداد 
 (062-066:ص ص.6100صالحى :

 
ومن الآثار السمبية لمتحويلات ما يثار حول دورىا في تحقيق التنمية المستدامة 
وذلك بسبب وجود العديد من الدراسات التطبيقية التي أكدت أن الغالبية العظمى من 

ن كان الت حويلات توجو بالأساس للاستيلاك وليس الاستثمار. وىذا الأثر، وا 
،صحيحاً، إلا أنو لا يعبر عن الحقيقة بشكل كامل وذلك لسببين:  يتعمق بطبيعة  أولاا

الإنفاق الاستيلاكي والذي غالباً ما يتمثل في الإنفاق عمى الغذاء، والممبس، 
ن بدت استي لاكية لموىمة الأولى، إلا أنيا من وجية والصحة، والتعميم وىى أمور، وا 

نظر الاقتصاد الكمى تعتبر استثمارية بالأساس؛ لأنيا ترفع من قدرات رأس المال 
خلال فترة زمنية طويمة؛ ذلك تحقق د، ويالبشري الذي يمثل القوة الدافعة لأي اقتصا

تعمق ي(، ثانيا، (Ratha:2007:p.6 لذلك من الصعب قياسيا من الناحية العممية.
بأسباب إنفاق التحويلات في أنشطة استيلاكية، والذي قد يرجع بالأساس لعدم وجود 
 .بيئة استثمارية مناسبة، وغياب القنوات القادرة عمى تعبئة تمك التحويلات واستثمارىا

 (60:ص.6106)جامعة الدول العربية:
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 الدراسات التطبيقية -3
دورىا الرئيسي في  العاممين بالخارجتحويلات  حول التطبيقيةالدراسات  اظيرت
إمكاناتيا الاستثمارية ذات زيادة ، فضلًا عن  ليا ستيلاك الأسر المستقبمةدعم ا

  .الدولة الأمالتأثير المباشر عمى التنمية الاقتصادية في 
تقدير أثر تحويلات العاممين فى الخارج عمى رأس (، (Azizi, 2017دراسة  -

-0881)نامية خلال القترة  ةدول 062ل فى المال البشري، وعرض العم
أدت زيادة نصيب الفرد من التحويلات إلى زيادة معدلات الرعاية (، 6102

الصحية، وزيادة الاستثمار فى تعميم الأطفال، وبالتالى تحسن مؤشر التنمية 
في المدى الطويل  الاقتصادى النمو تعزيزيؤدي إلى  بماالبشرية بشكل عام. 

  .ضافية في رأس المال المادي والبشريالإارات لاستثمانتيجة 
تأثير تدفقات  بحثت فى  (Hassan, G. et al:2012),  دراسة  -

لاديش خلال الفترة جالتحويلات عمى نمو الناتج المحمي الإجمالي لمفرد في بن
أن تأثير نمو التحويلات سمبي في البداية ولكنو  وجدت (،0826-6112)

وقد يرجع ذلك إلى الاستخدام غير المنتظم  –لاحقة  يصبح إيجابيا في مرحمة
 لمتحويلات في البداية يميو استخدام أكثر إنتاجية. 

تأثير إيجابي كبير  توصمت إلى وجود، (Goschin, Z:2014)دراسة  -
دول العينة، نمو الناتج المحمي الإجمالي المطمق والنسبي في لمتحويلات عمى 

في أوروبا الوسطى والشرقية  دولتغطي عشرة  مقطعيةباستخدام بيانات  ذلكو 
(CEE خلال الفترة )(6100-0882.)  
أن وجد  (Giuliano, P and Ruiz-Arranz, M: 2005) دراسة -

، التحويلات المالية تميد الطريق لمتنمية المالية التي تؤدي إلى النمو الاقتصادي
  المالية. لناحيةا من نمواً  الدول أقل في النمو تعزز أن لمتحويلات ويمكن
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 محاولة تقدير أثر (Fayissa, B & Nsiah, C: 2011),  دراسة -
 فىعمى النمو الاقتصادي الأخرى  الاقتصادية لتحويلات وبعض المتغيرات ا

من أمريكا  60من آسيا ، و  06دولة من أفريقيا ، و  68تتكون من )دولة  26
 لمفترةبيانات السنوية ال باستخداموذلك  (اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي

أن التحويلات، ليا تأثير إيجابي وكبير عمى النمو  وجد. (6112 -0892)
 دول العينة.الاقتصادي لجميع 

أن تحويلات  توصمت إلى (Meyer, D. & Shera, A: 2017), دراسة -
العاممين بالخارج ليا تأثير إيجابي عمى النمو وأن ىذا التأثير يزداد عند 

باستخدام  وذلك . عمى من التحويلات مقارنة بالناتج المحمي الإجماليمستويات أ
مولدوفيا نيا ومقدويا ربمغاولبانيا مجموعة بيانات مقطعية من ستة دول ىى أ

 (.6106 – 0888) ةرلفتل اخلاواليرسك سنة بولوامانيا ورو
تقدير أثر تحويلات العاممين  (Abou El seoud, M.S: 2013),  دراسة -

ارج عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية الرئيسية في الاقتصاد المصري في الخ
وجود تكامل مشترك بين توصمت إلى (. 6100-0880خلال الفترة )

التحويلات ومتغيرات الاقتصاد الكمي، أيضا وجود علاقة سببية أحادي الاتجاه 
لاتجاه تمتد من التحويلات إلى تكوين رأس المال الخاص وعلاقة سببية ثنائية ا

 بين التحويلات والنمو الاقتصادي.
العلاقة بين تحويلات بحثت . (6102: عمى عبد الوىاب ابراىيم)  دراسة -

ة      مصر خلال الفتر  ىلتطور المالي والنمو الإقتصادي فالعاممين بالخارج وا
وجود علاقة إيجابية بين النمو الاقتصادي  (، توصمت إلى0822-6106 (

 . يؤثر كل منيما إيجابياً عمى الآخر والتحويلات، حيث
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استخدمت  التحويلات أن توصمت إلى(. (Aliaa Khodeir: 2015دراسة  -
كوسيمة لمتحوط ضد الصدمات الاقتصادية عمى المستوى الكمي وكانت من أجل 
الاستثمار وليس لأغراض دعم الأسرة حيث كانت مسايرة للاتجاىات الدورية مع 

 .(6106-0891ل الفترة )الصدمات فى الناتج خلا
متحويلات تأثير لقد يكون  ،((Chami, et al: 2003:2005:2008دراسة  -

اسر المتمقين ضار عمى النمو الاقتصادي عن طريق الحد من حوافز مشاركة 
، "المرض اليولندي"  ليا فى العمل ) الخطر الاخلاقى( ، ومن خلال ظاىرة

تحويلات ونمو الناتج المحمي ارتباط سمبي قوي بين الوتوصل الى وجود 
عمى نمو  معنوى ذو دلالة احصائية التحويلات ليس ليا تأثير ، وأن الإجمالي

 .الناتج المحمي الإجمالي
. قياس تأثير تحويلات العاممين بالخارج عمى (6106 :مقاتل جمول) دراسة -

خلال  فريقيا، وذلك باستخدام البيانات السنويةأالنمو الاقتصادى في دول شمال 
وجود اثر ضعيف عمى التنمية  وتوصمت إلى (،6101-0881)الفترة 

الاقتصادية لتحويلات العاممين إلى ىذه الدول ووجود علاقة عكسية بين تدفقات 
 . تحويلات العاممين المصريين فى الخارج والنمو الاقتصادي

 
 النموذج القياسى -4

، لتقدير معادلة (OLS)ية اعتمدت الدراسة عمى طريقة المربعات الصغرى العاد
الانحدار المتعدد، ونظرًا لأنو فى كثير من الأحيان تكون أغمب سلاسل البيانات 
لممتغيرات الاقتصادية غير مستقرة كل عمى حدة، فتم الاعتماد عمى اختبار التكامل 
المشترك، وذلك لموصول إلى قرار بشأن صحة التقدير لمعادلة الانحدار لمعرفة 

تائج حاسمة أم زائفة. فإنْ اتصفت السلاسل الزمنية لممتغيرات بخاصية مدى كون الن
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التكامل المشترك فيما بينيا كمجموعة، فإنَّ البواقي تكون مستقرة، مما يعني أن 
متغيرات النموذج تتحرك معًا فى نفس الاتجاه، وبالتالي، يتحقق ليا التوازن فى 

ن حاسمة من حيث الأثر المعنوى، الأجل الطويل، وبذلك فإن قيم المَعْممات تكو 
 والقوة التفسيرية. وتم ذلك من خلال الخطوات التالية:

 تقدير معادلة الانحدار المتعدد. -0
 تحميل التكامل المشترك، وتم ذلك من خلال: -6
 اختبار جذر الوحدة، لتحديد درجة التكامل لكل متغير عمى حدة. –أ  
 رات النموذج.تحديد فترات التباطؤ المثمى لمتغي –ب
الكشف عن مدى توافر خاصية التكامل المشترك بين كل متغيرات       –ج

 النموذج، وذلك باستخدام أسموب جوىانسن لمتكامل المشترك. 
 

يحاول الدارس اختبار كيفية تأثير تحويلات المصريين العاممين بالخارج عمى  الناتج 
لرأسمالى )الاستثمار(. إذ يكون المحمى الإجمالى )النمو الاقتصادي(، والتراكم ا

متغير تحويلات العاممين المتغير المفسر الأساسي فى كلا المعادلتين، بالإضافة 
إلى المتغيرات الأخرى المحددة لممتغير التابع المعني المستخدمة فى الدراسات 

بناءً عمى بيانات  EView7البرنامج الإحصائى  البحثستخدم ي، و التطبيقية السابقة
(. وقد تم تجميع ىذه البيانات من خلال 6102 -0891ة تغطي الفترة )سنوي

لمبنك  World Development Indicators (WDIمؤشرات التنمية الدولية ) 
وعي أن تكون بيانات متوسط نصيب الفرد من الناتج . وقد 6102الدولي لعام  را

، كما تكون 6101س المحمي، بالمميون دولار أمريكى، وبالأسعار الثابتة لسنة الاسا
المتغيرات المستخدمة في النموذج القياسي الثاني منسوبة إلى الناتج المحمى 

 الإجمالى. وقيمة التحويلات محسوبة بالمميون دولار أمريكى، فى كلا النموذجين. 
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 النموذج القياسي الأول: -4-1
 تأثير التحويلات عمى النمو الاقتصادي )معادلة انحدار متعدد خطية( 

 
 فيما يمى توصيف النموذج، والتعبير عن المتغيرات.

 توصيف النموذج:
قياس مدى تأثير تحويلات العاممين المصريين بالخارج عمى تحقيق النمو 

 الاقتصادي، وذلك باستخدام الناتج المحمى الإجمالي، كما فى المعادلة التالية:
 

GDPi.t = 0 +1 Rem i.t - 2 DR .t + 3 CONSUM .t +4 M2 i.t - 5 POP i.t 
- 6 Infi.t +7 E +i. t ……….. 

 
 ( توصيف متغيرات الدراسة، وترميزىا، وتحديد طبيعة العلاقة.0جدول )

 الرمز الوصف المتغير
طبيعة 

 المتغير

الإشارة 

المتوقعة 

 نظريًا

GDPi.t ( ( 2212نصيب الفرد من إجمالى الناتج المحمى بالأسعار الثابتة       ) سنة الاساس Y  تابع  

Rem i.t قيمة التحويلات الواردة إلى الاقتصاد المصرى X1 مستقل + 

Drvi.t معدل الإعالة X2 مستقل - 

Consumi.t معدل الاستهلاك الخاص X3 مستقل + 

M2 i.t عرض النقود بالمعنى الواسع X4 مستقل + 

Pop i.t معدل الزيادة السكانية X5 مستقل - 

INFi.t خم معدل التض X6 مستقل - 

Ei.t معدل الصرف الرسمى X7 مستقل -+/ 

i. t   ْبند الخطأ ويعبر عن باقى المتغيرات التى تؤثر فى النموذج ولم تُضف– i  تشير إلى

 تشير إلى عدد سنوات الدراسة )حجم العينة(  t -الدولة )مصر( 

   

 غير فى معاملات الانحدار لممتغيرات المستقمة وتعبر عن معدل التGDP  عندما تتغير

 المتغيرات المستقمة بمقدار وحدة واحدة
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من المتوقع وجود اشارة موجبة بين إجمالى الناتج المحمى الفردى وكل من متغيرات 
علاقة سالبة لكل تحويلات العاممين، والاستيلاك الخاص، وعرض النقود. مع وجود 

دل التضخم، أما بالنسبة لمعدل من معدل الإعالة، ومعدل الزيادة السكانية، ومع
 الصرف الرسمى فقد تكون الاشارة المتوقعة لو سالبة، أو موجبة.

 
 أولًا: تقدير معادلة الانحدار الخطي المتعدد:

 فى القياس.  (OLS) العادية وذلك باستخدام طريقة المربعات الصغرى
 

 ( نتائج قياس معادلة الانحدار المتعدد 6جدول )
املمع احصائية قيمة  الثابت المتغيرات المستقمة معامل 

المتغير 

 التابع

D-W F Adj R2 R2 E Inf Pop M2 Consum Dr Rem C GDP 

1.54 306.9 0.983 0.986 

-50.60607 6.01123 -172.0128 7.651935 34.0904 
-

35.47 
0.0257 1648.7 

 

 ﴾0.02  ﴿ ** 
 ﴾0.02 

﴿** 

 ﴾0.06 * 

﴿** 
 ﴾-00 * ﴿  (0)* (0)* 

 ﴾0.00 

﴿* 

 ﴾0.00 

﴿*  

  t-Statisticممحوظة: تمثل الارقام التى بين الاقواس قيمة 
 %12*** تشير إلى المعنوية عند  - %5** تشير إلى المعنوية عند  - %1* تشير إلى المعنوية عند 

 
 تقدير معممات النموذج:

ص بتقدير معالم يوضح الجدول السابق نتائج تحميل الانحدار الخطي المتعدد الخا
 النموذج لممتغيرات المستقمة حيث:

ليذه المتغيرات فى الانحدار  (R2)بمغت قيمة معامل التحديد )الارتباط( المتعدد  -0
( مما يؤكد أىمية المتغيرات المستقمة بالنموذج فى التأثير عمى 1.892الخطي )

 النمو الاقتصادي.
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ليذه المتغيرات فى  (Adj R2)لتفسيريةبمغت قيمة المساىمة النسبية، أي القدرة ا -6
(، وذلك يعنى أن الاىتمام بيذه المتغيرات، والعمل عمى 1.896الانحدار الخطي )

 % تقريبًا.89رفع كفاءتيا يساىم فى تحسين النمو الاقتصادي بنسبة 
%، 0( عند مستوى معنوية 612.8بمغت جوىرية )معنوية( النموذج ككل ) -6

، وبالتالي  (Prob (F-statistic))مال إحصائية فيشراحتوذلك من خلال قيمة 
 وجود معنويـة كميـة لمنموذج.

، (Adj.R2)مع قيمة معامل التحديد المعدل (R2)تتقارب قيمة معامل التحديد  -6
 مما يؤكد جودة التوفيق والارتباط كما يؤكد أن حجم عينة الدراسة كان مناسبًا. 

( 0.26)الارتباط الذاتي للأخطاء( )  (D-W)بمغت قيمة اختبار دربن واتسون  -2
وىى قيمـة مناسبـة إذ تشـير إلى عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي 

(Autocorrelation) .فى المعادلة المقدرة 
 (T-test)بينت نتائج اختبار جوىرية المعممات المقدرة لممتغيرات المستقمة  -2

كانت  (β1. β 2. β 3. β4. β5)من معنوية كل معممات المعادلة الخطية، إذ إن كل 
  β6. β 7. β)كذلك معنوية معممات كل من %، 0ات دلالة إحصائية عند مستوى ذ

 %.2ذات دلالة احصائية عند مستوى (8 
  

 تشير النتائج السابقة إلى:
وجود تأثير موجب ومعنوي إحصائيًا لمتغير تحويلات العاممين عمى الناتج  -0

 بنقطة مئوية واحدة تؤدي إلى زيادة تحويلات العاممين المحمى الإجمالي فزيادة
نقطة مئوية، وذلك عند % 6.2حوالى بمقدار يصل إلى  الناتج المحمي الإجمالي

 %.0مستوى معنوية 
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تؤثر تحويلات العاممين إيجابيًاً عمى معدلات الاستيلاك والاستثمار، ومن ثم أي 
فى التأثيرات التنموية لمتحويلات  الاقتصادي. وقد يرجع الاختلاف عمى معدل النمو

 المالية إلى طبيعة الدولة المستقبمة ليا. 
وجود تأثير سالب، ومعنوي إحصائيًا لمتغير معدل الإعالة عمى الناتج المحمي  -6

الناتج  بنقطة مئوية واحدة يؤدي إلى انخفاضالإجمالي، فزيادة معدل الإعالة 
 نقطة مئوية. % 6262حوالى بمقدار يصل إلى  المحمي الإجمالي

وجود تأثير موجب، ومعنوي إحصائيًا لمتغير الاستيلاك الخاص عمى الناتج  -6
 بنقطة مئوية واحدة يؤدي إلى زيادة المحمى الإجمالي، فزيادة الاستيلاك الخاص

 نقطة مئوية.% 6618حوالي بمقدار يصل إلى  الناتج المحمي الإجمالي
وجود تأثير موجب، ومعنوي إحصائيًا لمتغير عرض النقود عمى الناتج المحمى  -6

الناتج المحمي  بنقطة مئوية واحدة يؤدي إلى زيادة الإجمالي فزيادة عرض النقود
 %. 0نقطة مئوية، وذلك عند مستوى معنوية % 222حوالي  بمقدارالإجمالي 

عدل الزيادة السكانية عمى الناتج وجود تأثير سالب، ومعنوي إحصائيًا لمتغير م -2
بنقطة مئوية واحدة يؤدي إلى  المحمي الإجمالي، فزيادة معدل الزيادة السكانية

نقطة مئوية، % 02610حوالي بمقدار يصل إلى الناتج المحمي الإجمالي  انخفاض
 %. 01وذلك عند مستوى معنوية 

م عمى الناتج المحمي وجود تأثير موجب، ومعنوي إحصائيًا لمتغير معدل التضخ -2
الناتج المحمي  بنقطة مئوية واحدة يؤدي إلى ارتفاعالإجمالي، فزيادة معدل التضخم 

 %. 2نقطة مئوية، وذلك عند مستوى معنوية % 210حوالى بمقدار الإجمالي 
وجود تأثير سالب، ومعنوي إحصائيًا لمتغير معدل الصرف الرسمي عمى الناتج  -2

بنقطة مئوية واحدة يؤدي إلى  دة معدل الصرف الرسميالمحمي الإجمالي، فزيا
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نقطة مئوية، % 2121حوالي بمقدار يصل إلى الناتج المحمي الإجمالي  انخفاض
 %. 2وذلك عند مستوى معنوية 

تحميل مرونات متغيرات الدراسة التأثير الإيجابي عمى النمو الاقتصادى  ياظير -9
لخاص، وعرض النقود كما كان متوقعًا. لكل من تدفقات التحويلات، والاستيلاك ا

كذلك التأثير السمبي المتوقع لمعدل الزيادة السكانية، ومعدل الاعالة، ولكن أظير 
تأثيرًا إيجابيًا لمعدل التضخم، ولا يتفق ىذا التأثير  -عمى عكس المتوقع -التحميل 

اتج، مع ما جاء فى النظرية الاقتصادية بشأن وجود ارتباط عكسي بين نمو الن
 ومعدل التضخم. حيث يستخدم زيادة معدل النمو الاقتصادى فى معالجة التضخم.

 = Adj R2),تتمثل القدرة التفسيرية لممعادلة الخطية كما تشير إلييا قيمة  -8
أن المتغيرات السبعة سالفة الذكر )وىى عمى الترتيب تحويلات العاممين،  (98%

ض النقود، ومعدل الزيادة السكانية، ومعدل الإعالة، والاستيلاك الخاص، وعر 
% 89ومعدل التضخم، ومعدل الصرف الرسمى(( بإمكانيا مجتمعة تفسير حوالى 

( فى مصر، ومن GDPمن التغيرات التي تحدث فى الناتج المحمي الإجمالي )
الواضح أن ىذه القدرة التفسيرية لممتغيرات التي تحوييا المعادلة قياسًا إلى عددىا 

 جدا. تعتبر جيدة
 

ومما سبق يمكن صياغة النموذج الخطي الخاص بتحويلات العاممين، والنمو 
 الاقتصادي كما يمى:

GDP = 1648.76 + 0.02 * REM - 35.47 * DR + 34.09 * CONSUM + 
7.65 * M2 - 172.01 * POP + 6.01 * INF - 50.60 * E 
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 :ts)integration Tes -(Coثانيًا: اختبارات التكامل المشترك 
يتطمب لإجراء اختبارات التكامل المشترك، اختبار استقرار السلاسل الزمنية، حيث 

-Augmented Dickey ))المطور( الموسع فولار -ديكيتم استخدام اختبار 
Fuller (ADF) ثم تحديد فترات التباطؤ الزمني المثمى لمتغيرات النموذج، من ،

، ثم تم الكشف عن التكامل (LR, FPE, AIC, SC, HQ)خلال اختبارات كل من 
المشترك من خلال تحميل جوىانسن، وذلك من خلال اختبارين ىما اختبار الأثر 

(Trace Test) واختبار القيمة العظمى ،(Max-Eigen value Test). 
 
 اختبار استقرار السلاسل الزمنية: -أ

-Augmented Dickey ) )المطور( الموسع فولار -وذلك باستخدام اختبار ديكي
Fuller (ADF)  من أجل التعرف عمى مدى سكونstationary  تتغير بشكل(

) تتغير بشكل غير منتظم ( بيانات  Non-stationaryمنتظم(، أو عدم سكون 
المتغيرات المستخدمة فى النموذج عبر الزمن، وتم إجراء الاختبار مع الأخذ فى 

، وبدون فترات إبطاء فى Intercept & Trendالاعتبار كل من الاتجاه، والثابت 
، Lag (2)، والثانية Lag (1)، ثم عند فترتي الإبطاء الأولى Lag (0)البداية 

يتمثل فرض العدم بأن السمسمة الزمنية لممتغير تحتوي عمى جذرالوحدة، أي أنيا 
غير ساكنة. ويتمثل الفرض البديل بعدم وجود جذر الوحدة في السمسمة الزمنية 

 .ساكنةلممتغير أي أنيا 
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 ADFديكى فولر المطور )الموسع(  -( نتائج اختبار جذر الوحدة 6جدول )
 اختبار ديكى فولر المطور )الموسع( -اختبار جذر الوحدة 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
Variable level D 1 D 2 Results 

تيجة ن عند الفرق الثانى عند الفرق الاول عند المستوى المتغير
 الاختبار

  Constant 
Constant, 

Trend 
None C C + T N C C + T N   

 فى وجود ثابت  
فى وجود ثابت + 

 اتجاه

بدون ثابت أو 

 اتجاه
 القيم الحرجة   بدون  ثابت + اتجاه  ثابت بدون  ثابت + اتجاه  ثابت

  -2.945842 -3.54849 -1.950394 -2.948404 -3.544284 -1.950687 -2.951125 -3.54849 -1.951 0.05 

GDP 0.437501 -3.615161 2.084768 -3.215127 -3.36152 -3.527608 -9.412951 -9.278952 -9.560933 
مستقر عند  

D2 

INF -2.870022 -2.866074 -0.685945 -9.803373 -9.670028 -9.967699 -7.675972 -7.587213 -7.80775 
مستقر عند  

D1 

REM 0.045245 -1.243321 1.147194 -5.781631 -5.898612 -2.614614 -12.34443 -12.26476 -12.52268 
مستقر عند  

D1 

CONSUM -0.49065 -5.028864 1.243175 -6.95094 -6.876924 -6.568465 -7.097384 -7.039037 -7.198749 
مستقر عند  

D1 

POP -2.293874 -1.717265 -1.19407 -2.292751 -2.694031 -2.156999 -5.221074 -5.181117 -5.283423 
مستقر عند  

D2 

Dr -3.409611 -4.710103 -1.858747 -2.744945 -0.224121 -1.980923 -4.150668 -4.617285 -4.174784 
مستقر عند  

D2 

M2 -3.927715 -3.65812 0.272787 -3.387268 -3.08354 -3.526086 -2.699189 -2.968108 -2.811481 
قر عند مست 

D2 

E 0.888681 -2.088041 1.930337 -2.247455 -2.474314 -1.615916 -5.527427 -4.592486 -5.536923 
مستقر عند  

D2 

 الفرض الاصمى وجود جذر الوحدة
       

 الفرض البديل عدم وجود جذر الوحدة
       

أن ، قواتضح من اختبار ديكى فولر الموسع، ومن خلال بيانات الجدول الساب
بعد أخذ الفرق الأول، عند المستوى، و  السمسمة غير مستقرة لجميع متغيرات النموذج

كل من معدل التضخم، والاستيلاك الخاص، وتحويلات العاممين استقرت متغيرات 
الناتج المحمي الإجمالي، ومعدل الزيادة فى الخارج، بينما استقرت متغيرات 
ود، ومعدل الصرف الاسمى عند الفرق السكانية، ومعدل الإعالة، وعرض النق

 الثاني.
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 :تحديد فترات التباطؤ المثمى -ب
يمزم لمقيام بتحميل جوىانسن أن نحدد فترات الإبطاء المثمى لاستخداميا مباشرة فى 

 التحميل، وذلك وفقا لممعايير التالية:

  (VAR)( تحديد العدد الأمثل لفترات التباطؤ الزمني وفقًا لتحميل 6جدول )

 ,LR)طؤ وفقًا لكل من السابق، يتضح وجود ثلاث فترات تبا بالجدول وكما يظير
FPE) وأربع فترات وفقًا لكل من ،(AIC,SC,HQ) وبالتالي سيتم استخدام فترتي ،

 تباطؤ زمني كحد أقصى.
 
  )(Johanson Maximum Likelihood Procedureتحميل جوهانسن  -ج

يتم الكشف عن التكامل المشترك من خلال تحميل جوىانسن، وذلك من خلال 
-Max)، واختبار القيمة العظمى (Trace Test)ار الأثر اختبارين ىما: اختب

Eigen value Test) عمى أن يكون فرض العدم فى الاختبارين ىوعدم وجود أي ،

Lag LR FPE AIC SC HQ 
0 NA 9.11E+05 54.85 55.21 54.97 

1 478.05 11030014 38.81 42.07 39.90 

2 147.44 113535.1 33.47 39.64 35.54 

3 159.89* 0.199* 17.36 26.43 20.41 

4 0 NA -285.6* -273.6* -281.6* 
* indicates lag order selected by the criterion-  LR: sequential modified LR 
test statistic (each test at 5%level)- FPE: Final prediction error-  AIC: Akaike 
information criterion-  SC: Schwarz information criterion-  HQ: Hannan-
Quinn information criterion     
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علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج، أي تساوى الصفر، ويكون الفرض 
 من علاقات التكامل المشترك.  rالبديل، ىو وجود بحد أقصى عدد 

 
 تائج اختبارات التكامل المشترك لجوىانسن( ن2جدول )

( Trace and Max-Eigen Tests) 

 
يتضح من الجدول السابق، أنو توجد ظاىرة التكامل المشترك بين المتغيرات وفقًا 
   لكلا الاختبارين، إذ يوجد عدد سبعة متجيات تكامل مشترك عند مستوى معنوية

 ل.%، وفقاا للاختبارين، وبذلك يتم رفض فرض العدم، وقبول الفرض البدي 2
 

وبناءً عمى ما سبق تعد نتائج معادلة الانحدار التي تم تقديرها، نتائجًا غير زائفة، 
 ويمكن لصانع السياسة الاقتصادية الاعتماد عميها.

 
 

  

Trace test Max-Eigen value test 

 عدد متجهات التكامل
Trace 0.05 

 
Max-Eigen 0.05 

 
Statistic Critical Value Prob.** Statistic Critical Value Prob.** 

 0 52.363 177.695 0 159.530 553.839 لا يوجد 0

 0 46.231 122.688 0 125.615 376.143 بحد اقصى  1

 0 40.078 84.635 0 95.754 253.455 بحد اقصى  2

 0 33.877 68.850 0 69.819 168.820 بحد اقصى  3

 0.000 27.584 45.604 0 47.856 99.970 بحد اقصى  4

 0.003 21.132 29.541 0 29.797 54.366 بحد اقصى  5

 0.002 14.265 22.050 0.002 15.495 24.826 ى بحد اقص 6
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 النموذج القياسى الثانى: -4-2
 تأثير التحويلات عمى الاستثمار )التراكم الرأسمالي(

 
 رات.فيما يمى توصيف النموذج، والتعبير عن المتغي

 توصيف النموذج: -
العاممين فى الخارج عمى زيادة  المصريين تم قياس مدى تأثير تدفقات تحويلات

 معدل التراكم الرأسمالى كمؤشر عمى الاستثمار كما فى المعادلة التالية:
Inv = 0 +1 Rem i.t - 3 pop .t -4 inf i.t + 5 Fdi i.t - 6 dr.t +i. t 

……….. 
 

 ف متغيرات الدراسة، وترميزىا، وتحديد طبيعة العلاقة.( توصي2جدول )
 طبيعة المتغير الرمز الوصف المتغير

الاشارة المتوقعة 

 نظريا

Inv معدل التراكم الرأسمالى Y  تابع  

Rem i.t قيمة التحويلات الواردة إلى الاقتصاد المصرى X1 مستقل + 

Pop .t معدل الزيادة السكانية X2 مستقل + 

Inf .t معدل التضخم X3 مستقل - 

Fdi .t الاستثمار الاجنبى المباشر X4 مستقل + 

Dr معدل الاعالة X5 مستقل - 

i. t 
 بند الخطأ ويعبر عن باقى المتغيرات التى تؤثر فى النموذج ولم تضاف–i  )تشير إلى الدولة )مصر- t  تشير إلى عدد سنوات

 الدراسة )حجم العينة(
   

 حدار لممتغيرات المستقمة وتعبر عن معدل التغير فى معاملات الانGDP عندما تتغير المتغيرات المستقمة بمقدار وحدة واحدة    

من المتوقع أن تكون إشارة كل المتغيرات موجبة، فيما عدا معدل التضخم، ومعدل 
 الإعالة، والذى من المتوقع أن تكون إشارتيما سالبة.

                                                 


 لمزيذ من التحليل انظر الرسالة 
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 المتعدد: ىالخط تقدير معادلة الانحدارأولًا: 
 فى القياس.  (OLS) العادية باستخدام طريقة المربعات الصغرى

 
 ( نتائج قياس معادلة الانحدار المتعدد 2جدول )

 الثابت المتغيرات المستقمة معامل معامل احصائية قيمة
المتغير 

 التابع

 D-W F Adj R2  R2 INF DR POP FDI Rem C Inv 

1.51 12.3 0.61 0.66 

0.125931 -0.61258 38.947 0.00164 -0.00115 -2.78895   

 ﴾0.72(  ﴾0.05  ﴿ ** (0)* (0.016)* (0.005)*  ﴾0.89(   

 t-Statisticممحوظة: تمثل الارقام التى بين الاقواس قيمة 
 %01*** تشير إلى المعنوية عند  -%2** تشير إلى المعنوية عند  -%0* تشير إلى المعنوية عند 

 
 تشير النتائج السابقة إلى:

حجم وجود تأثير سمبي، ومعنوي إحصائيًا لمتغير تحويلات العاممين عمى  -0
بنقطة مئوية واحدة  كمؤشر للاستثمار، فزيادة تحويلات العاممين التراكم الرأسمالي

بمقدار يكاد يصل إلى الصفر، وذلك عند  حجم التراكم الرأسمالى تؤدي إلى انخفاض
 %.0عنوية مستوى م

، أن (Adj R2 = 66%)تمثل القدرة التفسيرية لمنموذج كما تشير إلييا قيمة  -6
المتغيرات الخمسة سالفة الذكر )وىى عمى الترتيب: تحويلات العاممين، والاستثمار 
الأجنبي المباشر، ومعدل الزيادة السكانية، ومعدل الإعالة، ومعدل التضخم(، 

% من التغيرات التي تحدث فى معدل التراكم 22 بإمكانيا مجتمعة تفسير حوالى
 .الرأسمالى كمؤشر عمى الاستثمار الخاص فى مصر
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ومما سبق يمكن صياغة النموذج الخطي الخاص بتحويلات العاممين والاستثمار 
 كما يمى:

INV = - 2.78 - 0.00 * REM + 38.94 * POP + 0.12 * INF + 0.00 * 
FDI - 0.61 * DR 

 
 integration Tests) -(Coبارات التكامل المشترك ثانيًا: اخت

 ويتم ذلك من خلال الخطوات الاتية:
 اختبار استقرار السلاسل الزمنية: -أ

يتمثل فرض العدم بأن السمسمة الزمنية لممتغير تحتوي عمى جذر الوحدة، ويتمثل 
 الفرض البديل بعدم وجود جذر الوحدة.

 
 ADFديكى فولر المطور )الموسع(  -اختبار جذر الوحدة نتائج ( 9جدول )

 اختبار ديكى فولر المطور )الموسع( -اختبار جذر الوحدة 
Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Variable level D 1 D 2 Results 

 عند الفرق الثانى عند الفرق الاول عند المستوى المتغير
نتيجة 
 الاختبار

  Constant  Constant, 
Trend 

None C C + T N C C + T N 
  

 فى وجود ثابت  
فى وجود ثابت + 

 اتجاه
بدون ثابت 

 ثابت أو اتجاه
ثابت +  

 ثابت بدون  اتجاه
ثابت +  

 القيم الحرجة بدون  اتجاه

  -2.946 -3.548 -1.95 -2.9484 -3.5443 -1.9507 -2.9511 -3.5485 -1.951 0.05 

Inv -2.32 -2.425 -1.194 -6.253 -6.139 -6.31 -8.806 -8.659 -8.949 
مستقر عند 

D1 

Rem 0.0452 -1.243 1.1472 -5.7816 -5.8986 -2.6146 -12.344 -12.265 -12.523  مستقر عند
D1 

Pop -2.29 -1.717 -1.19 -2.293 -2.694 -2.157 -5.221 -5.181 -5.283 
مستقر عند 

D2 

Inf -2.87 -2.866 -0.686 -9.803 -9.67 -9.968 -7.676 -7.587 -7.808  مستقر عند
D1 

Fdi -1.397 -3.559 -0.661 -4.815 -4.783 -4.833 -9.21 -9.067 -9.345 
مستقر عند 

D1 

Dr -3.41 -4.71 -1.859 -2.7449 -0.2241 -1.9809 -4.1507 -4.6173 -4.1748  مستقر عند
D2 
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ويلات ، استقرار متغيرات كل من تحمن خلال بيانات الجدول السابقاتضح 
العاممين فى الخارج، ومعدل التضخم، والاستثمار الأجنبي المباشر عند الفرق 

معدل الزيادة السكانية ومعدل الإعالة عند الفرق  الأول، بينما استقرت متغيرات
 الثاني.

 
 (VAR)تحديد فترات التباطؤ المثمى وفقًا لتحميل  -ب

ء المثمى؛ لاستخداميا مباشرة فى يمزم لمقيام بتحميل جوىانسن أن نحدد فترات الإبطا
 كما يمى:التحميل، وذلك 

 (VAR)( تحديد العدد الأمثل لفترات التباطؤ الزمني وفقًا لتحميل 8جدول )

 
 
 

وكما ىو موضح بالجدول السابق، يتضح وجود أربعة فترات تباطؤ وفقًا لكل 
، وبالتالي سيتم استخدام ثلاثة فترات (LR, SC, AIC, FPE, HQ)المعايير من 

 تباطؤ كحد أقصى استنادًا لذلك.
 
 

Lag LR FPE AIC SC HQ 
0 NA 5.32E+17 57.84 58.12 57.93 
1 381.74 2.06E+12 45.34 47.25 45.98 
2 120.21 5.65E+10 41.51 45.05 42.70 
3 67.89 7.84E+09 38.85 44.02 40.59 
4 57.72* 3.19* 33.81* 40.61* 36.10* 

* indicates lag order selected by the criterion-  LR: sequential modified LR 
test statistic (each test at 5%level)-  FPE: Final prediction error- AIC: Akaike information criterion-  
SC: Schwarz information criterion -  HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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 (Johanson Maximum Likelihood Procedure )هانسن تحميل جو  -ج
عدم وجود أي علاقة تكامل مشترك بين  يكون فرض العدم فى الاختبارين ىو

متغيرات النموذج، أي تساوى الصفر، ويكون الفرض البديل، ىو وجود بحد أقصى 
 من علاقات التكامل المشترك. rعدد 

 
 ك لجوىانسن( نتائج اختبارات التكامل المشتر 01جدول )

( Trace and Max-Eigen Tests) 
    Trace test Max-Eigen value test 

 عدد متجهات التكامل
Trace 0.05 

 
Max-Eigen 0.05 

 
Statistic Critical Value Prob.** Statistic Critical Value Prob.** 

 0 40.08 126.06 0 95.75 340.50 لا يوجد 0

 0 33.88 72.22 0 69.82 214.43 بحد اقصى  1

 0 27.58 69.13 0 47.86 142.22 بحد اقصى  2

 0 21.13 50.91 0 29.80 73.08 بحد اقصى  3

 0.00 14.26 21.90 0.00 15.49 22.18 بحد اقصى  4

 
يتضح من الجدول السابق، أنو توجد ظاىرة التكامل المشترك بين المتغيرات وفقًا 

 2سـة متجيات تكامل مشترك عند مستوى معنوية لكلا الاختبارين، إذ يوجد عدد خم
 %، وبذلك، يتم رفض فرض العدم، وقبول الفرض البديل.

 
وبناءً عمى ما سبق، تعد نتائج معادلة الانحدار التي تم تقديرها، نتائجًا غير 

 زائفة، ويمكن لصانع السياسة الاقتصادية الاعتماد عميها.
 
 



 سيذ محمذ السيذ إيمان حسه على،جمال محمود عطيةعبيذ ، 
 

 

   2018-1العذد  -  32المجلذ                المجلة العلمية للبحوث والذراسات التجارية  

27 
 

 

 

 
 

 البحثنتائج  -5
 ة نتائج تقديرات المعادلات، توصمت الدراسة إلى النتائج التالية:وبعد القياس، وبدراس

العاممين بالخارج  المصريين وجود تأثير موجب، ومعنوي إحصائيًا لتحويلات -0
عمى الناتج المحمي الإجمالي، ويتفق ذلك مع العديد من الدراسات السابقة، حيث 

ي يؤدي بدوره إلى رفع إنفاق ىذه التحويلات إلى زيادة الطمب الكمي،الذ يؤدي
مستوى الإنتاج المحمي، ومستوى النشاط الاقتصادي، وبالتالي حجم الناتج لمقابمة 

 ىذه الزيادة.
وجود تأثير سالب )ضعيف جدًا، ويكاد يساوى الصفر(، ومعنوي إحصائيًا  -6

لمتغير تحويلات العاممين عمى حجم التراكم الرأسمالي كمؤشر للاستثمار، ويرجع 
عدم وضوح سياسات الاستثمار فى مصر، وعدم ترابط الخطة الاقتصادية  ذلك إلى

بباقى الظواىر والتغيرات الاقتصادية الاخرى، فنظرًا لعدم توافر فرص الاستثمار 
المغرية امام العمالة المصرية المياجرة فإنيم يقومون بتوجيو مدخراتيم غالبًا إلى 

إلى ارتفاع اسعارىا، نتيجة لسوء توجيو المضاربة عمى الاراضى والعقارات، بما ادى 
(، وكذلك لوجود 26:ص0899المدخرات إلى فرص استثمارية أفضل،)جييان عمى:

بخلاف التحويلات، إذ توجو تحويلات العاممين  عوامل أخرى تؤثر عمى الاستثمار
إلى الاستيلاك )زيادة الطمب عمى السمع الاستيلاكية المستوردة عمى حساب الإنتاج 

ي(، أو الاستثمار في أنشطة متدنية، أو عديمة الإنتاجية )كالأراضي، المحم
وتتفق ىذه النتيجة مع دراسة  والعقارات(، مما يؤدي إلى زيادة معدل التضخم.

(Chami, et al:2005 والتي توصمت إلى أن التحويلات ترتبط سمبيا بالدورات .)
وليس فى الاستثمار وزيادة  الاقتصادية، وغالبية التحويلات تستخدم فى الاستيلاك،

 الناتج المحمي الإجمالي، لأنيا أموال تعويضية لا تيدف إلى الربح.
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تمثل نسبة ما يتم استثماره من تحويلات العاممين جزءاً وفى الدول العربية 
سنوياً وذلك للأسباب التالية: )أ( ضعف  ىذه الدولضئيلًا من إجمالي ما تتمقاه 

عربية والوطن الأم وعدم توافر بيانات كافية عن العاممين الروابط بين الجاليات ال
في الخارج؛ )ب( عدم توافر معمومات كافية عن فرص الاستثمار المتاحة 
لممغتربين؛ )ج( الضعف النسبي لمبنى التحتية المؤسسية والمصرفية لدعم 

 (2: ص. 6102)الأمم المتحدة:  .التحويلات
دراسة التي تقول: إن تحويلات ومما سبق يتضح صحة انطباق فرضية ال

المصريين العاممين في الخارج تؤثر إيجابًا عمى الناتج المحمي الإجمالي، حيث 
 %.89حوالي  الخطية ة( في المعادل(AdjR2بمغت قيمة 

لاستثمار. إذ وعدم صحة الفرضية فيما يخص أثر التحويلات الإيجابي عمى ا
لذلك يظل ت المقدرة إلى الصفر، إن النتائج غير واضحة، وتؤول قيم المعاملا

في مصر يرتبط أيضًا بمتغيرات مفسرة أخرى  لاستثمارالاحتمال قائمًا بأن ا
( (AdjR2)مؤسسية، أو سياسية، أو اجتماعية(، ويقوي من ىذا الاحتمال قيمة 
% من 22في المعادلة متوسطة، حيث لم تستطع المتغيرات سوى تفسير حوالي 

زيادة الاستثمار، خاصة مع عدم وجود تأثير معنوي التغيرات التي تحدث في 
 لبعض المتغيرات.

لذلك؛ ينبغى عمى صانع السياسة أن يعمل عمى جذب تحويلات العاممين 
بالخارج، وتحويميا من خلال قنوات التحويل الرسمية، مما يؤدى إلى تطور 

مفة، مما الجياز المصرفى، وتوجيو ىذه التدفقات إلى الأنشطة الاستثمارية المخت
 يؤدى إلى ارتفاع معدل النمو الاقتصادى. 

 
 



 سيذ محمذ السيذ إيمان حسه على،جمال محمود عطيةعبيذ ، 
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